Azarbaycan Milli Elmlor Akademiyasi Iqtisadiyyat

Institutu

Tanriverdi Pasa

DAYANIQLI iQTiSADI INKIiSAFIN
HODD GOSTORICILIRI

(Monografiya)

Baki-ELM-2019

1



Azarbaycan Milli Elmlor Akademiyasi Iqtisadiyyat
Institutunun Elmi Surasinin garart ils nagr olunur

Elmiredaktor: AMEA Iqtisadiyyat Institutunun s6bs
miidiri: i.e.d., prof. F.9.Qanbarov

Roycilor:  AMEA igtisadiyyat Institutunun Bag elmi isgisi:
i.e.d., prof. M.M.Bagirov

AMEA Igtisadiyyat Institutunun Aparici elmi isgisi:
i.f.d., dos. A.M. Mustafayev

AMEA Igtisadiyyat Institutunun Aparici elmi isgisi:
i.f.d., dos. N.M. 9hmoadov

Monogqrafiyanin  Azarbaycan iqtisadiyyatinin - dayamiqhq  gostaricilorinin
miayyan edilmasinin, dayanigh inkisafin mahiyysti vo mazmununa dair nazari-
metodoloji asaslar: iglonilir, iqtisadi inkisafin dayaniqhhigimi giymatlandirilmasi
kriterilori, dayamigh inkisaf konsepsiyasindan irali golon miiasir indigatorlarin
tasnifat: verilir. Burada hamginin Azarbaycanin iqtisadiyyatinin maliyys ve fiskal
dayanighlig1 xarakterizo edan gostoaricilor miisyyon edilir, Azarbaycanin maliyya
dayanigh@: diinyanin aparicr 6lkslerinda fiskal sektorun dayanmighgimin méveud
giymotlondirilmasi osasinda dlkemizds fiskal qaydalarin  miimkiin tatbiq
istiqamatlori  gostorilir.  Azarbaycanin  vergi daxilolmalarinin  igtisadiyyatin
sektorlari, birbasa vo dolay1 vergilor, ayri-ayn vergi névleri tizra vergi yikinin
makroigtisadi tahlili vo qiymotlondirilmasi ilo iqtisadi inkisafin vergilorlo
stimullagdinlmas: ~ yollar;, bu gésterici tzro Azerbaycanin  mévqeyinin
yaxgilagdirilmas: istiqamatlori gosterilir. Homginin bank sektorunun maliyys
dayanigh@i, monetizasiya saviyyssinin haddlori, Azerbaycanin bank sisteminin asas
gostaricilorinin, iqtisadiyyatinin pulla teminati vo pul agreqatlarimin, maliyye
dayanigh@ ve xarici maliyye asiilifini xarakterizo edon asas hadd gostericilorinin
milqayisali tohlili ve qiymotlondirilmasi asasinda Azarbaycan igtisadiyyatinda
dayanigh monetar vo maliyyo sortlorin formalagmasi ve tonzimloma
mexanizmlorinin tokmillagdirilmasi istiqgamatlori gostarilir.

Osar elmi iscilor, magistr vo doktorantlar, ali makteb muiiallimlari, iqtisad¢
miitaxassis vo ekspertior ti¢iin nazarda tutulmusgdur.
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GIRIS

Dayanigh inkisaf konsepsiyasinin mahiyyati onan ibaratdir ki,
iqtisadiyyatin 6lka va qlobal saviyyada inkisafi planetin resurs va ekoloji
imkanlar1 gargivesinda bas vermali vo ona uygun olmalidir. Bu, onunla
baghdir ki, planetimizin zamanla inkisafi onun 6lgiisii vo méveud tabii
resurslarin artmasi ilo miisayiot olunmur. Buna gora da, istor ayri-ayr
olkalorin, istarsa da qlobal iqgtisadiyyatin xaotik hadsiz artim avazina
balansli, davamli vo dayanigh inkisafina nail olunmasi labaddiir. !

Dayanigh inkisaf, butovlikds iqtisadiyyatin, onun ayri-ayrn
sahalorinin  istehsal-iqtisadi  gostoricilorinin 6z sarhadlerindon
kanarlagmadan, sabit va fasilasiz artim meyillorinin macmusunu 6ziinds
aks etdirir. Iqtisadiyyatin inkigafi 0 zaman dayanigh hesab edilir ki, xarici
vo daxili tasirlorin tarazh@ tomin edilsin, amma méveud vaziyyot avvalki
vaziyyatdon az kanarlagsin.

Son onilliklords biitiin diinya 6lkalorini sarsitmis maliyye-igtisadi
bohranlar1 ayani olaraq bir daha gostordi ki, istisnasiz olaraq bitiin
olkalorin ugurlu sosial-iqtisadi inkisafi Gigiin an vacib sort - iqtisadi
sistemin dayaniqh@ va sabitliyidir. 2008-2009-cu illords bag veran son
global maliyys va iqtisadi bohran1 gostardi ki, bels qabiliyyats diinyanin
cox mohdud sayda 6lkalori malik olmusdu ve homin 6lkalor ¢ox qisa
miiddatds tonazziil vo durgunluqdan ¢ixaraq iqgtisadi artimi barpa eds
bilmigdilar.

Maliyys dayamighiliginin hor bir dovletds asas 6zayi, biidce-vergi
sistemidir. Verginin yigilma daracasi vo ya saviyyasi vergi sisteminin

somoarali vo ya oksino olmasinin asas meyardir. Beynolxalq maliyys

! Auppuanos B. KoHuenTyaabHble MOAXOABL K paspaboTKe CTpaTeruu yCTONYUBOTO
PasBUTHs 9KOHOMHKH Poccrn a0 2030T. OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, Ne 7,2016,
c. S: - https://www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7_2016.pdf
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tagkilatlar1 har bir 6lkenin kredit 6dema qabiliyyatini onun vergini hansi
saviyyada y1ga bilmoasi ilo 6lgiir vo miiqayiso edirlor.

Xarici tosirlora dayamiglq siitunlarindan birini dévlstin valyuta
ehtiyatlari, digorini iso intizamh borclanma tagkil edir. Xarici valyuta
ehtiyatlarinin  dayanigh saviyyads saxlanilmasi iiciin Dovlet Neft
Fondundan transfertin dovlet biidcasinds pay: todricon azaldilmalidur.
Moacmu borc makroigtisadi sabitliys, o ciimlodon dévlst biidcasinin
sabitliyina xidmat etmalidir. >

Neft golirlori azaldigi son dévrds (2014-2018) biidca kasirinin
artimina yol verilmoamasi, strateji valyuta ehtiyatlarinin qorunmasi, geyri-
sosial xarclora qonast makroiqtisadi sabitliyin vo dayanhql iqtisadi
inkigafin zaruri sartlorindan biri kimi gebul olunmugdur. Olkanin biidca
sistemindo neft sektoru golirlorinin dominant rol oynamasina
baxmayaragq, son illards geyri-neft sektorunun inkisafi ils bagh aparilan
islahatlar artiq 2015-ci ildon baglayaraq 6z tosirini gostarmoyo
baglamigdir, bels ki, 6lkenin biidcs tacriibasinds ilk dafs olarag, 2017-ci
ildo geyri-neft sektorunun biidca daxilolmalarinda xiisusi ¢akisi SO faizi
keg¢migdir. Son bir nega ilda qeyri-neft sektorunun vergi daxilolmalarinda
paymnun 75 faizi 6tmasi do dayaniqh igtisadi inkisafa kecidin asaslarindan
biridir.

Hazirda Azarbaycanin sosial-iqtisadi inkisaf xattini miiayysn edan
igtisadi islahatlarin tarkib hissasi olan vergi sisteminin yenidon qurulmasi
prosesi hoyata kegirilir. Vergi sahosinds aparlan yeni islahatlara
sahibkarhigin  inkisafinin ~ dostoklonmoasi, “kolgs  iqtisadiyyati”nin
azaldilmas1 vo iqtisadiyyatin soffaflagdirilmasi, vergitutma bazasinin

genislondirilmasi, vergi giizastlorinin iqtisadi samaraliliyinin artirilmas:

2 https://interfax.az/view/825977



vo vergi inzibatgih@inin tokmillogdirilmasi masalolori daxildir. Bu
istiqgamoatlordo aparlan islahatlar vergi sisteminin yeni ¢agirislara
uygunlagmasi, miasir biznes olagolorinin qurulmasi ve dlke
igtisadiyyatinin inkisafinda vergi sisteminin rolunun artirilmasi tigiin yeni
imkanlar agir. 3

Yeni dovriin realhglarma uygun olaraq, Azarbaycan hokumati
dovlet maliyyssinin  butovliyiini tomin etmok moagsadilo fiskal
konsolidasiya tadbirlerins qorar vermigdir. Bels ki, 2016-c1 il tigiin d6vlat
biidcasindo nozords tutulan kapital xorclor oshomiyyetli saviyyado
azaldilmigdir. Fiskal konsolidasiya 6z-6zliiyiinde miisbat meyil olsa da,
dovlat investisiyalarindan yiiksok asiiliga malik olan iqtisadi aktivliyin
azalmasi1 bu monada qagilmazdir. Lakin ortamiiddatli dovrds iqtisadi
artimin dovlat talobindan 6zal talaba transformasiya edilmasi aspektinda
fiskal konsolidasiyanin igtisadi siyasat alternativi mévcud deyildir.

Taoqdim edilon Monoqrafiyada Azarbaycan iqtisadiyyatinin
dayaniqhq gostoaricilorinin  miioyyen edilmasi, dayamgh inkisafin
mahiyysti vo mozmununa dair nazari-metodoloji asaslar, iqtisadi
inkisafin  dayanighiligim  qiymotlondirilmasi  kriterilori  islonmis,
Azarbaycanin iqtisadiyyatinin maliyys vo fiskal dayamqliig: xarakteriza
edon gostoricilor, o cimloden, vergi daxilolmalarinin iqtisadiyyatin
sektorlar, birbaga va dolay1 vergilar, ayri-ayr vergi névlori tizra vergi
yuki, igtisadiyyatinin pulla tominati vo pul aqreqatlari, xarici borc vo
xarici maliyys asiihgni xarakterizo edon osas hodd gostoricilori
makroiqtisadi parametrlorlo miiqayisads, fiskal sektorun dayanighginin

diinyanin aparicr  6lkalorinds movcud qiymotlondirilms  tacriibasi

3 Agarzayev A. Budget and tax policy of the government of Azerbaijan against the
coronavirus, s. 106 //https://www.esd-conference.com/upload/book
of Proceedings esdBaku2021_Online.pdf
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asasinda atrafli todqiq ve tohlil olunmus, iqtisadi inkisafin vergilorls
stimullagdirilmasi, bu gosterici tizro Azorbaycanin  movqeyinin
yaxsilagdirilmas1  Azarbaycan iqtisadiyyatinda dayanigh monetar vo
maliyyo sortlorin formalagmasinda bank sisteminin faaliyyatinin
giiclondirilmasi vo tonzimloms mexanizmlorinin tokmillagdirilmasi

istigamotlorina dair konkret tovsiyalor verilir.



I FOSIL. AZORBAYCAN IQTiSADIYYATININ DAYANIQLIQ
GOSTORICILORININ MUOYYON EDILMOSININ NOZORi-
METODOLQOJi 9SASLARI

1.1.Dayanmiqli inkisafin mahiyyati vo mazmununa dair nazari-

metodoloji itmumilagdirmalar

Igtisadiyyatin dayanigh inkigafinin mahiyyatini, onun elmi-nazari
toraflorini aragdirarken iqtisad elminds son illor ¢ox iglonen, elmi va
kitlovi informasiya manbalarinds akseran, eyni monada basa distilen veo
ya eyni anlamda ifads edilden: “dayamgqli inkisaf’, “dayamqli iqtisadiyyat”,
“dayamqli artim”, “davamli istifads” anlayiglarini forglondirmak magbul
hesab edilir. 9slinds, bu anlayiglar bir-birini tamamlasa da, qarsihgh
sokilds avezlonmir.

“Dayamqli artim” termini daxilon ziddiyyatli xiisusiyysts malikdir.
Dogrudan da, heg bir fiziki tasir sonsuz sokilds arta bilmaz.

“Davamli istifada” termini yalmz resurslarin yenilonmasinda tatbiq
edilir. Bels ki, resurslardan har hans1 hadd saviyyesinds vo onlarin barpa
imkanlan ¢ar¢ivasinda istifada edilmasi miimkiindiir.

“Dayamqli inkisaf” termini isa butovlikds iqtisadiyyatin, onun ayri-
ayrt saholorinin istehsal-iqtisadi gostaricilorinin 6z sarhadlorindon
konarlagmadan, sabit va fasilasiz artim meyillorinin macmusunu 6ziinda
oks etdirir. Dayamigh inkigaf ohalinin ve bitiinlikds iqtisadiyyatin
artmaqda olan ehtiyaclarinin fasilasiz gokilde 6danilmasine xidmat edir.

Dayanigliq terminina - iki aspektdan yanagmagq olar: genis monada -

diinya iqtisadiyyatinin inkigsafina 6ten asrin 60-ci illorin sonlarinda
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formalagan vo daha ¢ox ekoloji prioritetlords ifade olunan konsepsiyasi
kimi; dar monada - igtisadi sisteminin dinamik tarazlig kimi. *

Dayangli inkisaf - shalinin va biitiinliikds iqtisadiyyatin artmaqda
olan ehtiyaclarinin fasilasiz sokilde 6donilmasina xidmat edir. Islinds,
dayaniglihq termini 6ziinds “davamliligi” da bir prinsip kimi oks etdirir vo
6ziinds hamin moenami da dagiyir. Lakin  “davamliliq” zamanca
fasilasizliyi vo mohkomliyi ifads edir, onun dayanighhq slamatini isa
ancaq ehtimal etmak olar.

Dayamigh inkisaf, butovlikde iqtisadiyyatin, onun ayri-ayri
saholorinin  istehsal-iqtisadi ~ gostoricilorinin 6z  sarhadlorindon
konarlagmadan, sabit va fasilesiz artim meyillorinin macmusunu 6ziinds
oks etdirir. Dayanmigh inkisaf biitiinliikdos iqtisadiyyatin artmaqda olan
ehtiyaclarinin fasilasiz gokildo 6donilmasine xidmat edir. 9slindo,
dayanigliliq termini 6ziinds “davamlilig:” da bir prinsip kimi oks etdirir vo
eyni manani da dagiyir.

Dayanigh inkisaf, comiyyatin inkisafinin biitiin sahslorinin tobii
resurslarinin  istismarindan  baglamug, investisiyalarin, elmi-texniki
taraqqinin istiqgamatlari, gaxsiyyetin inkisafi vo instisional dayisikliklor vo
s. olagalondirilmig gokilde harmonik, berabar, tarazlagdirilmis inkisafidur.

Dayaniql inkisaf, daxili ve xarici tasirlorin nisbati ilo xarakterizo
olunur, onun tomin olunmasi isa ¢oxsaxali vo kompleks amillorin
macmusunu 6ziinda oks etdirir. Iqtisadiyyatin inkisafi o zaman dayanigh
hesab edilir ki, xarici vo daxili tesirlorin tarazhg: tomin edilsin, amma
movcud vaziyyat avvalki veziyystdon az kenarlagsin. Xarici tasirin
dayanighhq sortine malik olmasi, ilk névbads, obyektin 6ziiniin daxili

slamatlarindan, onun miiqavimat imkanlarindan asilidir.

* Anppuanos B. KoHuenTyasbHble TOAXOABI K pa3pabOTKe CTPaTErdu yCTOMYMBOTO
PasBUTHs 9KOHOMHKH Poccrn a0 2030T. OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, Ne 7,2016,
c. S: - https://www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7_2016.pdf
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Dayaniglilig, eyni zamanda zahiri forma olmagla, igtisadi sistemin
daxili strukturunun tazahiirlorini 6ziinds oks etdirir.® Statik vo dinamik
sistemlor tigiin nazordon kegirilon dayaniqhq hom sabit parametrlor
(konkret néqtalor), ham da dayisken xiisusiyyatlari (sistemin harakatinin
har hans: saths va ya trayektoriyaya baglanmasi) ilo saciyyslena bilar.
Dayiskan xiisusiyyotlar, masalon, dévri harakatin xas oldugu sistemlora
aiddir.

Dinamik sistem modeli — sistemin miiayyan qrup xiisusiyyatlorinini
gostormoklo bu sistemin sxematik, qrafiki, formallagdirlmis dilds
tosviridir.

Bazen eyni muollif “dayamigli inkisaf” termininin bir-birina oks
sorhini verir: “keyfiyyota transformasiya, tagkilin yeni saviyyesi ilo
xarakterizo olunan dénmoaz, somtlondirilmis, ganunauygun dayi§iklik”;6
“zamana gora keyfiyyatcoa yeni, daha miitkommal vaziyyats kegidlo
xarakterizo olunan, moaqsadyonli, fasilosiz vo dénmoaz istigamatdo
qanunauygun dayismoalor prosesi”.’

Azorbaycan Respublikasi Prezidenti [lham Oliyevi 15 sentyabr
2008-ci il tarixli formanu ils tadiq edilon “2008-2015-ciillarde Azarbaycan
Respublikasinda yoxsullugun azaldilmasi ve davamli inkisaf Dovlat
Programi’nda® termin “davamli inkisaf’; Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Statistika Komitosinin 26 dekabr 2014-cii il tarixinde tesdiq

etdiyi’ rosmi metodiki senad - “Dayamiqh inkisafi xarakteriza edon

5 Mustafayev F.F. Kecid iqtisadiyyatinda dévlat tonzimlonmosinin makroiqtisadi
aspektlori. Monogqrafiya. Baki, “Elm” 2008. - 5.88

¢ Aorynues E. KoHuennus ycToMMHBOro pasBUTHS C HOSULHI MEXAUCLIUIAMHAPHOTO
noaxoaa. // Topoackoe ympasaenue. — 2000. - Ne11 — ¢. 24-32.

7 SIpyasuna I'.P. YnpaBaeHue ycTONYMBBIM S9KOHOMHUIECKUM PA3BUTHEM IIPEALPUSTHI
IPOMBIIIACHHOTO KOMIIAEKCA: TEOPHUSL L METOAOAOTHSL. ABTOPed. ANCC. AOKT. 9KOH. HAyK.
- Kasans, 2011.

8 www.president.az/articles/2558
 www.stat.gov.az/menu/2/development/IS_Development.pdf
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gostaricilor’de “dayamqli inkisaf’ adlanir. Eyni terminin bels forgli
ifadasina goxsayli kitab vo maqalalords do rast galinir."

Iqtisad elminds dayanighga yaxin anlayis kimi ‘“tarazliq”
anlayigindan da istifade edilir, lakin bu anlayis daha dar moanaya
malikdir,'" dayamiqlihq, ham ds iqtisadi tarazh@in bir tinsiirt kimi qabul
olunur. Iqtisadi tarazhgin statik ve dinamik tarazhiq veziyyeti
forglondirilir. Statik tarazliqda, iqtisadiyyat tabii, maddi, maliyys v insan
resurslarindan istifadonin miiayyan bir haddins ¢atdiqgdan sonra praktiki
olaraq inkisafdan dayanir. Dinamik tarazliqda, biitin resurslardan
somorali istifado etmoklo nainki tokrar istehsal prosesinin dayanighg,
davamlilig: v fasilasizliyi tamin olunur, ham ds sosial-iqtisadi sistemin
strukturu va proporsiyalarinda artan keyfiyyat doyisikliklorino nail
olunur. Igtisadi sistem dayaniqli, dinamik tarazliq vaziyyatinda olarsa,
atraf miithitds bu tarazligin pozulmasina yonalan istanilon doisikliklora va
sarsintilara daha déziimli olur vo qisa bir zaman kasiminds o, 6ziinii
barpa edorak, ovvalki veziyystine qayidir. Iqgtisadiyyatda dinamik
tarazliga nail olunmasi vo onun daima saxlanilmasi on strateji
makroiqtisadi magsadlarden hesab edilir."?

“Dayaniqhq” anlayisinin semantik yiikiini “stabillik” anlayisi ilo do
miiqayisa etmak olar. Onlarin har ikisi sosial gozlontilori, sabahk: giina

inami oks etdiron vacib komponent kimi vaxta gora dayismoayan — eyni

YDavamh inkigaf va ekoloji problemlor
files.preslib.az/projects/azereco/.../eco m2 1.pd; “Milli iqtisadiyyat: modernlosmo
vo davaml inkigaf” xalqgazeti.com/az/news/education/33766; Davamh inkigaf
konsepsiyasinin sosial-iqtisadi aspektlori elshanhajizadeh.com/az/article-
view/14/329/; Mustafayev F.F. Kecid igtisadiyyatinda dévlet tenzimlonmasinin
makroiqtisadi aspektlori. Monografiya. Baks, “ElIm” 2008. - 5.88
113y6 A.T. AHTHKPH3UCHOE yIpaBACHHE: YIeOHUK AASL CTYA. BY30B. — M.: AcmiekT npecc,
2011.-sah.117
12 Anppuanos B. KoHuenTyaabHble TOAXOABL K Pa3paGOTKe CTPATErHH YCTONYUBOTO
PasBUTHs 9KOHOMHKH Poccrn a0 2030T. OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, Ne 7,2016,
s. 6: - https:/ /www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7_2016.pdf
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stasionar voziyyoti ifade edirlor. Belo yanagdigda “dayaniqhq” adi
“durqunluq”dan forglonmir vo comiyyat hayatinin istonilon durqunluq
formasi davamli inkisaf tigiin ssenari kimi do basa diisiils bilar.

Hazirda diinya iqtisad elmindo 6lkonin iqtisadi inkisaf
saviyyesindon, secdiyi inkisaf modelinden, diinya iqtisadiyyatina
inteqrasiya daracasindan asili olaraq, zaif va giiclii dayaniqliliq anlayislari
forqlondirilir. ~ Zaif dayamqliliq — elo inkisafdir ki, nasilden-nasilo o
azalmir”, zoif dayanlgliiqda istehlakin davamli tomin edilmasi asas
kapitalin voziyystini pislagdirmadan bag verir.'?

“Davamli” sozii diger elmlordo - mosalen, riyaziyyat, fizikada
dagidigi monan1 tam ifads etmadiyinden, “dayanigh” kimi islonir. Bu
sozdan “harakatin dayamqligi”, “elastik sistemlorin dayamqh@”, “tarazligin
dayamqligi”, “termodinamik dayamqliliq” vs s. toromo terminlor
yaranmugdir. “Dayanmiqlq” riyaziyyat va fizikada - hoar hansi sistemin
siikiinat halini (dayaniqli tarazliq) v yaxad harakatini (dayanigh harakat)
ifads edir va hor iki halda, daxili vo xarici tesirlarin olmasini nazardo tutur.
Bu tosirin miiayyan saviyyasinda sistem tarazligdan ¢ixa biler v yaxud
tasirlori neytrallagdirmaq vo ya ondan yararlanmagla sabit harokat
trayektoriyas1 tomin edilo bilor yaxud yaymnmis hoarakati avvalki
trayektoriyasina dondermok imkani yarana bilor. Dayamglihgin bu
moazmunda baga diigiilmasi sosial vo humanitar hadisslerin mahiyyatinin
daha daqiq izahina vo onun moezmun aragdirmalarina da yardima ola
bilar.

Muxtalif miialliflor dafalarle bu terminin bir sira xarici dillards, o
ciimladon rus dilinds dagiq olmayan torciimasina ds toxunmuslar. Bazi
miialliflorin fikrinca, elmi adabiyyatda “dayanmigli (davaml) inkisaf’

termininin 100-dek miixtalif garhlori va izahlar1 vardir.'* 9slinda, buna

13 M.Porter. MexxayHapoaHas KoHKypeHuust. M.1993 ciiil
4 ¥Ypeya A.A. KonnenryassHsie mpo6aemsl yerofausoro passutis //Broaserens PAH.
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normal da baxmagq lazimdir. Comiyyat hayatinda sosial, iqtisadi va ekoloji
aspektlora malik belo miirakkab termina miixtalif tabagalorin — iqtisadg,
filosof, ekoloq, siyasat¢i ve sahibkarlarin bu problem haqqinda
tasavviirlori, bu termina yanagma tarzlari vo hatta maraqlan da forglidir.
Dogrudan da, “dayamqgl inkisaf” termininin manasi sadaca olaraq sabit,
daimi artim demokdir. Eyni zamanda, avropa dillarinda terminin rarkib
hissasi olan sozlerin torciimasi belo verilir: ing. sustainable - davaml,

dastoklonan, sabit, etibarli, yagam qabiliyyatli, ekoloji cohatdon rasional;'s

golacak ehtiyaclar1 tomin edan;16 development - inkisaf, artim, boytims,
geniglondirilma, islomas, tokamiil, tokmillagdirilms, yaxsilagdirma,

yaratma, garh, agiglama, natica, manimsams, istehsal, tikinti, hadiss,

vaziyyat, t;azahiir;17 fr. development - inkisaf; durable — davamli, méhkam,
uzunmiiddoatli, uzunmiiddetli isifads, etibarly;'®  alm. nachhaltige -
davamly; entwicklung - inkisaf, tazahiir, isloma, yaratma, konstruksiya,
genislondirmy, layihs, layihalondirms, modernlogdirilms, dayisiklik."”
Onu da qeyd etmok lazimdir ki, “dayaniqli inkisaf” s6ziintin 6z do
ingiliscadon (sustainable development) diizgiin torciima deyildir, aslinds
“dastoklonan inkigaf’dir. Istonilon halda, dayanigh inkisaf konsepsiyast
asason insan va otraf miithit kimi sistemin tarazlagdirlmis tokamiliine
somtlondiyindon, biitév sistemin (insan-tobiat) eyni zamanda:
“substainable development”, “dayaniqh inkisaf”1 ilo 6ncs, adaptasiya
proseslari — sistemlorin adaptiv qarsihigh slaqasi; ham dos ayriliqda har

altsistemin daxilinds adaptasiya imkanlari ile tamin oluna bilar.

IS AHTAO-pyCCKHIT GOABIION YHHBEPCAABHBIL IepPeBOAYECKuil caoBapy. — 2012. //
dic.academic.ru.

16 AHrao-pyccxuit caoBaps 1o axosoruu. — 2011. // dic.academic.ru.

17 HoBbli 60ABIION AHTAO-PYCCKUE CAOBAPb.

'8 https:/ /ru.wikipedia.org/wiki/Ycroitunsoe paspurue

19 https:/ /ru.wikipedia.org/wiki/Ycroitunsoe paspurue
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Belo kontekstds, bu torciimo dar monada gétiiriilmalidir. Bunu,
bagariyyatin mévecudlugu veo onun svvalki istiqgamoatda inkisafina zidd
olmayan “davam edon” (“6ziinayetarli”) inkisafi kimi da ifads etmak olar.
Prof L.Q.Melnika goro “sustainable development’in rusca tarciimosi
“ustoygivoye razvitiye” — dayanigh inkisaf terminin mana yiikiinii tam ifads
etmir vo hotta, milayyon montigsizliyin do dasiyicisidir.  Belo ki,
“dayaniqliliq” tarazh@ nazords tutur, “inkisaf” ise ancaq sistemin daima
tarazhq halindan ¢ixmasi sortinde miimkiindiir.*° 9gor inkisaf varsa, onun
daimiliyi, sabitliyi ola bilmoz.” Digor miialliflora goérs, daimilik va
sabitliyin mévcudlugu inkisafin olmasini inkar etmir, dayamqli, sabit
comiyyotiin 0zii tokce fiziki artimda yox, keyfiyyatco inkisafda
maraqhdir.”

Umumi anlamda igtisadiyyatin dayamqligi - onun xarici miihit
doayisikliklorina reaksiya verarak, nainki 6ziiniin tarazh vaziyystini, ham
ds galacak inkisafini tomin edan amillori generasiya etmok xassasidir.
Basqa sozls, dayanigliq - xarici tasirden asili olmayaraq, tarazlig qoruyub
saxlamaq va ilkin vaziyyats qayitmagq qabiliyyati ilo saciyyslonir.

Dayamgliga, iqtisadi sistemin dévlet monafelorini ardicil olaraq
gqorumaq va saxlamaq qabiliyyati, tesorrifat subyektlorinin normal
faaliyyatini vo shalinin layigli yasamasini fasilasiz reallagdirmaq imkanina
malik olmas kimi baxmagq lazimdur. Igtisadi sistem belo qabiliyyate ancaq
genis tokrar istehsalin vacib géstaricisi olan UDM-in natural va doyar
tunstirlerinin lazimi saviyyayes ¢atmasi halinda malik olur.

Dayamqligin iimumilagdirici anlami - sistemin bazi xassalori veo
xiisusiyyotlori doyismoaz saxlaya bilmak qgabiliyystinds ifads olunur. Lakin
miixtalif elmi moktablorda sistemlarin dayanighginin

20 https://ru.wikipedia.org/wiki/Ycroiuusoe passurue

21 AaspipoBa H, Tumodeera O. YcroitanBoe passurie ropoaa. Bompocs paspaborxku
crpateruu // JKypHaa MyHHIIaABHAS 9KOHOMHEKA - 2000.- No4.- C.18-23.

22 Koctura T.U. Mamepos H.M. OcHOBaHHUA KOHIIEMLIUH YCTOMYUBOTO POCTA
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miioyyanlosdirilmasi, onlarin g¢oxplanh@1 ve xiisusiyyotlori noazara
alinmagla, miixtalif ciir sorh va izahlarla verilir. Masalon, statik va dinamik
sistemlor tgiin nazarden kegirilon dayaniqhq, hom sabit parametrlor
(konkret néqtalor), ham da dayiskan xiisusiyyatlor (sistemin harakatinin
har hansi satha va ya trayektoriyaya baglanmasi) ilo saciyyslena bilar.
Dayiskan xiisusiyyatlor, bir qayda olaraq, dovri harokatin xas oldugu
sistemlora aiddir. Davamliliga yaxin, lakin daha dar manada an goxiqtisad
elmlorinds “tarazhq” anlayisi iglodilir.”®

Sistemin dayaniqhligi hom ds, onu formalagdiran tasarriifat
subyektlarinin fasilasiz faaliyyatini sortlondirir. Miixtalif amillorin tasiri ilo
iqtisadi sistemin dayanigliligini artirmagq ti¢iin har seydan avval, dayanigh
inkisafin elmi asaslandirilmis prioritetlorinin - miiayyanlogdirilmasi
mithiim ohomiyyest kesb edir. Iqtisadiyyatin dayamighliginin temin
edilmasi onun daxili komponentlarinin optimal slagalondirilmasi, sistem
daxilinds bag veran neqativ meyillorin effektiv gakilda neytrallagdirilmasi

ils bilavasita baghdur.

1.2. Dayaniqli inkisafin tomin olunmasi sartlari va bashca

istigamatlori

Son illards beynalxalq alomds dayanigh inkisafin igtisadi, sosial vo
humanitar aspektlorinin giiclondirilmasi vo hamin moagsadlorin amosli
cohatdoan reallagdirilmasina digqat daha da aktuallagmigdir.

Dayanigh inkisafin tomin olunmas: istiqamotlorini aragdirarkan
onun elmi-nazari asaslarinin dyranilmasi mithiim shamiyyat kasb edir.
Dayanigh inkisaf, ilk novbads, dayamqliliq - dialektik yekdilliyin
saxlanilmasini 6ziinds aks etdirir. Dayanmigh inkisafin elmi asaslandirilmug

23 3y6 A.T. AHTHKPHSHCHOE yIIpaBAeHHe: Y4eGHUK AAst 6aKasaBpOB. 2-e U3a., mepepab.
u por. Mocksa: IOpaiir, 2019. 343 c.
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strategiyast  institusional  doyigikliklorin  formalarini,  spesifik
xiisusiyyatlari vo qanunauygunluqlarini da, yeni tasarriifat subyektlorinin
formalagmasini da 6ztinds oks etdirir. Bu, ilk névbads iqtisadi sistemin
transformasiyas1 zamam 6z aktualhgimi saxlayir. Dayamigh inkisaf son
naticads, siiratli vo dinamik iqtisadi artimin tomin olunmasina xidmat
edir.

Sistemli tahlil nazariyyasina ve qanunlarina gora sistemin dayaniqhg:
- onun Oziiniitonzimloms mexanizmlorina malik olmas: ilo miiayyen
olunur. Iqtisadi proseslorin 6ziiniitonzimlomasi dedikds, sistemin
dayaniqgly, sabit, tarazli vo dinamik veziyyatini saxlamaq qabiliyyatini baga
dugilir.

Olkanin iqtisadi sisteminin dinamik foaliyyat mexanizmi - onu tagkil
edon hissalar, sistem daxilinds bag veran proseslar arasinda mévcud olan
vo yeni formalasan garsihigh slage ve miinasibatlorden macmusundan
ibaratdir. Hokumat torafindon 6lkenin iqtisadi foaliyyat mexanizmina
alava qaydalar daxil edilmoakls, 6lks iqtisadiyyat: tonzimlonir ve ya aktiv
idars olunur.

Olka igtisadiyyatinin dayamgl faaliyyati — 6lka igtisadiyyati dinamik
sistem olaraq foaliyyat gostorarken kenardan ve ya sistem daxilinden
tasirlora davamliligi, hamin tasirlordon sonra da malik oldugu veziyyatini
qoruyub saxlama va ya bas veran tasir naticasinde miivazinatli vaziyyatini
itirss do, bu qiivvalorin tasiri kasildikdon sonra miivazinatli voziyyatini
barpa eda bilmasi qabiliyyatidir.

Iqtisadi sistemin dayanighgini onun daima dayisen daxili ve xarici
mithitda, eloca da gafil, tasadiifi va ya qesdon bag veran transformasiyalar
soraitindoa sabitliyini, davamliligini vo méhkamliyini saxlamaq qabiliyyati
kimi do miiayyen etmoak olar.**

24 Auppuanos B. KoHlenTyaabHble OAXOABL K paspaboTKe CTpaTerdu yCTONYHBOTO
PasBUTHs 9KOHOMHKH Poccrn a0 2030T. OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, Ne 7,2016,
s. 6: - https://www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7 2016.pdf
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Iqtisadi sistem dayaniqlig soraitinds, atraf miihitde bas veren
istonilon doisikliklora va sarsintilara daha doztimli olur ve qisa bir zaman
kasiminda o, 6ziinii barpa edarak, avvalki vaziyyetina qayidir. 2008-2009-
cu illords bag veran global maliyys vo igtisadi bohran1 gostardi ki, belo
qabiliyyats diinyanin ¢ox mahdud sayda 6lkalari malik olmugdu vo hamin
olkalar gox qisa miiddatds tonazzill vo durgunlugdan ¢ixaraq iqtisadi
artimi barpa eds bilmigdilor.**

Dayamighgin 6ziiliini toskil edon “igtisadi inkisaf” va “iqtisadi artim”
anlayislar1 arasindaki forqa da toxunmagq vacibdir. Artim - iqtisadiyyatin
miqyasmn fiziki 6lgisiilorde boyiimasinin tomin edilmasidir. Bu,
iqtisadiyyatin asasinda duran har ciir material va enerji axinlarinin hacmi
va siiratinin, shalinin va insan amayinin mahsulu olan maddi nematlarin
komiyyatca artimi demakdir. Inkisaf iso — hamin fiziki hacm va axinlarin
strukturunda ve tarkibinds keyfiyyat tokmillosmalarini de nazarda tutur.

Dayamigh inkisafa osaslanan iqtisadi toraqqi tokca komiyyat
gostoricilorinin artmasina asaslanan iqtisadi artimi yox, ham do daha
yiiksak keyfiyyotli inkisafi nazardos tutur. Haqiqi iqtisadi toraqqi yalniz
otraf miihitin hesabina deyil, ham ds iqtisadi faaliyystin vo insanlarin
miixtalif saviyyali biogeokimyavi tsikllorde davraniglarinin uzlagdirilmasi
vo iqtisadi sistemin Oziini tomin etmoyon mihitdon qapali global
struktura tam inteqrasiyas: hesabina bag veran inkisaf demokdir.* Yalniz
kamiyyat gostaricilorina asaslanan iqtisadi artim, naticads, 6ziinii mahv
etmays (mohz buna gora “dayanigsizdir”) gotirib gixarirsa, keyfiyystca
igtisadi inkisaf mahz dayanighhga malik olan inkisaf demakdir.””

25 Yeno orada, 5.6

%6 Costanza R., Folke C. Ecological Economics and Sustainable Development. Paper
prepared for the international Experts Meeting for the Operationalization of the
Economics of Sustainability. Manila, Philippines. 1994. July 28-30.

27 XuavueBckas P.I. HpoGAeMbI 9KOAOTHYECKON 3KOHOMHKH B CBETe€ KOHLIEIIIUH
YcTOM4MBOrO pasBUTHA // DxoHOMHKA 1 MaTeMaTHYecKue MeToAbl 1996. T. 32. Bomm.
3. s5.85-95.

19



Diinya tocriibasi gostorir ki, dinamik iqtisadi artimin istanilon
dalgasi, o cimlodan “Asiyanin yeni sanayelogmis 6lkalori”nin giiclii artim
dalgas1 bels, dovlat saviyyasindo strateji idarsetmo vo uzunmiiddotli
planlagdirma praktikasindan istifade etmadon bag vera bilmazdi. Hom ds,
strateji hadaf vo magsadlor malum olmadan, dayanigh, sabit ve dinamik
inkigafa nail olmaq da miimkiin deyil, bels xaotik inkisafin naticalarini biz
hazirda diinyanin bir ne¢o o6lkasi istisna olmagla, oksariyyatinin
timsalinda goririk.”

Dayaniqli iqtisadi artim resurslardan samarali istifads edilmasina vo
ohalinin miixtalif tobaqalori arasinda golir ve xorclorin saviyyasinin
uygunlagdinlmasina, ohalinin miixtalif kateqoriyalarina miinasibatda
sosial adalat prinsipinin qorunmasina istigamatlondirilmalidir. Dayanigh
iqtisadi inkisafin asasinda siyasi, sosial, ekoloji v iqtisadi proseslorin real
qarsihgh olagalori dayanir. Bu problemin tadqiqi, institusional
iqtisadiyyatin metodologiyasi Vo coxsayli institutsional
konsepsiyalarindan istifads olunmasini talob edir.

Neoklassik nazariyys, dayaniqh inkisafa daha cox qeyri-nazori
aspektlordon yanasir. Bu noazoriyys, dayamiqh inkisafin tomin
olunmasinda dovlstin rolunun mohdudlagdirlmasini 6n plana ¢okir,
asasan, amin-amanli@n, ictimai asayisin qorunmasini, comiyyatin tarixi
inkigafini, irqi miinasibatlari va s. asas gotiirtir.

Institusional nozariyys, dayamgh inkisafda dévletin roluna xiisusi
onam verir, iqtisadiyyatda dovlastin rolunu daha ¢ox hiiquqi tanzimloma
metodlari, bilavasite qobul olunmus qorarlarla, onun sortlori ilo
tamamlayur.

Qeyri-institusionalistlor, dayamiqh inkisafda insan davranmiginin

motivlogsmasi problemini 6n siraya qoyurlar. Dayanigh inkisafa ananavi

28 Auppuanos B. KoHulenTyaabHble OAXOABL K paspaboTKe CTpaTerdu yCTONYHBOTO
PasBUTHs 9KOHOMHKH Poccrn a0 2030T. OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, Ne 7,2016,
s.7: - https://www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7_2016.pdf
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neoklassik yanagmanin muasir neoinstitusionalizmdon forqi ondadir ki,
burada xiisusi miilkiyyats, firmalarin foaliyyat istiqgamatlorine daha ¢ox
o6nom verilir. Neoinstitusionalist yanagmada comiyyatds sosial
standartlar va qaydalarin formalagmasina shamiyyat verilorak, dovlatin:
“dovlat miidafiagidir” va “dovlat istehsalgidir” kimi iki asas funksiyasinin
mohdudlagdirilmasini 6n plana ¢okilir. Ikinci funksiya, dévlsti ictimai
sarvatlorin istehsalgis1 kimi qaloma verir, bu, s6zsiiz ki, davaml iqtisadi
inkigafin birbaga mahiyyatins aiddir. Dévlatin funksiyalarindan samarasiz
istifado olunmasi, norma ve qaydalarin pozulmasi onun artiq
totalitarizma yuvarlanmasi gostaricisidir.

Moslum oldugu kimi, miasir camiyyatlor globallagma prosesini
yasayir vo bu proses aslinda iki amilin: daxili miihitin ifrat deracado
liberallagmasi va xarici miihit tasirlarinin hom davamli, ham ds intensiv
xarakter almasindan gaynaglanir. Biitiin bunlar, iqtisadi inkisafin davaml
vo dayanigh olmasma monfi tesir gostorir. Belalikls, dayaniql inkisaf -
miuasir goraitde kokli dayisikliklor vo liberallagsma miistavisinds hayata
kegirilmoklo, eyni zamanda homin dayismoalora adekvat reaksiya
verilmasini vo sistemin dayanighiliginin tomin edilmasini zoruri edir.

Dayaniqh inkisafa nail olunmasi kifayat qodor miirakkeb va ¢oxsaxali
proses olmagla, comiyyoatda ictimai-siyasi vo sosial-iqtisadi sabitliys nail
olunmasina xidmot edir. Dayamigh inkisaf aslinds, moaqgsad deyil,
maqsada gatmaga istigamatlonan an mithiim vasitadir. O, ham diinyada
beynalxalq miinasibatlor sistemina inteqrasiya prosesinin hazirki
morhoalasinda, ham ds 6lkadaxili sosial-iqtisadi proseslords 6ziinamaxsus
rola va shamiyyate malikdir.

Dayanigh inkigaf, comiyyatin sosial-iqtisadi hayatinin biitiin
unsiirlarini shats edir vo yuxarida qeyd etdiyimiz kimi, hayat resurslarinin
qorunub saxlanmasi, eyni zamanda atraf miihitin miihafizasi, ekoloji
tarazhgmn tomin edilmosi, texnogen sabitliyin tamin olunmasi iizrs
kompleks tadbirlori do 6ziinds oks etdirir. Dayanigh inkisafa nail
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olunmasi tokea iqtisadi, sosial mana kasb etmir, beynalxalq miistavida do
kifayat qadar global xiisusiyystlorin dastyicisidir.

Mbshz buna gora do, iqgtisadi vo sosial sahalords inkisaf, istehsal
potensialindan samorali istifado edilmasi yolu ilo biitin sahalordos
dayanigh inkisafin sortlori vo qanunauygunluglar1 nezars alinmagla
miiayyonlogdirilmalidir. Aragdirmalar gostorir ki, iqgtisadi cohatdon
inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan 6lkalords dayanigh inkisafla bagh
qarsida duran vezifalorin reallagmasina konkret yanagmalar mixtslif vo
forglidir. Lakin biitiin bu 6ziinamoxsus miixtalifliklora baxmayaraq,
dayanmigh inkisafin asas konsepsiyasindan kenara ¢ixmamaq sorti ilo
imumi prinsiplors amal edilmalidir.

Nozori va sirfiqtisadi parametrlor tizra dayanigh inkisaf kaskin sosial
vo siyasi ¢orcivode do miimkiindiir. Faktiki olaraq, bels dayaniqhilg, o
zaman mumkindir ki, inkisaf siyasatini igloyib hazirlayarkan resurslarin
alverigli sokilds doyisikliyi vo ohalinin miixtalif tabagolori arasinda
xarclarin va galirlorin boliisdiiriilmasi masalalori nazers alinsin. Hatta dar
monada, fiziki dayamgliligin inkisafi miixtalif yas qruplarina miinasibatda
sosial adalatin gézlonilmasini 6ziinds aks etdirir.

Dayaniqh iqtisadi inkisaf iqtisadi institutlar sisteminda, sosial vo
iqtisadi miinasibatlords darin dayisikliklor aparmadan miimkiin deyildir.
Buna gora do, “iqtisadi inkisaf” tokca ananavi iqtisad elminin masaloelorini
ohato edon anlayis deyildir, o ham do sosial, institusional vo siyasi
doayisikliklori, hayat saviyyasinin keyfiyyot baximindan yaxgilagdirilmasini
vo dayaniglh iqtisadi artimi nazords tutur. Dayanigh inkisaf comiyyatin
bitiin tzvlerinin istor fordi qaydada, istor yerli, milli vo transmilli

saviyyada normal yagayisini tomin etmolidir.
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1.3. Dayamiqli iqtisadiyyat vo dayaniqli inkisafa nail olunmas:

uizra tadbirlor

“Dayaniqh iqtisadiyyat” dayanigh inkisafin naticasi hesab edilir vo
ilk névbads, iqtisadiyyatin resurs bazasmnin qorunub saxlanmasina
asaslanir. Dayanigh inkisaf o zaman alds edilir ki, mahsul istehsalinin
artimi, eloco dos iqtisadi samoaraliliyin yiiksaldilmasi intensiv amillorin
tosiri noticasinds tomin edilsin, bundan slavs, biitiinliikde tasarriifat
sistemi dayison konyunktur soraitinds onun dalgalarina gevikliklo
adaptasiya olunsun.

Bir ¢ox tadgiqatgilar dayanigh inkisafi tobii resurslardan samarali
istifade ilo six olagalondirirlor. Fikrimizcs, bu kifayst qoder diizgiin
yanagmadur. Istehsal potensialindan samarali gakilda istifads edilmadikda
iqtisadiyyatda dayanigh inkisafi tamin etmok imkanlari mahdudlasur.

Dayaniql inkisafa nail olunmasi tadbirlarini iizvi vohdatds olan ii¢
grupa bolmak olar:

Birinci qrup - dayanigh inkisafa nail olunmasina y6naldilmis dovlat
siyasatinin hazirlanmasi tadbirloridir. Dévlat strukturlarn iqtisadiyyatin
biitiin sahalorinds, o cimladan hayat resurslarinin miihafizasina yonal-
dilmig dayanigh inkisafi tomin etmok magsadile maliyys vo texniki
vasitolora malik olmalidir. Buna gérs, dévlat strukturlar, ilk névbads,
problemlas bagl kifayat gadar genis informasiyaya malik olmalidir. Inkigaf
etmis Olkalords dovlat daha ¢ox tobiatin mithafizasi va ekoloji miihitin
gorunmast sahasinde moaqgsadli kompleks proqramlar hazirlayir,
camiyyatds sosial tarazligin tomin edilmasins yonaldilon tadbirlar hayata
kegirir.

Ikinci qrup tadbirlar - miilkiyyet moansubiyystinden asili olmayaragq,
biitiin tesarriifat subyektlorinin xiisusi tagabbiislorini 6ziinds aks etdirir.
Bu ilk novbads, istehsal potensialindan somoarali istifade edilmasini,
mohsul istehsali vo xidmatlorin gostarilmasina sarf edilon xarclors qonaat
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edilmasi vo dayanigh inkisafla bagl qarsiya ¢ixan problemlarin tasarriifat
subyektlori vo regionlar saviyyssinda aradan qaldirilmasini 6ziinds oks
etdirir.

Ugiincii qrup tadbirlor - dayanigl inkigafin tomin edilmasinda biitiin
nov infrastruktur sistemlorinin formalagmasini, sosial baximdan
miinagigolorin hall edilmasinde homkarlar ittifaglarinin faaliyystinin
aktivlagdirilmasini 6ziinda aks etdirir.

Son global iqtisadi-maliyye bohran1 bir ¢ox 6lkalorin ali
rohborliyinin v pul sektoruna masul orqanlarin monetarizm va keynsci
iqtisadi nazariyyalorin goxdan molum olan an asas miiddsalarindan
rasional vo samarali istifads eds bilmadiyini géstardi. Xiisusils, bu 6ziinii,
monetaristlorin vo keynscilorin pul siyasatinin an vacib asas1 kimi tokrar-
tokrar vurguladiglar1 “sabitlik, sabitlik, yena do sabitlik” sartino az
shamiyyat vermoalorinda biruzs verirdi. Béhran ham ds, bu nazariyyalorin
bazi miiddealarinin praktikada 6ziinii dogrultmadigini da gostordi.

Monetarizm nazariyyessinde bazarlarin ragabst qabiliyyatli olmasi vo
bazar sisteminin avtomatik olaraq makroiqtisadi tarazhq olds etmasi
aksiom kimi tosvir edilir. Lakin, qlobal maliyys béhrani bir daha gostordi
ki, praktikada bu bas vermir. Tasadiifi deyildi ki, bohranin an qizgin
vaxtinda, demak olar ki, diinyanin biitiin sanayelosmis aparic1 6lkalori
makroiqtisadi stuasiyanin, maliyys, amak vo asas amtoa bazarlarinda
vaziyyatin sabitlogmasi ti¢lin vaziyyati, sabitlogsdirmak tigiin iqtisadiyyatin
“manual yaxud 3ll2” idaras edilmasine ke¢moaya macbur olmugdular.*

Igtisadi  dayanigliq  sisteminde milli maraglarin  hayata
kegirilmasinin va sabit iqtisadi inkisafin bilavasita qarant: olan maliyys

komponenti mithiim rol oynayur. Olkonin daxili va xarici 6dama

* Auppuanos B. KoHrenTyaabHblE HOAXOABL K Pa3pabOTKe CTPATETHH YCTONYHUBOTO
PpasBUTHs 9KOHOMHKH Poccum a0 2030T. OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, N 7,2016,
c. 24: - https:/ /www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7_2016.pdf

30 Yeno orada, 24

24



qabiliyyatinin itirilmasina, milli pul vahidinin sabitliyinin pozulmasina,
ohalinin golirlorinin vo tasarriifat subyektlorinin aktivlorinin azalmasina
sabab olan vaxtagir1 maliyys bohranlari bu giin maliyye tohliikasizliyinin
tomin edilmasini daha da aktuallagdirmigdir.*!

Hazirda bag veran texnoloji inqilab maliyys, biidca-vergi siyasatinin
inkisaf moaqgsadlorina yo6naldilmasini, biitin név innovativ v yiksok
texnoloji faaliyyatlora vergi yiikiiniin azaldilmasini, yeni texnoloji ukladin
tagakkiilii tigtin ¢ox vacib xarclorinin dévlat tarafindan dastaklonmasina
biidco ayirmalarinin  artinlmasini, elmi-tadgiqat ve  konstruktor
islomoalorine har ciir xarclorin vergidon azad edilmasini tolob edir.
Diinyanin bir ¢ox olkalori yeni texnoloji ukladin boyiimasi iigiin
perspektivli istigamoatlords innovativ layihalor hayata kegiran
miiassisalora vergi bonuslar1 (miikafatlart) da 8dayirler. Onciil 6lkalorin
tacriibasino asaslanarag, yeni texnoloji ukladin asas dasiyicisi va
lokomotivi olan sektorlari olan tahsil va sahiyyays dovlat xarclorini on az1
1,5 dafo elmi tadqiqatlara iso xarclori an az1 iki dofs artirmaq lazimdur.

Pul siyasati alatlori genis tokrar istehsalin vo iqtisadiyyatin yeni
texnoloji ukladin formalagmasinin perspektivli sahalorinin daha siiratli
inkisafi tigiin adekvat pul kiitlosini tomin etmolidir. Bunun tgiin elmi-
texniki va innovativ siyasatin kaskin gokilds faallagdirilmasi taleb olunur.

Iqtisadiyyatda béhran tezahiirlerinin bu ve diger manfi naticaleri
miixtaliv vaxtlarda Azerbaycanda da 6ziint gostormokdadir. Buna gors
ds, olkenin on vacib sosial-igtisadi masalelorinin hallins, maliyys
infrastrukturunun qorunmasina, maliyys mistaqilliyinin itirilmasina,
xarici bazarlara ¢xiginin mahdudlagdirilmasina gotirib ¢ixara bilacak belo

monfi naticalora qars1 avvalcadan miivafiq tadbirler gériilmalidir.

31KysI-IeI_IOB AA., Pyaenxo M.H. CHcTeM HMHAMKATOPOB OLIEHKH 3KOHOMHYECKOH
6esomacuocru crpausl //https://elibrary.ru/download/elibrary
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Maliyya dayamqhg - bidcs, pul-kredit, bank, valyuta sistemi vo
maliyys bazarlarinin els balanslagdirilmig vaziyyatidir ki, bu zaman milli
iqtisadi sistemin effektiv foaliyyoti vo sabit iqtisadi artim tomin edilir,
daxili vo xarici monfi tohlitkalora qarst dayanigliliq niimayis etdirirlir.
Maliyys dayamighiginin an vacib tnsiirlori kimi: biidcs, valyuta, pul-
kredit, borc, bank, sigorta ve fond bazarlarini géstarmak olar.**

Daovlat torafinden iqtisadiyyata shamiyyotli daracads pul vasaitlori
yonaltmadan vo miiflis olmus kommersiya banklarini millilagdirmadan
bir sira 6lkalorin 6zii defolt olma va ya ¢ox ciddi maliyys vo sosial-igtisadi
sarsintilarla  iiz-tizo qalmagq tohliikasina moaruz qgala bilerdilor. Bundan
alave, bels vaziyyatds, Keynsci nazariyys torafdarlarinin ¢aginiglan ilo
iqtisadiyyata dovlatin daha genis miidaxilosi do boéhranin aradan
galdirlmasina va iqtisadi artimi barpa etmays komok etmadi. Iqtisadi
proseslora genis miqyasda birbasa dovlet miidaxilosi tam oks effekt
dogurdu. Komiyyatca yumsaltma deyilon, igtisadiyyata, xiisusilo bank
sektoruna irimiqyash pul emissiyas1 ilo miisayist olunan dovlat
miidaxilesi artimu stimullasdirmaq avazins, bir sira iqtisadi problemlori
daha da gorginlagdirdi. Bir ¢ox 6lkalarin dévlat borcu, dovlst biidcasinin
kasiri shomiyyatli deracads artdy, igsizlik kritik saviyyays yiiksaldi. **

Inkisaf etmokda olan 6lkalords shalinin sosial problemlori goxsayl
destruktiv tendensiyalarla baglidir. Umumiyyatls, sosial-iqtisadi sahada
movcud olan ¢oxsayll problemlorin aradan qaldirilmasi koklii struktur
dayisikliklorinin hayata kegirilmasi ilo sortlonir. Iqtisadi artim tokca
dayanigh inkigafin tamin edilmosi baximindan, kifayat etmir: istehsal
foaliyyatinin yitksok soviyyode olmasi ilo yanasi ohalinin ahcihq
qabiliyyatinin yiiksaldilmasi; yoxsullugun saviyyasinin agag salinmas: da

32Yeno orada, s.23

3 Auppumanos B. KoHlenTyaabHble OAXOABL K paspaboTKe CTpaTerdu yCTONYHBOTO
PasBUTHs 9KOHOMHKH Poccrn a0 2030T. OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, Ne 7,2016,
c.24-25: - https://www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7_2016.pdf
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dayanmiqh  inkisafin  baglhca ftnsirlorindondir.  Transformasiya
igtisadiyyatindan dayanigh inkisafa kegid, aslinds, kifayat qodor sosial
moaqamlarla da xarakterize olunur. Dayanigh inkisafa kegidin sosial
moqamlarindan  biri - ohalinin aztominath tobaqgalorinin  sosial
miidafiasinin tomin edilmasi, galirlorin indekslogdirilmasi va igsizliyin
qarsgisinin ahnmasindan ibaratdir. Buna goéra dos, dayanigh inkisafa nail
olunmasi comiyyot tizvlerinin tolobatlarinin 6danilmesine xidmat
etmoklo, eyni zamanda, istehsal potensialinin genislonmasi yolu ilo
hayata kegirilir. Bu zaman galirlorin bolgiisiinds sosial adalatin tomin
edilmasi diggat markazinds saxlanilmahdr.

Azarbaycan mahiyyoet etibar ils iqtisadiyyatda kegid dovriinii baga
vursa da, milayyon moaqamlarda ham ds, bazar transformasiyasini tam
basa catdirmayan 6lkalorden sayilir.** Transformasiya iqtisadiyyatindan
dayanigh inkigafa ke¢id istiqgamatinds dovlatin sayleri daha ¢cox hiiquqi va
iqtisadi metodlarla reallagdirihir. Dogrudur, zaoruri hallarda, inzibati tasir
mexanizmlorinin istifado edilmasi da istisna olunmur. Sosial-igtisadi
inkisafa dovletin hiiqugi metodlarla tosiri, asas etibarils, beynalxalq
iqtisadi miinasibatlorin oyun qaydalarina riayst edilmasina vo eyni
zamanda beynolxalq saziglorin  sortlorinin  yerina  yetirilmasina
istigamotlonir. Bundan alavs, igtisadi inkisafin hiiquqi mexanizmlori asas
etibarilo roqabat mihitinin stimullagdirlmasina, inhisarlasmanin
qarsistnin ahnmasina, hiiquqi mihit iss sahibkarlarin qarsilagdiglan
problemlarin aradan qaldirilmasina istiqgamatlonir.

Iqtisadi artimin davamli olmasi, milli iqtisadiyyatin darin
saxolonmoasi, mallar vo xidmotlor tizro ixrac potensialinin tam
reallagdirilmas: Ggiin yeni “harakatverici qiivvalor” tapilmalidir. Neft

sektoru sosial-iqtisadi inkisafin dayaqglarindan biri olsa da, qeyri-neft

3 Mustafayev F.F. Kecid igtisadiyyatinda dévlst tenzimlanmasinin makroiqtisadi
aspektlori. Monografiya. Baki, “Elm” 2008. - 5.88
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igtisadiyyat: inkisafin morkezina ¢evrilmoalidir. Milli iqtisadiyyatimiz
global igtisadiyyatin tarkib hissasi oldugundan, xarici mithitden tasirlona
bilir. Bu sebabden, uzunmiiddatli dévrds iqtisadiyyatin daxili va xarici
tasirloro dayamighg giiclondirilmoli, makroiqtisadi sabitlik daha da
mohkamlandirilmalidir. Olkads makroiqtisadi sabitliyin ve dayanighgin
giiclondirilmasi moaqsadilo yeni realliglara uygun biidco qaydasina
asaslanan fiskal ¢or¢iva formalagdirilmalidir.®

Eyni zamanda, o da nazardon qagirilmamalidir ki, dayanigh inkisaf
konsepsiyasinin amoli cohatdon reallagdirilmasi, ilk névbads, 6lkanin
malik oldugu davamliliq potensiali ilo sortlonir.’® Davamhhq potensial
timumon, 6lkenin malik oldugu miitlaq dstiinliiklorls miiayyanlogsa da,
diizgiin, optimal, cevik iqtisadi siyasat reallagdirmagla global, regional,
milli maraglar;, cari vo perspektiv moagsadlorin hoallinin optimal
morhalaliyini gézloamakls bu potensiali xeyli artirmagq olar.Azarbaycanin
Birlogmig Millatlar Tagkilatinin tizvii olan dovlstlorin 2015-ci ilin 25-27
sentyabr tarixlorinds kegirilon Dayanigh Inkisaf Sammitinds 2016-2030-
cu illor iigiin tasdiglonmis vo 17 Dayanigh Inkisaf Magsadi ve 169 hadafi
oziinda birlogdiran yeni global Dayanigh Inkisaf Magsadlorina (DIM)
qosulmusdur.

Azarbaycanda daha dayanigh va shatali iqtisadi diversifikasiyanin
daha da inkisaf etdirilmasi, sosial sahalords tarazhi inkisafi, Dayaniqh
Inkigaf Magsadlorinin icrasmnin tomin edilmasi magsadils, Azarbaycan
Respublikasi Prezidenti ilham Oliyev torafindan 06 oktyabr 2016-c1 ilda
2030-cu iladok dayamgl inkigaf sahasinda irali gelon 6hdaliklarle bagh
dovlat orqanlarinin tizarina diison vazifalarin kompleks koordinasiyasi va

icrasi tigiin Prezident torafindon “Azarbaycan Respublikasinin Dayanigh

3 https://interfax.az/view/825977 /az

3% Xunaman, Appe A. - T0CyAapCTBO M 9KOHOMHYECKAS [IOAUTHKA: BO3MOXXKHOCTH H
OTpaHHYEeHHS yIIpaBAeHHUs : yaebHOe mocobue. Mocksa : Msa. soom I'Y BIIIO, 2009. - ctp.
348
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Inkisaf iizro Milli Olagalondirms Surasinin yaradilmasi haqqunda”
Forman da imzalanmigdir.?”

Azorbaycan Respublikasinin  Dayamigh  Inkisaf iizra  Milli
Alagalandirma Surasinin asas magsadi 2030-cu iladak Azarbaycan iiciin
shamiyyat kasb edan, qlobal magsad ve hadaflors uygun milli prioritetlari
vo onlara dair gostaricilori miiayyan etmokdon, 6lkads sosial-iqtisadi
sahoalori shato edan dévlat programlarinin vo strategiyalarin Dayanigh
Inkigaf Magsadlori ilo uzlagdirlmasini tamin etmakdon, habelo Dayanigh
Inkigaf Moagsadlorina nail olunmasi ilo alagadar illik hesabatlar
hazirlamaqdan ibaratdir. Program ¢argivasinda 2030-cu ilo gadar DIM-
in hoyata kegirilmasi tgciin hazirlanacaq hesabatlar 2017-ci ildon
baglayaraq BMT-ya da taqdim olunur.

Azarbaycanda daha dayanigh va oshatali iqtisadi diversifikasiyanin
daha da inkigaf etdirilmasi, sosial sahalords tarazli inkisafin tomin
edilmasi Dayanigh Inkisaf Magsadlorinin icrasi siyasi va institutsional

baximdan xiisusi shamiyyats malikdir.

1.4. Azarbaycanin dayaniqli vo davamh inkisafinin tamin

olunmasinia yonoaldilan strateji konsepsiya vo proqramlar

Diinya tacriibasi gostarir ki, dayaniqh sosial-igtisadi programlarin
samaraliliyi vo orada qoyulan masalalarin reallagma imkanlari asas strateji
maqsadlorin va prioritet vazifolorin  diizgin miayysn edilmasinden,
hamginin nazards tutulan vazifalorin halli ti¢iin maddi, amak va maliyya
resurslarinin yetorliliyinden asihdir. Burada, konkret strateji layihalorin
reallagdirnmasina moasul doévlet idarsetmas qurumlarinin koordinasiyasi,

maliyys va geyri-maliyye mexanizmlorinin faaliyyatinin semoraliliyi,

37 https://ereforms.gov.az/az/media/xeberler/dayaniqli-inkisaf-uzre-milli-

elagelendirme-surasi-yaradildi-223
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bitovlikde dayanmqhh@in strateji magsadlorinin reallasmas: gedisatina
uygun nazarat vo monitoring sisteminin qurulmasi da vacibdir.*®
Bununla olagadar, strateji moagsadlerin qoyulusu ve onlarn
reallagdirilmasi mexanizmloari ve alstlarinin iglanmasinds Cin tacriibasini
ornak gotiirmoak olar.  Den Syao Pin Cin Kommunist Partiyasinin XIV
qurultayindaki ¢ixisinda iqtisadi islahatlarin asas magsadinin “sosial bazar
iqtisadiyyati sisteminin yaradilmas:” oldugunu ifads etmisdi. Cinda sosial
bazar iqtisadiyyat: dedikds, dovlat sektorunun aparici rola malik oldugu
bazar iqtisadiyyati modeli baga digiiliirdii. Rohbarlik torafinden goabul
edilon bu magsad, qisa bir miiddat arzinds reallagdirilmis, Cin diinyanin
an nohang va dinamik inkisaf edan bazar igtisadiyyatina malik 6lkasina
cevrilmigdi. 13-cii besilliyin (2016-2020) reallagmasi gargivasinds, Cin
KP-nin yaradilmasmm 100 illiyi geyd edilocok 2021-ci ilds Cindo
“ortaimkanlilar comiyyatinin (syaokan comiyyati) yaradilmasinin baga
catdirlmasi” nazords tutulmusdu. Hamginin shalinin real galirlorinin
hissolunacaq saviyyads, an az1 2 dafs artirilmasi ved olunmusgdur. 2020-ci
ildo kond ohalisi {igiin bu raqem 12 min yuana (2 min dollara), sohar
ahalisi iigiin 40 min yuana (6,4 min dollara) ¢atdirilmasi vad edilmigdi.”’
“Ortaimkanli syaokan comiyyatinin” qurulmasi tokca ohalinin
golirlorinin inkisaf etmis Olkalardoki orta golirlora gatdirilmasini deyil,
hom do shalinin yagam keyfiyyatinin, o ciimlodan, 6miir miiddatinin,
tohsil vo savadlilq saviyyesinin yiiksaldilmasini, yoxsullugun lagv
edilmasini vo s. nazorde tuturdu. Cin hoékumstinin qoydugu bu
moaqsadlera catmagq iigiin UDM-in ortaillik artimi an az1 7-8% togkil
etmoalidir. 2049-cu ils - Cin KP-nin yaradilmasimin 100 illik yubileyina

3% Anppuanos B. KoHrenTyaabHble HOAXOABL K Pa3paboTKe CTPATErHH YCTOMNYHBOLO
PasBUTHs 9KOHOMHKH Poccun a0 2030 . OBINECTBO M1 3KOHOMUMKA, N2 7,2016,
c. 7: - https:/ /www.inecon.org/docs/Andrianov_SE_7_2016.pdf

3 https:/ /kprf.ru/library/classics/marxism/3849.html?ysclid=lexuvcSixql
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olke “varly, giiclii,demokratik, sivil va harmonik modernlagmis” dovlata
cevrilmalidir.*

Buna gora ds, bir sira 6lkenin hékumatlori dayamigli, dinamik
inkisafa kegidi tamin etmok vo bu inkisafi vaxtagirt magsadauygun suratds
yonlandirmak moagsadile uzunmiiddatli sosial-iqtisadi strateji inkisaf
Proqramlar1 hazirlayirlar. Inkigaf etmis 6lkalorin tarixi tacriibasi gostorir
ki, milli iqtisadiyyatin dayanigh inkisafa kegidini tomin etmoak tigiin har
seydon avval, 6lkanin resurs potensiali indiki vo galocak nasillorin maraq
vo monafelori nozors alinmagqla somorali reallagdirilmali, todricon
resurslara, investisiyalara osaslanan inkisaf modelindon innovasiyal
inkisaf modelina kegid tigiin toleb olunan zaruri iqtisadi, sosial, ekoloji,
texniki-texnoloji potensial formalagdirimalidir.*!

Umumen, dayanigh inkigaf konsepsiyasinin asasin1 belo bir sivil
yanasma taskil edir ki, sosial-igtisadi sistemlarin vo inkisaf modellorinin
xarakterindon asili olmayaraq, milli iqtisadiyyatin els bir inkigafini tamin
etmok lazimdir ki, elmi-texniki toraqqinin tatbiqi vo inkisafi naticasinda
biitiin saviyyalords insanlarin davamli yasayis prisiplori gozlenilsin va
otraf mithitin tarazhig pozulmasin.

Biitiin bunlar 6z novbasinds, milli iqtisadiyyatin artim amillorinin
dayanigh inkisaf baximindan, dark olunaraq yenidon dayarlondirilmasini
obyektiv zarurata gevirir. Bels bir goraitda, har bir 6lkads hayata kegirilon
iqtisadi siyasatin optimalligi, somorsliliyi, onun indiki vo golocok
nasillorin maraq va manafelorina cavab vermasi, har seydon avval, milli
igtisadiyyatlarin diinyada bags veron ekoloji tarazhigin gozlonilmasi ils

sortlonir. Bu baximdan, yaxin golocokds 6lkemizds itehsalin

“Ohttps://russian.china.org.cn/russian/49591.htm; https://research-journal.org/
archive/1-67-2018-january/syaokan-socializm-s-kitajskim-licom? ysclid=lexv10kh9n7
# Ahmadov M. A. Swot analysis and assessment of azerbaijan's Transition potential to
the concept of sustainable development, s.467 // https://www.esd-conference.com

/upload/book_of proceedings/Book_
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modernlogmoasi,  innovasion  inkisafin  raqabatqabiliyyatliliyinin
artinlmasi,  iqtisadiyyatin  strukturunun  ve  diversifikasiyasinin
tokmillogdirilmasi, inklyuziv igtisadi artimin tomin edilmasi davaml vo
dayamiqhh  inkisaf  prinsiplorina,  mexanizmlorino,  hoadaflarina
asaslanmahdir.*?

Milli iqtisadiyyatlarin dayamigh inkisafa kecid konsepsiyasi 6z
novbasinds, 6lkenin iqtisadi inkisaf saviyyasinin ve potensialinin igtisadi,
elmi-texniki, maliyys, sosial, ekoloji vo insan kapital baximindan obtektiv
dayarlondirilmasini talab edir. Tahlillor gostoarir ki, diinya inkisafinin ayr-
ayn inkisaf morhalesinde dayanigh inkisafa kegidin prioritetlori vo
moqsadlari do tokmillasir.

Azorbaycan Respublikasinda miixtalif vaxtlarda sosial-igtisadi
inkisafin siiratlondirilmasi vo ayri-ayr1 sahalorin inkisafina dair miixtalif
vaxtlarda belo Proqramlar hazirlansa da, bilavasits 6lks iqtisadiyyatinin
dayanigli, dinamik inkisafinin tomin edilmasi ilo bagh iki vacib sanadi
daha shomiyyoatli sayirq.

Azarbaycanda bilavasita dayamigh inkisafin tamin olunmasma dair
rosmi sonad kimi kimi 6lks Prezidentinin 2008-ci ilin 9 sentabrinda
imzaladign ~ “2008-2015-ci  illarde  Azarbaycan  Respublikasinda
yoxsullugun azaldilmasi vo davamli inkisafin tomin edilmasi” haqqinda
Dovlat Programim® saymaq olar. Prezident hamin Proqramin icrasina
dair 2011-ci ilin 28 iyununda imzaladig serancamla Tadbirlor Plan1** da
tasdiq etmisdi. Bu Proqramin asas mogqsadlori Minilliyin inkigaf
mogqsadlarina do uygundur vo dayanigh inkisafin igtisadi, sosial va ekoloji
aspektlorini ahata edir. Program makroiqtisadi stabillyin saxlanmas1 va

qgeyri-neft sektorunun inkisafi; yoxsullugun saviyyesinin azaldilmasi;

“ Yeno orada, s.468
® https://e-ganun.az/framework/15399
* https://president.az/az/articles/view/2558
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hayat soraitinin, osas xidmotlorin keyfiyyotinin, ekoloji veziyyatin
yaxsilagdirilmasi; gender baraboarliyina nail olunmasi asasinda dayanigh
inkigafa nail olunmasina yonaldilmigdir.

“Azarbaycan 2020: Golocoys baxig” Inkisaf Konsepsiyasi,
miitoxassislorin istiraki vo genis ictimai miizakiralor asasinda hazirlanmig
vo Azarbaycan Respublikas: Prezidentinin 2012-ci il 29 dekabr tarixli
Formani ilo tesdiq edilmisdir.® Konsepsiyasinin osas prioritetlarina:
makroiqtisadi stabillyin saxlanmasi vo qeyri-neft sektorunun inkisafi;
yitksak raqabatqabiliyyatli iqtisadiyyatin formalagdirilmasi (semoarali
dovlat tanzimlomasina va yetkin bazar miinasibatlorina asaslanan iqtisadi
modelin formalagmasi, iqgtisadiyyatin strukturunun tokmillogdirilmasi,
geyri-neft sektorunun inkigafi, elmi potensialim ve innovasiya
faaliyyotinin dastoklonmasi, regionlarin tarazh inkisafi; nagliyyat, tranzit
vo logistika infrastrukturunun tokmillagdirilmasi, boélgalorin tarazh
inkigafi); IKT-nin inkisafi vo informasiya comiyystina kegidin tamin
edilmasi; insan kapitalinin inkisafi ve yoxsullugun saviyyasinin
azaldilmasi; hoyat sgoraitinin, osas xidmatlorin keyfiyyostinin, sosial
sferanin(ohalinin  saglamh@nin miihafizasi ve sohiyys sisteminin
tokmillogdirilmasi, muasir tahsil sisteminin formalagdirilmasi, sosial
miidafia sisteminin tokmillogdirilmasi, gender baraborliyinin tomin
edilmasi ve ailonin inkisafi, ganclarin potensialinin ve idmanin inkisafi);
qanunvericiliyin ~ tokmillogdirilmasi  vo  institusional  potensialin
giiclondirilmasi; vatandag comiyystinin inkisafi; madani irsin qorunmasi
vo samoarali idara olunmasi; straf mithitin mithafizasi ve ekoloji masalalor
(bioloji miixtalifliyin qorunmasi; megalorin barpasi; atmosfers va sulara
zohorli tullantilarin  azaldilmasi; tullantilarin  idare  edilmasinin

optimallagdirilmsy; sahralagmanin qargisinin alinmast) daxildir.*¢

* https://e-ganun.az/framework/25029
* https://e-ganun.az/framework/25029
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Konsepsiyada Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyatinin avvalca
xarici soklarin monfi tasiri naticasinda yaranmug vaziyystden ¢ixmagq tigiin
qusamiiddatli dovrda sabitlogdirilmasins, ortamiiddatli d6vrds saxalonma
va yeni harakatverici qiivvalor hesabina inkisaf xattinin barpa edilmasina,
dévriin sonunda ise diinya igtisadiyyatina daha ¢ox inteqrasiya etmakls,
raqabat qabiliyyatinin artirilmasina nail olmaq qisamiiddatli dévrds asas
hadaflar hesab olunur.

Dayamgl iqtisadi inkigaf strategiyasinin moaqgsadlori va hadaflori
0lka Prezidenti tarafindon imzalanan son farmanlarla, o ctimlodan “Milli
iqtisadiyyat v iqtisadiyyatin asas sektorlar {izra strateji yol xaritalorinin
tasdiq edilmasi hagqinda” formanla da miisyysn olunub. Formandaki
tadbirlorin hayata kegirilmasi igtisadi inkisafin Azerbaycan Modelinin
keyfiyyatca yeni moarhalasi olmagla barabar, ham ds qarsidaki 10 il veo
ondan sonraki dovr igiin asas iqtisadi islahat strategiyasi, faaliyyot
programu olacaq. Formanda dayamighi iqtisadi artimi tomin edacok
istigamotlor doqiq miiayyen olunmus va bu istiqgamatlerin inkisafi ticiin
atilacaq addimlar gostorilmigdir.

Strateji yol xoritasi ¢ox ciddi tohlillor tizerinde qurulmagla,
Azarbaycanda movcud iqtisadi vaziyyast, ham ds global va regional
trendlor nazara alinib. Strateji baxigda, Azorbaycanin davamli ve dayanigh
iqtisadi  inkisafi asasinda iqtisadiyyatin raqabatqabiliyyatliliyinin
artirlmas1  vo global regional doyor zoncirlorinds 6ziinamoxsus
movqeyinin giiclondirilmasi asasinda sosial rifahin yaxgilagdirlmasina
istigamotlonib. Bu strateji baxigda, funksional olaraq 11 sektor
miiayyanlasib: bunlardan 6-s1 bilavasite real sektorla, o ciimlodan neft-
qaz vo kimya mohsullarinin, kond tasarriifati mahsullarinin istehsal,
turizm sektorunun inkisafi ilo baghdr.

Strateji Yol Xoritesinde qoyulan vozifolorin  reallagmas:

Azarbaycanda davamli vo dayaniqh iqtisadi inkisaf asasinda igtisadiyyatin
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raqabatqabiliyyetliliyini, inkliizivliyin va sosial rifahin daha da
artinlmasin1  tomin  edacak, qlobal ¢aginglara cavab vermokls
investisiyalarin calbi, azad ragabst miihiti, bazarlara ¢xis ve insan
kapitalinin inkisafi naticesinde Azorbaycanin diinya iqtisadiyyatinda
movqeyi giiclondirilocak vo onun yiiksak galirli 6lkalor qrupuna daxil
omasini tomin edacakdir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin biitiin sahalorini 6ziindas ehtiva edon
strateji yol xaritasi asasinda 2017-ci ildon baglayaraq 2030-cu ilo qador
mithiim vezifolori yerina yetirilacok. Iqtisadiyyatin diversifikasiyas
istigamotinds hoyata kegirilon islahatlar, eyni zamanda, yeni strateji
hadaflora uygun olaragq strateji yol xaritasi iqtisadiyyatin saxalonmasina va
neftdon asihhigin aradan qaldirilmasina imkan yaradacagq.

Hazirda respublikamizda qeyri-resurs sektorunun dayanigh ve
roqaboatqabiliyyatli inkisafi dovletin iqtisadi siyasotinin prioritet
istigamotidir. Istor regionda, istorsa da qlobal igtisadiyyatda gedan
proseslar, neft galirlarinin kaskin azalmasi, miirakkab xarici iqtisadi miihit
o6lkanin makroiqtisadi vo maliyys sabitliyins 6z tasirini gostarmokdadir.
Diinyada corayan edan proseslorin yaratdigi yeni gagirislara uygunlasmaq
vo movcud qlobal iqtisadi bohranin 6lkamize tasirini minimuma
endirmok moagsadils, iqtisadi islahatlarin asas strateji hadaflorine uygun
olaraq, sistem xarakterli bir sira tadbirlorin hoyata kegirilmasi, sosial-
iqtisadi inkisafin cari, orta vo uzunmiiddatli d6vrlari arasinda tizvi baghhq
vo qarsihigh uzlagma yaratmagla, iqtisadi inkisafin keyfiyyatca yeni
modelinin formalagdirilmasi qarsida duran asas vazifolordondir.*’

Burada, perspektiv dovrda 6lkads dayanigh inkisaf konsepsiyasina
asaslanan post-neft dévriina uygun inkisaf modelina kegidin hadaflondiyi
vurgulanir. Bels ki, Strateji Yol Xoritasinda perspektiv dovrds davamh

# Milli igtisadiyyat va iqtisadiyyatin asas sektorlar1 {izrs strateji yol xaritolorinin tasdiq
edilmasi haqqinda Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Formami 06 dekabr
2016/ /https://president.az/az/articles/view/21953
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inkisafi tomin edacok yeni “avanqard” sektorlarn izorindos
fokuslanmagqla, igtisadiyyatin strukturu qeyri-ticari bélmays nisbaton
ticari b6lmanin, hasilata nisbaton emalin, dovlat sahibkarligina nisbaton
6zl sahibkarhigin, asag1 texnologiya tutumlu sektorlara nisbaton yiiksak
texnologiyalara asaslanan sektorlarin, asagi ixtisash omoaye nisbaton
yiiksokixtisasli amoays asaslanan sahoalorin, azgolirli bazarlara nisbaton
yiiksokgoalirli bazarlarin va asag1 doyar yaradan sektorlara nisbaton yiiksok
doyar yaradan sektorlarin daha dstiin artimi hesabmna yenidon
balanslagdirilmasi nazords tutulur. Milli iqtisadiyyatin strukturunun
yenilonmasi biznes miihitinin daha da yaxgilagdirilmasi, ortamiiddatli
xarclar strategiyasi ¢argivasinda yeni siyasatin totbiq edilmasi, maliyya-
bank sisteminin saglamlasdirilmasi vo monetar siyasatin tizon mazanna
rejimi dzorinde tokmillogdirilmasi, habelo xarici bazarlara ¢ixis
imkanlarinin geniglondirilmasi ilo miimkiin olacaqdur. **

Qeyd olunanlar gostorir ki, Azarbaycan Respublikasinda 6lkanin
inkisaf perspektivlorine uzunmiiddatli baxigda dayamigh inkisaf
mosalalorine xiisusi digqat yetirilir vo onun iqtisadi, sosial va ekoloji
tinsiirlorins inteqrasiyali yanagma sargilonir.

2025-ci iladak ortamiiddatli dévrds dayanigh inkisaf yoluna godom
qoymus Azarbaycan iqtisadiyyatinin biitiin toraflarin faydali amokdashg:
soraitinde daha ¢ox doyer yaratmaqla raqabat qabiliyyetinin
giiclondirilmasina nail olmaq qarsiya qoyulmusdur. Eyni zamanda,
Azarbaycan Respublikast DIM-lora uygun olaraq, diinyan1 dayanigh ve
giiclii edacak toxirasalinmaz, casaratli va transformativ tadbirlerin hayata
kegirilmasi 6hdsliyine sadiq qalacaqdir. Belo ki, bu dovrds iqtisadi
potensialin giiclondirilmasi vo iqtisadi artimin davamliiginin tomin
olunmasi (makroiqtisadi sabitliyin, o ciimleden fiskal dayanigliligin

mohkomlondirilmasi,  alverigli ~ biznes  mihitin  yaradilmasi,

“ Yeno orada
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infrastrukturun inkisafi, xarici bazarlara ¢xigin sarbastlagdirilmasi, xarici
investisiyalarin togviginin giiclondirilmasi ils iqtisadiyyatin xarici soklara
davamhhgmmn artinlmasi ve amok mohsuldarhgmin yiiksaldilmasi,
samoralilikasash modeldan innovasiya asash models kegilmasi, shalinin
har naforine diigen real galirlorinin nazeragarpacaq doracads artmasi,
Diinya Bankinin tosnifatina asasan, “yitksakgalirli ¢lka” statusu
qazanilmasi, iqtisadiyyatin saxalondirilmasinin genislondirilmasi, qeyri-
neft sektorunun inkigafi, ixracin ve valyuta golirlorinin artirlmasi),
ohalinin sosial rifahinin yaxgilagdirilmas: (yoxsullugun iinvanl gakilde
tam aradan qaldirilmasi, keyfiyyatli sahiyys xidmatlarina va tohsils ¢ixig
imkanlarinin geniglondirilmasi, arzaq tohliikasizliyinin tomin olunmass,
monzil taminatinin yaxgilagdirilmasi, elektrik enerjisi, su vo kanalizasiya,
istilik vo qaz tachizati sektorlarinda samaraliliyin vo xidmat saviyyasinin
yiiksaldilmasi, sosial dialoqun inkisafi vo inkliiziv moasgullugun
artirilmas1) ve otraf mihitin miihafizasinin giiclondirilmasi (8lkado
karbon emissiyasinin azaldilmasi ilo hava, su vo torpagin ekoloji
baximdan daha tomiz olmasina sorait yaradilmasi, enerji samoraliliyi
prinsipi asasinda UDM-in har bir vahidinin istehsali {igiin enerji
sorfiyyatinin minimuma endirilmasi, 6lkenin enerji balansinda barpa
oluna bilan enerji névlarinin payinin artirlmas, tullantilarin, o cimladon
zororli qazlar, ¢irkab sulari vo radioaktiv tullantilarin samorali idars

edilmasi sisteminin yaradilmasi) diggat markazinds olacaqdur.

1.5.iqtisadi inkisafin dayanighiligin1 giymoatlondirilmasi
kriterilari

Dayaniqh inkisaf iqtisad elminda nisbaton yeni konsepsiya hesab
edildiyindan, onun 6l¢iilmasina da yanagmalarda da vahid mévqe yoxdur.
Olgiilmada daha gox iki meyl: kompleks gostaricilordan va ya miiayyen

gostoricilor dastindon istifads tsttnlik tagkil edir. Kompleks gostaricilor
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miiqayisa ti¢lin bir qiymotls verilmasina gora calbedici olsa da, onlarin
moveud veziyyati adekvat oks etdirmasi miibahisalidir. Daha genig
gostoricilor dastindan istifads isa ¢ox sayda gostaricilorin hesablanmasi va
giymotlondirilmasi asasinda aparildigindan, islonmoasi ¢atin vo forqli
metodologiyaya gora digar 6lkalorls miiqayisasi miimkiinsiiz olur.

Iqtisadi sistemin dayanighigmi miixtalif isullarla: mosalen, asas
makroiqtisadi gostoricilori moaqgbul sayllan hadd gostaricileri ilo
miiqayisasi; 6lka iqtisadiyyatinin asas makroiqtisadi gostaricilor iizra
artim tempinin giymotlondirilmasi ilo 6l¢mak miimkiindiir. Dayamighq
kriterilorini, 6ziinii 6lks iqtisadiyyatinin real voziyyatini vo inkigaf
meyllorini xarakterizo edon konkret statistik gostoricilor osasinda
miiayyan etmoak olar va aslinda bu kriterilor, hom ds 61k igtisadiyyatinin
vaziyyatina dair informasiya dagtyicilaridir.®

Diinya tacriibasi gostarir ki, dayanigh inkisafin har hansi bir 6lkenin
konkret timsalinda amoli cohatdon reallagdirilmasi moantigi ardicilligla:
milli igtisadiyyatin inkigaf soviyyssinin sistemli GZIT tohlilini,
mogqsadlorin  miiayyanlogdirilmasini, movcud iqtisadi miinasibatlor
sisteminin milli maraqlara na deracada cavab vermasini vo nahayat, onun
tonzimlonmoasinin ~ forma, metod, miqyas ve  vasitolorinin
milayyanlagdirilorak dayarlondirilmasini taleb edir.®

Umumon, globallagan diinyada har bir 6lke dayayanigh inkisafi
tomin etmok tgiin, asagidaki dord problem: birincisi, miiasir dovrds
diinya iqtisadiyyatinin inkisafi naticasinda yaranan ekoloji problemlari

hall etmak ticiin miivafiq tadbirler sistemini hayata kecirilmasi; ikincisi,

4 Awoxenxosa H.B. CucremMa KpuTepueB H IIOKA3aTeAell AASL OLIEHKH COCTOSIHHS
axoHOMudeckon GesomacHocru // VHpopmanuonnsit 6usuec B Poccun: c6. Hayu.
TPYAOB II0 MaT-AQM Hayd.-IpakT. ceMuHapa. Tambos: TI'TY, 2001. C. 42.

9 Panahova G.M. Opportunities and priorities of azerbaijan's Transition to the concept
of sustamable Development: s, 242: https: //www.esd-conference.com

/upload/book_of proceedings/ Vol3_Online.pdf
38



davamh insan inkigafin1 tomin etmok tciin zoruri sosial-igtisadi
programlarin reallagdirilmasy; diciinciisii, miasir dovrds miisahids olunan
demografik problemlori hall etmak ticiin miivafiq siyasat formalagdirib
hayata kecirilmasi; dordiinciisii, movcud iqgtisadi problemlor dayanigh
inkisaf baximindan sistem halinda cari vo perspektiv magsadlor nazars
alinaraq hoall edilmoalidir. Son naticads - ekoloji, sosial, demoqrafik
problemlarin halli imkanlari halledici daracads igtisadi inkisafin saviyyasi
vo xarakterindon asilidir. Eyni zamanda, o da nazardan qagirlmamahdir
ki, dayanigh inkisaf konsepsiyasinin amali cohatdan reallagdirilmasi, ilk
novbads, 6lkenin malik oldugu davamlilhq potensiali ilo sartlonir.5!
Davamhhq potensiali ham ds, 6lkanin malik oldugu miitlaq iistiinliklarla
miiayyanlassa da, diizgiin, optimal, cevik iqtisadi siyasat reallagdirmaqla
global, regional, milli maraqglari, cari vo perspektiv magsadlarin hallinin
optimal marhalsliyini gézlamakls bu potensiali xeyli artirmaq olar.

Iqtisadi dayanighi@ tohlil edarken, onlari ayri-ayri gostericilor
dastindan ibarat bloklarda tasvir etmok moagsadouygundur. Ciinki
iqtisadi sistemin miixtalif toraflorini tam xarakteriza etmok qabiliyyatina
malik belo bloklarin kompleks tohlili asasinda, bu sistemin dayanigh
olmasi haqqinda fikir yiiriitmoak olar.

Dayamgqliq gostoricilori miisbat va ya monfi tosirine gors
stimullasdirici — mosalen, asas kapitala investisiyalar, innovsiyalarin
maliyyalogdirilmasi, moaggul ohalinin say1 vo s.; qeyri-simullagdirict -
masalon, debitor va kreditor borclari, asas fondlarin kdhnalmasi, amak
haqqu iizra borclar ve s. kimi forglondirilir.

Indikatorlarin optimal qiymati - iqgtisadiyyatda tokrarlanabilon

proseslor iigiin oan olverigli sorait yaradilan komiyyat araliglaridir.

St Xuaama, Appe A. - TocyAapcTBO M 9KOHOMHYECKAsT [TOAMTHKA: BO3MOXKHOCTH U
OrpaHMYeHs yIIpaBAeHusT: yaebHoe nocobue. Mocksa: Usa. soom I'Y BIII3, 2009. - crp.
348
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Indikatorlarin hadd giymati - pozulmas: igtisadiyyatda manfi meyllora
sabab ola bilacak kemiyyat giymatloridir.

Iqtisadi proseslorin kompleks sistemli tohlili cox sayda kemiyyat
gostoricilori ilo tosvir olundugundan, bu metodlar, todqiq edilon
gostoricilorin kamiyyatini azaltmadan ve ya birlogdirmadan tatbiq etmoak
diizgiin sayilmur, bu da tahlil vo prognozlagdirmanin sarhadlorini boyiik
olgiida daraldur. %

Bu giin diinya praktikasinda iqtisadi inkisafin dayamigliligin
giymotlondirmak ayri-ayr1 gostariciler {igiin inteqral amsallardan vo ya
hadd gostoricilorindon istifads edilir. Burada, an miithiim masalo -
dayanighg xarakterizo edon gostoricilorin torkib hissalarinin, hamginin
bu gostaricilar ti¢lin aglabatan haddlorin miisyyen edilmasidir.

Biitiin deyilonlar nazars alinmagla, dayaniqhq - zamanla dayise bilon
miiayyan sayda parametrlorin komayi ilo miiayyonlagdirilmalidir. Toabii
burada, tatbigqi riyaziyyat, coxolgiili statistik tohlil metodlar halledici rol

oynamahdir.®

1.6.Dayaniqli inkisafin iqtisadi, sosial va ekoloji iinsiirlarls

alagalandirilmasi

Dayanighlligin sosial komponenti insanlara, sosial vo madani
sistemlorin sabitliyina, o ciimladan insanlar arasinda dagidic1 miinaqisa
hallarinin azaldilmasina yonsldilmisdir. Bu yanagmanin vacib cahati -
nemotlorin adalstli bolgiisiine asaslanmasidir. Qlobal miqgyasda madani

kapitalin vo miixtalifliyin qorunmasi, eyni zamanda, dominant olmayan

2 KysuerjoB A.A., Pyaenxo M.H. CucreM MHAMKATOPOB OLEHKH SKOHOMHYECKOH
6esomacuocru crpanst / /https://elibrary.ru/download/elibrary |, s.65

53 ArokenkoBa H.B. Cucrema kpuTepueB W IOKasaTeAeHl AAS OLICHKH COCTOSHHS
aKoHOMHUIecKol GesomacHoctu // WHpopmanuonusiii 6usHec B Poccum: ¢6. Hayd.
TPYAOB II0 MAT-AQM Hay4.-IIpaKT. ceMuHapa. Tambos: TI'TY, 2001. C. 42.
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moadoniyyatlorde dayamgh inkisaf praktikasindan daha cox istifads
edilmasi do vacibdir. Miasir comiyyatds dayamqgh inkisafa nail olmaq
iclin tarixi tacritbani nazera almaq vo pliralizmi togviq etmakls, daha
tasirli gorar gabuletms sisteminin yaradilmasi da zaruridir. Takea nasillor
daxilinda deyil, ham do nasillorarasi adalsta nail olunmahdir. Insan inkisaf
konsepsiyas1 ¢ar¢givasinds, insan inkisafin obyekti yox, subyektidir.
Insanin baglica doayer kimi secilmasi variantlarinin genislondirilmasina
asaslanaraq, dayaniqh inkisaf konsepsiyasi - insanin hayat faaliyystinin
biitiin sferalarini shata edan proseslords istirak etmasini, qararlarin gabul
edilmasi vo hayata kegirilmasina tasir etmok vo onlara nazarat etmoak
imkanlarini nazardo tutur.**

Eyni zamanda, sosial naticays diqqat yetirarkan, inkisaf prosesinda
igtisadi komponentin mévcudlugunu unutmaq olmaz. Y.A. Kolesnikin
dediyi kimi “sosial inkigaf yalniz méhkem iqtisadi asasda miimkindiir,
ciinki onun tatbigi - xidmotlorin maddi formas: olmamasi sababindan,
sosial sahanin 6zii terafinden yaradilmasi miimkiin olmayan va talob
olunan hacmds tomin olunmayan ilkin sarmayslor talob edir”ss. Ugurlu
iqtisadi inkisaf, shalinin normal hayat faaliyystinin tomin edilmasi, ahcihiq
qabiliyyatinin  artinlmast  ve  imumiyyatlo hayat saviyyasinin
yiksaldilmasi tciin hoalledici amil sayoior. Sosial inkisaf is3, 0z
novbasindo, iqtisadi inkisafin alds edilon saviyyasinin olgiisii kimi ¢ixig
edir. Buna gora da, har bir 6lkenin va ya arazinin inkisafindan danisarkan,
hokumatin mitayyan etdiyi magsadlora uygun olaraq, iqtisadi proseslorin

sosial doayisikliklari na deracads tomin etdiyi nazars tutulur. Hokumatin

% Lomakina T.Y. Sustainable development For continuing education For the
preservation of the future -s.1-2. / /https://www.elibrary.ru/download/elibrary.
SKoaecunk E.A. CoBeplIeHCTBOBAHHME YIPABAEHHS COLUAABHO-9KOHOMUIECKUM
PasBUTHEM MOHOIPOMBIACHHOTO T[OPOAA. AMCCEpTalys HA COMCKaHWe YyYeHOMH
CTeIeHN KaHAUAATa SKOHOMUYECKUX HayK. - Yeasbunck, 2010.- 184 ¢
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bu proseslorin idars olunmasindaki halledici rolu da moshz bundan
ibaratdir.

Dayamigh inkisaf haqqnda deyilon bu mixtolif baxiglar
uzlagdirmaq, belo voziyyats nail olmaq igin toklif edilon goxsayh
tadbirlori imumilagdirmak ¢ox ¢atin va miirakkab masaladir, bels ki,
dayanigh inkisafin yuxanida qeyd edilon hor 3 dnstri hom da
balanslagdirilmig gokilds nazarden kegirilmalidir. Bu ii¢ tinsiiriin qarsihgh
tasir va alage mexanizmlori do vacibdir. Bir-biri il qarsiligh slagads olan
iqtisadi va sosial uinsiirlar, bir nasil daxilinds adalsta nail olunmas: ticiin
(masalen, galirlarin paylanmasi ils bagli) ve shalinin yoxsul tabagalerina
tinvanh yardim gostarmoak kimi yeni vazifolor do ortaya qoyur. Iqtisadi ve
ekoloji tinsiirlorin qarsiligh tasir mexanizmi atraf miihitas xarici ekoloji
tosirlorin ~ dayerco  giymotlondirilmasi  vo  internallagdirilmas:
(miiassisalorin  iqtisadi hesabatlarinda) ilo bagh yeni fikirlor
dogurmugsdur. Nohayat, sosial vo ekoloji tinsiirlorin slaqasi golocak
nasillorin hiiquglarinin qorunmasi va shalinin gorarlarin gabul edilmasi
prosesinds istiraki da daxil olmagla, nosillordaxili ve nasilloraras:
barabarlik masalelerina digqati giiclondirmokdadir.

Dayaniqli inkisaf konsepsiyasinin hayata kegirilmasinds mithiim bir
mosalo - ona daima tokamiilde baxilmasi, bu zaman onun praktiki vo
olgiilo bilon indikatorlarnin miioyysn edilmasi zorurati ilo baghdur.
Hazirda beynolxalq togkilatlar, hom do elmi dairalor bu istiqgamatda
saylorini birlogsdirmakdadirlor. Yuxarida geyd edilon tgliiys asasan, bu
indikatorlar biitin bu ti¢ komponenti - ekoloji, iqtisadi vo sosial
(psixoloji, masalon, dayamiqh inkisafin gavranmast) aspektlori oks etdira
bilor.

¢ Lomakina T.Y. Sustainable development For continuing education For the
preservation of the future -s.3. //https:/ /www.elibrary.ru/download/elibrary.
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1.7.Dayanmiqli inkisaf konsepsiyasindan irsli galon miiasir

indiqatorlarin tasnifat:

XX asrin 70-ci illorindan baslayaraq iqtisadi artim anlayisina davaml
vo dayanigh inkisafla bagh yeni yanagmalar meydana goldi. Dayamgh
inkisafkonsepsiyasinin beynslxalq alomds amali bir problem kimi qarsiya
qoyulmas1 6z baslangicim1 1971-ci ilds “Roma klubu” tarafinden
hazirlanan “Artimin hadlori” adh maruzadan gotiiriir. Homin maruzada
xiisusi qeyd olunurdu ki, tabii, xiisuson enerji resurslarindan getdikca
artan miqyasda va israfcihqla istifads olunmas straf miihite boyiik ziyan
vurur, onu yararsiz hala salir, biitiinlikdo perspektivds yer iizorindo
canlilarin normal yasayis imkanlarini giibho altina salir. Bu problemin
halli iiciin ekstensiv igtisadi artimin mohdudlagdirilmasi, ekoloji tarazliq
gozlonilmoakls intensiv inkisafa kecid zarurati asaslandirildi. Qeyd olunan
moruzanin prinsiplarinin aktualligini vo amali shamiyystini nazara alaraq
1972-ci ildo Stokholm goharinde dayanigh inkisafla bagh beynalxalq
konfransda yer iizorinds resurslarin mahdudlugu probleminin nazara
alinmasi bagariyyato bir cagiris kimi irali stirtildi. %7

1972-ci ildo Nobel miikafatlar1 laureatlar1 Y.Nordhaus vo C.Tobin
“Artim artiq kéhnalmigdir” adh tadgigatlarinda, aslinds ilk dofs olaraq,
iqtisadiyyatin dayanighhgini giymatlondirmok iiciin model toklif
olunmugdur. 1974-cii ilds isa Robert Solou torafinden ilk dafe olaraq,
iqtisadiyyatin dayanigh inkisafinin gortlari formalagdirildi. Burada, tobii

resurslar arasinda noazords tutulan dayanighhigi tomin etmok iiciin

7 Panahova G.M. Opportunities and priorities of azerbaijan's Transition to the concept
of sustamable Development: s, 242: https: //www.esd-conference.com
/upload/book_of proceedings/ Vol3_Online.pdf
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iqtisadiyyatin istehlakinin davamhhq programmnin tortib edilmasinin
zaruri sortlori gostarilirdi. 5

BMT-nin 20 oktyabr 1987-ci ildo kegirilon 42-ci sessiyasinin
gatnamasinda bagariyyatin davaml vo dayamqgl inkisafin asas prinsiplori
ds miiayyonlagdirildi. Dayanigh inkisaf konsepsiyasinin ortaya ¢ixmasi
ananavi iqtisadiyyatin fundamental asasina - geyri-mahdud iqtisadi artim
anlayisina yanagmani da dayigmigdir. BMT-nin Otraf Miihit vo Inkigaf
Konfransinin (Rio de Janeyro, 1992) istehsal va istehlakin xarakterindaki
dayismalera hasr olunmus asas sanadlerinden birinds bazi iqtisadgilar
“iqtisadi artimin ananavi anlayiglarini sual altina alir” deyarkan, dayanigh
inkisaf anlayisindan kenara gixmag ve “basariyystin daha shomiyyotli
ehtiyaclarina cavab veran istehlak vo istehsal” sxemlarinin axtarilmasini
nazardo tuturlar. %

Daha sonra 1992-ci ilds 2002 vo 2012-ci illords kecirilon beynalxalq
sammitlords davaml vo dayanigh inkisaf konsepsiyasinin fundamental
prinsiplori, yollari, mexanizmlori, prioritetlori miiayyanlosdirildi.
Ekologiya iqtisadiyyat1 ¢argivasinde onun bir hissasi olaraq, gabul
edilmoaz sosial naticalor olmadan iqtisadi artimin dayanighg problemina
nazari yanagmalar islonmis, 2004-cii ildo bu konsepsiyani siyasi cohatdan
dastoklomak iiciin Dayanigh Iqtisadiyyatin Inkisafi Markozi yaradild:.

Herman Deylinin asarlorinds fiziki komponentlori mahdud olan veo
zamanla dayismoayon “dayamiql vaziyyst iqtisadiyyat:” anlayisi irali
surilmigdi. Kanadali iqtisadg1 Peter Viktor sabit, lakin boytimayen
iqtisadiyyata nail olmaq ti¢iin moévcud potensiali aragdirmaga imkan
veran interaktiv bir model da toklif etmisdi.® Model, iqtisadiyyata hamu

%8 Yeno orada, s.241

% Lomakina T.Y. Sustainable development For continuing education For the
preservation of the future -s.3. //https://www.elibrary.ru/download/elibrary.

% Daly, H. 2007. Ecological economics: the concept of scale and its relation to
allocation, distribution, and uneconomic growth. Pp. 82-103 in H. Daly. Ecological
Economics and Sustainable Development: Selected Essays of Herman Daly.

44



torofindon  qobul edilon yanagmalarda bels, dayanigh veziyysta nail
olmaq tigiin imkanlarin oldugunu syani gostarirdi.

Dayaniqh inkisaf indiqatorlarinin on miifassal vo shatali sistemi
BMT-nin Dayanigh Inkisgaf Komissiyast (DIK) torafinden
hazirlanmigdir. ¢! Bu indiqatorlar 3 asas qrupa béluniir:

« davamli inkisafin sosial aspektli indigatorlari;

« davamli inkisafin iqtisadi aspektli indiqatorlars;

« davamli inkigafin ekoloji aspektli indiqatorlari (su, torpag, hava vo
digar tobii resurslarin va tullantilarin xarakteristikalar1 daxil olmagla);

edavamhi  inkisafin  institusional  aspektli  indiqatorlar
(programlagdirma ve siyasatin  planlagdirilmasy, elmi iglomalar,
beynalxalq hiiquq alstleri, informasiya tominati, asas shali qruplarinin
rolunun giiclondirilmasi).

Dayamgli inkisafin iqtisadi gostaricilari arasinda daha effektiv kriteri
kimi iqtisadiyyatin tobist tutumunun va tabiati istismar edan sahalorin
mohsulunun vo hamin sahalars investisiya payinin azalmasini aks etdiron
struktur gostaricilori hesab edilir.

Burada insanlarin istehlakgi  davramgindaki  dayisikliklorin
shamiyyatini do qeyd etmoak lazimdir. Davaml vo dayamigl inkisafa kegid

Cheltenham, UK: Edward Elgar.; Daly, H. and Farley, J. 2004. Ecological Economics:
Principles and Applications. Washington: Island Press.; Daly, H. 2005. Economics in a
full world. Scientific American 293(3): 100—107.; Turk, J. & Bensen, T. (2011);
Epogees, I1. FO. Ocobenrocru xonuennuu ycroiunsoro passurus /I1. 10. Epodees //
DxoHoMmueckoe Boapoxaerre Poccuu. - 2007, - N2 3(13). - C. 20-29.; MnpuxaTops u
HHAEKCBL YCTOMMHUBOTrO passuris: MHCTUTYT pobaeM ycToiMuBOrO passurus. http:
//www.cosd.ru/index.php?option=com_content&view=article&id=13&Itemid=1;
WHaexcl u nHAMKATOPH yeToiyusoro passutes /H.IT. Tapacosa, E.B. Kpyuuna http:
//www.ustoichivo.ru/i/docs/18/tarasova. pdf Contemporary Environmental Issues;
Bridgepoint  Education, Inc; ISBN  1-935966-14-6;  Chapter  10.3;
https://vk.com/topic-8392452 32220792

®Indicators of Sustainable Development, UN Department for Policy Coordination and
Sustainable Development, December, 19944 MHAHKaTOPBI YCTOHYHBOIO pPasBHTHSI
Poccun (3KOAOF0-9KOHOMI/I'-IECKI/IG aCHeKTbI)./HOA, pea. C. H. Bobsiaesa, IT. A.
Maxkeenko — M.: LITTPIT, 2001. — 220 c.
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mal vo xidmotlora ehtiyaclarin azaldilmasini noazorde tutur. Belo
inkisaf  istehlakin

maksimallagdirilmasini, comiyyatin istehlakinin daha da genislonmasini

yanagsmadan  forqli  olaragq,  texnogen
nazards tutur.

Azorbaycanda bu giine ancaq Azarbaycan Respublikast Dovlat
Statistika Komitasinin Dayanigh inkisaf gostaricilorina dair hazirladig
sonad movcuddur. Bu sanadin hazirlanmasinda Avrostatin eyniadh

sonadinda tovsiyya etdiyi oksar gostaricilor nazars alinsa da, dayaniqh

inkigafi

xarakterizo

edan,

lakin Statistika

Komitasinin  Oziinlin

hesablamadig: xeyli vacib gostaricilor nazora ahnmamugdur.

Bu giina méveud olan va an ¢ox qobul edilon dayanmigh inkisaf

indiqatorlarini asagidaki cadvaldaki kimi iimumilaegdirmak olar:

Cadval 1.1. Dayamgh inkisaf indiqatorlarinin tamal dasti

XXIoasrde |Harakatverici Cari vaziyyat |Reaksiya indiqatorlar:
giindomds |indiqatorlar indiqatorlar
olanlar
a b c d

A.SOSIAL INDIQATORLAR
Yoxsullugl |1. Mosgullugun |1. Mitlaq yoxsulluq
amiibariza |artim tempi (%) haddinds yasayan ohali

2. Qadin vs kisilorin |(%)

orta ayliq amak 2. 9n varli vo kasiblarin

haqqunin nisbati golirlori arasinda nisbat
Demografi [3. Ohalinin artim [3.  Shalinin  sixligi |1. Dogumun artimi
k dinamika |tempi (%) (adam/km?2)

4. 9halinin

miqrasiya tempi

(adam/ildo)
Tohsilo, [S. Moaktob yash|4. Yaghlar arasinda|2. Tohsile  xorclorin
kadr shalinin artim tempi |savadlilarin payt [UDM-ds pay1 (%)
hazirhgma |6. Ibtidai moaktab |daracasi (%) 3.0rta moktablords 100
va sagirdlorinin artimu |S. S sinif tohsili olanlarin |oglana qizlarin say1
comiyyatin |(%) timumi ohali sayinda |4. Isloyanlorda 100 kisiya
moalumathl |7. Orta maktab pay1 (%) gadinlarn say1
1§1ina sagirdorinin artim1  |6. Maktabdas orta
dastoklar  |(%) oxuma ilinin say1
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Ohalinin 8. Tomizi¢moali suya [6. 1000 diri dogulana [S. Sshiyyays xarclorin
saglam yetorli oli catan |usaq 6limi UDM-ds pay: (%)
liginin shalinin pay1 (%) |7. Anadan olanda|6. Ilkin tibbi yardimla
midafiasi |9. Kanalizasiya |gozlonilon orta oOmiir [shate olunan shalinin
sistem middati pay1 (%)
lori  ilo  tomin |8. 1000 nafor dogusa  |7. Asas kegici xastaliklora
olunmayan evlords |ana 6limi yoluxmaga gars1 peyvond
yagsayan  ohalinin olunmus shalinin pay1
pay1 (%) (%)
10. Saglamhgq t¢iin
zarorli hava
cirklondiricilorina
moruz qalmasi
tasdiq olunan
ahalinin pay1 (%)
11. Yetorli qidalan 8.9halinin planlagdirilma
ma il tomin simna dair miizakiralors
olunmayan shalinin ¢xis  imkam1  olan,
pay1 (%) dogmagq qabiliyyati
yasinda olan qadinlarin
pay1
9. Milli sohiyyeninyerli
tibbi xidmatlora
yonoaltdiyi xarclorin pay1
Montaga  [12. Sahor mantaqa  |9. Sahar ohalisinin payi |10. Asagi haqqla 6danilon
lorin lorinin artim tempi |(%) monzil tikintisina xarclor
dayanigh  |(%) 10. Marjinal mantaqa  [11. Ictimai naqliyyatin
inkigafina |13. Ohalinin hor |lorin sahasi va ahalisi [saxlanmasina xarclor
dastak naforina  mitharrik | (m2/say) 12. Shalinin har nafarina
yanacagl istehlaki |11. Tobii folakstlordan |infrastruktur xarclori
(litrls) ziyanlar ~ vo  zoror|13. Monzil tikintisina
14. 10 milyon ve |¢okmislorin say1 xarclarin hacmi
daha ¢ox shalisi olan |12. Qhalinin har nafor
meqapolislorin say1 |ine  Umumi  yagayis
sahasi (m2)
13. Manzil haqqlar1 va
golirlorin nisbati_
B.IQTISADI INDIQATORLAR
Igtisadi 15.  Adambagina |14. Adambagina UDM |14. Investisiyalarin
inkigaf UDM:-in artim [15.  Ekoloyi zerarlor [UDM-da pay:
tempi (%) nazara alinmagla [15.  Regional ticarat
16. Mal va xidmatlar [adambasina UDM layihalarinda istirak
ixraci 16. Istehsal faaliyyatinin |(var, yox)
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17. Mal va xidmatlor
idxali

UDM-do pay1 (%)
17. Ixracin UDM-da
pay (%)

Istehlakin [18. Mineral resurs
xarakterini |larin tasdiq
n olunmus ehtiyatlara
dayismoasi |gora azalmas (%)
19. Adambagina
illik enerji istehlak
Maliyys  |20. Ehtiyatlarin satig [18.  Inkisafa  xarici|16. Otraf  miuhitin
resurslari  [inin UDM-da pay1 |yardimlar (UDM-» |miidafia
vomexan |(%) nisbaton %-15) sino xorlorin UDM-da
izmlori 19. Borclar (UDM-a [pay1 (%)
nisbatan %-Io) 17. Ekoloji vergi va
20. Borca  xidmot |subsidiyalarin dovlat
(UDM-a nisbatan %-la) |biidcasinda pay1 (%)
18. Dayanigh inkisafa

slave maliyyslogdirma

19. 1nteqral ekoloji-
igtisadi hesablar
programu (var, yox)

20. Borlarin 6danilmasi

Igtisadiyyat sahasinds indikatorlar 2 bélms - igtisadi struktur;

istehsal veo istehlak kimi qruplarda tesvir edilir. Iqtisadi struktur 3

altbashigla: iqtisadiyyat, ticarat v maliyys verilir. Istehsal v istehlak 4

altbaghgla: material resurslarin istehlaki, enerji istehlaks, tullantilarin

yaranmast va utillogdirilmasi, naqliyyat kimi tasvir edilir. Indiqatorlarin

siyahusi isa nisbaton qisadur:
- adambagina UDM;
- investisiyalarin UDM-ds pay1, %-ls;

- mallarin va xidmatloarin ticarat balansi;
- borclarin UDM-ds pay1, %-1a;

- yardimlarin alinmasi va ya gostarilmasinin UDM-da pay1, %-1s;

- material va enerji enerji tutumuna aid 4 gostarici;

- tullantilara dair 4 gostarici;
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- nagliyyatdan istifada.

Osas gostaricilorin belo minimal siyahis1 milli proqramlarin
hazirlanmasina yeni baglayan va ya totbiq edon 6lkalar tigiin t6vsiys edilir.
Iqtisadi Inkisaf vo Omoakdasliq Tagkilat1 6lkalarinda tatbiq edilon ekoloji
indiqatorlar sistemi daha genis yayilmaqdadir. Bu tagkilata Avropa,
Simali Amerika, Asiya-Sakit okean regionuna aid olan, iqtisadi cohatdon
inkigaf etmis 30 6lka (Avstriya, Belcika, Fransa, Almaniya, Yunanistan,
Danimarka, Ispaniya, Italiya, Avstraliya, Kanada, ABS, Meksika, Polsa, va
s.) daxildir.

Tasir indigatorlarina hamginin vaxt parametrlori vo insan rifahina
tasir aspektlori indekslar do daxildir. Hamiya malum olan - Umumi Daxili
Moahsul (UDM), yasam keyfiyyati indigatoru sayilan Insan Inkisafi
Indeksi (IIT) kimi géstaricilor bu gabildendir.

Tohlil ti¢ morhalads hayata kegirilir: avvalca ilkin indekslordan,
sonra baza indiqatorlardan ve nahayat, slave indiqatorlardan istifada
edilir. Comi 11 indeks, 68 indiqator vo 114 alavs indiqator segilir ki,
bunlar da son gorarlarin ¢ixarilmasina imkan verir.

Azorbaycan igiin bilavasito Statistika Komitasinin 6ziinin
hazirladigi Dayaniqh inkisafi xarakterizo edon gostaricilar, yuxarida qeyd
edilon diinya olkalorinds, o ciimladon Rusiyada istifads edilon
indigatorlar, hamginin Statkomun 6ziintin hesabladig1 va darc etdirdiyi,
ayri-ayri nazirlik va idaralorin vo Beynalxalq Taskilatlarin ekspertlorinin
Azoarbaycan ii¢lin hesabladigi malumatlar asasinda agagidaki bloklarda

verilmig gostaricilar iizra tohlil edilmasinini tovsiys edardik. (Cadval 2.)

Cadval 1.2. Dayaniqli inkisafin baza gostaricilari

Bashq Altbashq Indigator
Igtisadi  [Iqtisadi Adambagina diison UDM
struktur | gostaricilor/ Investisiyalarin UDM-doa pay
naticalor Osas kapitalin yenilonmosi amsali
Omoayin mahsuldarhg:
“Hagqigi genaat” (giymat)
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Ticarat Mal vo xidmaotlorin ticarat balans:

Maliyyo Xarici borcun UDM-2 nisbati

vaziyyoati Inflyasiya saviyyosi
Istehsal | Materiallarin Materiallardan  istifads intensivliyi (material
\C) istehlak tutumu)
istehlak  [Enerjiden Adambasgina illik enerji istehlaka

modeli istifado Barpa olunan enerji manbalarinin pay:

Enerjidon istifado intensivliyi (enerji istehlaki)
Tullantilarin Zahorli tullantilarinin yaranmas: (siniflor tizra)
yaranmasi  va |Zahorli tullantilardan istifads ve zararsizlogdirma
idars olunmas

Nogliyyat 1000 nafars minik avtomobillarinin say
Mosgullugq Issizlik saviyyosi
Golirlorin Golir barabarsizliyi amsal
paylanmasi Yasayls minimumundan asag:
golirli insanlarin say1
Shghniq rifah [Monzil Shalinin manzil tominati
saviyyasi Monzil alinmast ti¢iin geydiyyatda
olan ailalorin xiisusi ¢akisi
Rekreasiya Usagq sohiyya musassisalorinin say1

Manba: UMHAMKATOPBI yCTOMYMBOTO pasBuThs Poccuu (9KOAOTO-3KOHOMHYECKHE
acmexrer)./ IToa pea. C.H. Bo6riaesa, I1.A. Maxkeenxo — M.: IITTPIT, 2001. - 220 c.

Azarbaycanin Diinya Bankinin Qusa “Yagil” Sorgu kitabmna gors
dayanigh inkisaf gostaricilori asagidaki kimidir:

Cadval 1.3. Azarbaycanin dayanigh inkisaf gostaricilari

Indigatorun adi

OShali, mIn. Nofor

Sohar ohalisi (iimumi sayda %-1)

UDM, mlrd. dollar.

Adambagina UDM, Atlas-iisulu ils (USD).

Koand tasarriifat:

Torpaq sahasi (1000 km?2)

Kand tasarriifat: torpaqlar: (iimumi sahaya gora, %-1a)

Irrigasiya olunmus torpaglar (taxl okilon torpaglarda pays, %-1a)
Giibradoan istifads (1 hektar okin saahasina 100 gram hesabu ils)
Koand ahalisi sixligy, (har km2 akin torpaqlarina sakinlorin say1)

S0



Enerji
Istifads olunan enerji vahidina UDM
Adambagina kommersial enerji tachizat: (neft ekvivalentinda kq-la)

Barpa olunan yanacaq va tullantilardan enerji (yekuna gora %-lo)

Xalis enerji idxali (kommersial istifadadaye géra %-1a)
Adambagina elektrik istifadasi (kvt)
Makroigtisadi gostaricilar

Umumi daxili ganast (UDM-da %-a)

Isas kapital istehlaki (UDM-da %-15)

Toahsil xarclori (UDM-ds %-15)

Enerji resurslarinin titkonmasi (UDM-da %-15)
Mineral ehtiyatlarin titkenmasi (UDM-da %-1a)
Xalis mega tiikonmasi (UDM-do %-15)

CO2 tullantilarindan zarar (UDM-ds %-15)
Aerozol tullantilarindan zarar (UDM-do %-15)
Xalis (daxili) genaat (UDM-da %-1o)

Olks saviyyasinda belo giymatlor (indikatorlar) hagqinda daha
calbedici vo motabar sayilan tokliflor rusiyah igtisadei alim S.Y.Qlazyevo

62
moxsusdur.

Cadval 1.4.1qtisadi tahliikesizlik v dayanigliq indikatorlarinin

hadd giymatlori
Gostarici Hadd
giymatlori
Adambagina diigan UDM, % 50
Sanaye istehsalinda emal sanayesinin payi, % 70
Sanaye istehsalinda maginqayirma sanayesinin payi, % 20
Investisiyalarin UDM-ds payi, % 25
Elmi texniki islomalara xarclorin UDM-da pay1, % 2
Yeni mohsul névlarinin maginqayirma moahsullarinda pay1,% 6

2 TaazpeB C.JO. OcHoBa ofecredeHnss 9KOHOMUYECKON Ge30MACHOCTH CTPaHbL:
AABTEPHATUBHBIN pedopManuoHHbIi Kypc //Poccuiickuii sxypraa. 1997.Ne 1. C. 5-6.

S1



Yagayis minimumundan agag galirlors malik olanlarin pays, % 7
Omiir miiddati, illarin say 70
Goalirlorin forglonmosi, dafs 8
Cinayotkarliq saviyysasi (100 min nafera diisen cinayatlorin 5000
say1)

Issizlik saviyyasi, % 7
Inflyasiya saviyyasi,% 20
Daxili borc, UDM-da %-i 30
Daxili borca xidmatlora xarclorin biidca galirlarinda pays, % 25
Xarici borc, UDM-dbs % -i 25
Xarici borca xidmatlars xarclorin biides golirlorinds payy, %

1.8. Azarbaycanda dayaniqli iqtisadi inkisaf modelina ke¢idin
tozahiirlori

Azarbaycanda iqtisadi gostaricilorin tahlili bels bir ganaats galmays
imkan verir ki, son illor bas vermis iqtisadi doyisikliklor mahiyyatca
miisbatdir, ancaq buna baxmayaraq, hals ds sonraki dayamigh inkisafin
qarsisii ala bilocok elementlor mévcuddur. Belo ki, makroiqtisadi
gostaricilorin artmas iqtisadi artimin kemiyyot tarafidir, lakin asas masals
- iqtisadi artimda keyfiyyot dayisikliklorina nail olmaqdr.

Qlobal iqtisadiyyata kegid moarhalesinde artimin innovasiya-
texnoloji amili prinsipco yeni xarakter alir. Keyfiyyatco yeni
texnologiyalar, hamginin pegokar informasiya vo telekommunikasiya
sistemlorindon istifade korporativ biznesin strukturunu doyisdirir,
igtisadi inkisafi xeyli stimullagdirir. Ictimai inkisafin miiasir marhalasinda
intensiv iqtisadi artim tadricon modernlagdirilon mal ve xidmatlorin
buraxilig hacmlarinin artmast ilo deyil, tatbiqi biliklordan, novasiyalardan,
istehlakgilarin alternativ istiinliklarindan ve biznesin bu ustiinliklorin
dayismasina olan reaksiyasindan asihi olan istehsal olunmus mahsulun

olava doyorinin artirnlmasi ilo tomin edilir. Boyiik iqtisadi ve sosial
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usttinliiklori tamin edoan unikal bilik névlarine sahib olmanin giymaoti
artir. Prinsipca yeni bilik vo yiiksok texnoloji istehsal bazisi manbayi kimi
fundamental tadqiqatlatinin dayari kaskin yiiksalir.

“Yeni iqtisadiyyat” soraitinda iqtisadi artimin maddi vo energetik
amillordon intellektual vo informasiya xarakterli amillorine birinci
daracali gevrilma bag verir. Informasiya elo énamli, asas rol oynamaga
baglayir ki, onu malum amok, kapital, torpaq resurslar1 vo sahibkarligla
yanagt besinci istehsal amili kimi ayirmaga cohd edirlor. Istehsal
funksiyas1 6ziina bu istehsal amilini do daxil etmays baglayib ki, bu da,
iqtisadi artimin yeni modellorinds va onlarin gatirdiyi naticalorda aks
olunur.

Miivafiq istigamotlorde aparlmus tohlillor gostarir ki, 6ten dévr
arzinda Azarbaycan Respublikasinda dayanigh inkisaf modelina kegidin
baslangic morhalesi iigiin gobul olunmus MIM-lora nail olmagq
istiqgamatinda ugurlu siyasat hayata kegirilmigdir. Bunun naticasidir ki,
2001-2015-ci illar orzinds olkads 1996-c1 ilde olde olunmug
makroiqtisadi sabitlik daha da méhkemlandirilorak, son 1S il arzinda
6lkads UDM real ifadada 4,5 dafa va ya har il orta hesabla 10,6%, shalinin
hor nafarina diigan UDM real ifadada 3,8 dofs, geyri-neft UDM real
ifadeds 4,0 dafs va investisiya qoyuluslar1 12,4 dafe artmus, qeyri-neft
sektorunun inkisafi vasitasilo yeni is yerlorinin yaradilmasi vo shalinin
golir olds etmo imkanlari genislonmis, igsizlik soviyyosi 5%-o diigmiis,
inflyasiyanin agag1 soviyyado saxlanilmasi tomin olunmus,*® minimum
sosial standartlarin saviyyssi v ahalinin galirlari dafalorls yiiksalmis va s.)
MIM-lor iizro do miisyyan olunmus asas hadaflorin ¢oxuna vaxtindan
avval nail olunmasina imkan vermisdir.

Son dovrds 6lkamizda hayata kegirilon islahatlar miisbat naticalarini
gostormokdadir. Bu illar arzinds, xiisusilo do son onillikde Azarbaycanda

6 Azarbaycanin statistik gostoricilari 2018, Bak: 2018, s.
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makroiqtisadi sabitliys, dinamik iqtisadi artima nail olunmus,
yoxsullugun azaldilmasinda vo shalinin sosial rifahinin yiiksaldilmasina
nail olunmug, azad bazar iqtisadiyyati institutlarinin yaradilmasi ve
sahibkar togobbiiskarligina soykenan iqtisadi inkisaf modelinin samorali
foaliyyoti olkemizin golacok inkisafi Gigiin genis imkanlar a¢migdr.
Hazirda Azarbaycan yeni inkisaf morhalesine qadem qoyur. Bu
morhoalonin asas hadofi - ¢oxsaxali, samorali vo innovasiya yontumli
iqtisadiyyatin formalagdirilmasi, sosial sahada 6nlayici inkisaf trendinin
tomin olunmasi va oshalinin rifahinin layiqli, gabaqcil beynalxalq
standartlara uygun soviyyaye catdirilmasi, habelo elmin, madaniyyatin
inkisafinda, ictimai hayatin biitiin istiqamatlorinds yeni nailiyyatlorin
alds olunmasidur.

Olkomizds igtisadiyyatin davamli v ragabatqabiliyyatli inkigafi
sahasinds uzunmiiddatli vo sistemli faaliyyot hayata kegirilir. Son illords
aparilan davaml iqtisadi islahatlar ve igtisadiyyatin diversifikasiyas,
olkomizin golocok inkisaf dinamikasini miayyonlogdiron qgeyri-neft
sanayesinin inkisafi istigamatinds hayata kegirilon tadbirlar, o ciimlodon
texnoparklarin, sanaye mohoallolorinin qurulmasi, ixrac yoniimlii sanaye
mohsullar1 istehsalinin geniglondirilmasi, emal miassisalorinin, boyiik
sanaye komplekslorinin yaradilmasi siyasati naticasinds, qeyri-neft
sektorunun biitovliikds iqtisadi inkisafin davamlihg ve dayamiglilig
tamin olunub.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin bir ¢ox sahslerinds, xiisusile do qeyri-
neft sektorunda son illar nazara ¢arpan yiiksslis bir torafden 6lkemizin
genis inkisaf potensialini aks etdirir, digar tarafden iss bu potensialdan
tam istifade olunmasi magsadilo alave tadbirlorin hayata kegirilmasi
zaruratini ortaya qoyur. Bir sira d6vlatlarin tacriibasinds ugurla sinagdan
¢ixan, oziini dogruldan bu iqtisadi strategiya neftdon slds olunan

golirlorin  geyri-neft sektoruna, istehsal sahibkarhginin inkisafina
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yonoaldilmasini, 6zal sektorun imumi daxili moahsulda xiisusi gokisinin
artirilmasini nazarda tutur. Iqtisadiyyatin biitiin sahalarinin inkisafi ham
ds> makroiqtisadi sabitliyin qorunub saxlanilmasi ve maliyys
dayanigh@gmnin vs tohliikasizliyinin tamini baximindan vacib shomiyyat
kasb edir. Yaxin illorde qarsida duran oasas mosalolordan Dbiri
iqtisadiyyatda karbohidrogen ehtiyatlarindan asihhigi aradan qaldirmaq
vo iqtisadi artimu geyri-neft sektorunun, o ciimladen onun aparici tarkib
hissasi olan sanaye sektorunun hesabina tomin etmakdir.

Bununla bels, son doévrlords istor regionda, istorsa ds, global
iqtisadiyyatda tozahiir edon proseslar, neft galirlorinin kaskin azalmasi,
eyni zamanda, miirakkab xarici iqtisadi miihit 6lkenin makroiqtisadi va
maliyya sabitliyina 6z tasirini gostarmakdadir. Diinyada carayan edon
iqtisadi proseslorin yaratdig1 yeni ¢aginslara uygunlagsmaq, mévcud
global iqtisadi bohranin Azerbaycana tasirini minimuma endirmoak
magsadi ilo 6lkade miisyyanlogdirilon iqtisadi islahatlarin asas strateji
hadaflorine uygun olaraq sistem xarakterli bir sira todbirlorin hoayata
kecirilmasi qarsida duran asas prioritet vozifolordir.®*

Makroiqtisadi ~ sabitliyin ~ vo milli iqtisadiyyatin  raqabat
qabiliyyatinin qorunub saxlanilmasi cari, orta vo uzunmuddotli
perspektivda 6lka iqtisadiyyat: tigiin méveud potensial manfi tasirlorin
qargisinin alinmasi istigamatinda qabaqlayic1 tadbirlorin gériilmasini
vacib edir. Bu moagsadlora nail olunmasi tgin alverigli biznes vo
investisiya miihiti, sahibkarlara 6z hiiquqlarin1 miidafia etmoak imkanlar
yaradilmali, bank sisteminin etibarlilig artirilmali, sahibkarlarin maliyys

monbalorina ¢xis imkanlari sadelegdirilmali, normativ hiiqugi bazanin

6 https://president.az/az/articles/view/21953
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gabaqail beynalxalq tacriibs vo milli igtisadiyyatin xiisusiyyatlori nazara
alinmagla tokmillagdirilmasi reallagdiriimahdur.

Diinyada gedon makroiqtisadi proseslor, torafdas olkalords bas
veran iqtisadi tolatimlor vo neftin qiymotinin koskin diismosi
Azarbaycanin iqtisadi artim gostaricilorina da tasir etmisdir. 9gor avvalki
illords UDM:-in orta illik artim1 10 faizden yiiksak idisa, 2015-ci ilden
baslayaraq Azarbaycanda UDM-in artim tempi zaifloyarak 2018-ci il da
daxil olmagla comi 1,1-1,4 faiz artim gostaricisi niimayis etdirmisdi. Son
on ilde Azarbaycanin postneft dovriina hazirhq prosesinds neftdan galon
golirlor 6lkonin geyri-neft sektorunun ve an 6namlisi, insan kapitalinin
inkisafina sarf olunub. Qeyri-neft sektoru Azarbaycan igtisadiyyatinin 70
faizini tagkil edib.

Azarbaycan yeni sonayelosmo dévriine qodom qoyub. Bu
morhalonin asas xiisusiyyotlori -  sonayenin regionlarda inkisafi,
innovativlik vo otraf mihite tosirlorin azaldilmasi, iqtisadiyyatin
raqabatqabiliyystinin va sanaye ixracinin artirilmasi va yeni is yerlorinin
agilmasidir. Bu prosesin digor mithiim cahati isa Azarbaycanin investisiya
gabul edan 6lkaden sermaya yatiran 6lkays ¢evrilmosidir. Azarbaycana
200 milyard dollardan artiq sarmays yatirithb ki, bunun da yaris: xarici
investisiyalardur.

Hazirda geyri-neft sektorunun siiratli inkigafi davam edir. Bu inkigaf
6z bohrosini miixtalif sahoslorde gostormokdadir. Misal tgiin, 6lks
miqyasinda @imumi giicii 2400 meqavat olan 23 elektrik stansiyas: inga
olunub, 6lkemizin imumi enerji potensiah 6300 meqavata ¢atdirilib, 25
yeni elektrik stansiyasi, 6 hava limam istifadaya verilib, Heydor Oliyev
Beynolxalg Hava Limaninin yeni terminal binasi tikilib, yeni Baki
Beynalxalq Ticarot Limani ve gomiqaywrma zavodu istismara

buraxilib, Azorbaycan diinya kosmos ailesinin tizviina ¢evrilib, 70
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mindan artiq miassisa faaliyysts baglayib, 3 min maktab, yiizlorls sahiyys
ocal, 50-dak olimpiya idman kompleksi insa olunub. Olkenin turizm
potensialinin giiclondirilmasi istiqgamatinds atilan addimlar naticasinda
diinyanin moaghur otel brendlori Azarbaycanda faaliyyate baslayib,
beynoalxalq standartlara uygun istirahat ocaglar1 vo 300 mehmanxana inga
edilib.%

Bu giin aqrar sektorda da bir sira mithim ugurlar alds edilir.
Hazirda pambiqciliq, baramaciliq, titiingulik, uzimgilik, caycilq,
findiq¢ihq vo xurma istehsalinin inkisafi istigamatinde stimullagdirma
tadbirlori hayata kegirilir, adlar1 ¢akilon sahslorde fermerlors giizastli
kreditlorden va aqrolizinq xidmatlorindon daha genis istifade imkanlari
yaradilir, okin sahalori genislondirilir. Eyni zamanda, arzaq
tohlitkasizliyinin moéhkomlondirilmasinda xiisusi shamiyyato malik iri
fermer tosarriifatlarinin, aqroparklarin, intensiv metodlara asaslanan
miasir tosarrifatlarin yaradilmasma dévlat dastayi gostorilir. Méveud
aqroparklarin  infrastukturunun  tokmillogdirilmasi,  istehsalin
genislondirilmasi, qabaqcil texnologiyalara asaslanan emal sahslorinin
qurulmasi, eyni zamanda, yeni aqroparklarin yaradilmas: istiqamatinda
islor davam etdirilir.

“Sorq-Qoarb”, “Simal-Conub” nagqliyyat dahlizlori yaradan,
Avropanin enerji tachizatinda etibarh torafdas sayilan, tagabbiisciisii vo
icragis1 oldugu beynolxalq transmilli layihalorls diinya dévlatlorins fayda
gatiran, amoakdaghgin yeni formatlarina hayat vasiqasi veran Azarbaycan
artiq diinyanin taninan dovlatlarinden biridir.

Dovlat biidcasinin golirlorinde neft sektoru golirlorinin hamigo

dominant rol oynamasina baxmayaraq, son illords geyri-neft sektorunun

6 https://www.azerbaijans.com/content 1671 az.html
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inkisafi ilo bagh aparilan islahatlar son illords geyri-neft sektorundan
biidca daxilolmalarinda xiisusi ¢okisinin 50 faizdon artiq olmasini tamin
etmisdir. Qeyri-neft sektorunun vergi daxilolmalarinda payinin 75 faizi
6tmosi da dayaniqh iqtisadi inkisafa kegidin baglanmasindan xabar verir.
Biidca xorclorinda sosialyoniimlii xarclor artaraq @imumi xarclorin 40
faizdan ¢oxunu tagkil edir.

Bununla yanagi, o6lks iqtisadiyyatinin qeyri-neft sektorunun
inkisafinin va saxalondirilmasinin siiratlondirilmasi, ixrac potensialinin
giiclondirilmasi vo ixracin artirilmasi, sohiyys vo sosial xidmatlorin
effektivliyinin yiiksaldilmasi \C) ekoloji tohliikasizliyin
mohkamlandirilmasi kimi istiqamatlarda da saylarimizi artirmaga ehtiyac

duyulur.

1.9. Azarbaycanda dayaniqli, davamli va dinamik inkisaf

mantiqina asaslanan modelin strateji istiqamoatlari

Dayaniql inkisaf modelina kegid istiqgamatinde MIM-larin icrast
prosesinda qazanilmus nailiyyatlorin méhkemlandirilmasi vo artirilmas:
maqsadilo Azorbaycan Hokumati torsfindon vaxtagin moagsadyodnli
addimlar atilir. 2000-2018-ci illor orzinde Azarbaycan Respublikas
sosial-iqtisadi inkisaf stiratina gora diinyada 6n siralarda qarar tutmusdur.
Ugurlu hoayata kegirilon neft strategiyas: asasinda slde olunmus golirlor
hesabina infrastruktur modernlagdirilmis, qeyri-neft sektorunun inkigafi
tictin zomin yaradilmus, sosial rifah yaxgilagdirilmig, dévlstin balansinda
olan aktivler artmis vo UDM-in hacmi ilo miigayiss olunan saviyyads
strateji valyuta ehtiyatlar1 yaradilmigdir. 2014-cii ilden baglayaraq, neft
giymatlorinin kaskin azaldilmasi va ticarat taraf miiqabili olan 6lkalorda
bas veran iqtisadi bohran naticasinds 6lkads iqtisadi artimin zsiflomasi,
institusional vo struktur ¢aginglari, tadiys balansi va qeyri-neft biidca

kasiri, maliyya-bank sektorunda bag veran proseslar fonunda Azarbaycan
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Respublikasinda yeni iqtisadi inkisaf yanagmasma kegid zorurati
yaranmigdur.®

Azarbaycan iqtisadiyyat1 son 10 il arzinds diinyanin an yiiksok
iqtisadi artim tempina malik 6lkelorinden biri kimi keyfiyyot etibari ilo
yeni marhalays qgoadom qoymusdur. Bu miiddstds 6lkads hayata kegirilon
iqtisadi siyasat iqtisadiyyatin hacminin shomiyyatli genislonmasino,
shalinin sosial rifahinin yiiksaldilmasinag, sosial-igtisadi infrastrukturun
tamamils miasirlogdirilmasine imkan vermisdir.

2004-2018-ci illor arzinds real olaraq orta hesabla 10,6 faiz iqtisadi
artim miigahide edilmis, UDM-in nominal hacmi isa 7,6 dafs
artmugdir. D6vr arzinde adambagina UDM-in hacminds 6,5 dafs artim
olmusdur ki, bu da Azarbaycani diinya 6lkalari arasinda 134-cii yerdan
79-cu yera yiiksaltmis, shalinin sosial rifahi shamiyyatli saviyyada
yaxsilasmugdir. Yoxsulluq saviyyasi 2004-cii ildoki 40,2 faizdan 4,9 faizo
enmigdir.

2004-2018-ci illor arzindo 6lkads makroiqtisadi sabitlik daha da
mohkomlondirilorak, son 15 il arzinds 6lkeds UDM real ifadada 4,5 dofs
va ya har il orta hesabla 10,6%, shalinin har nafarina diigon UDM real
ifadedo 3,8 dofs, geyri-neft UDM real ifadeds 4,0 dofo vo investisiya
qoyuluslar1 12,4 dafs artmus, qeyri-neft sektorunun inkisafi vasitasils yeni
is yerlorinin yaradilmasi va shalinin golir alde etma imkanlar geniglonmis,
igsizlik saviyyasi 5%-o diismiis, inflyasiyanin agag saviyyada saxlanilmas:
tomin olunmus, minimum sosial standartlarin saviyyesi ve ohalinin
golirlori dafalarls yiiksalmisdir.

2004-2018-ci illor arzinds neft golirlorindon istifade etmokls
reallagdirilmig iqtisadi artim modeli “aktiv sokilda asas kapitala investisiya
qoyulusu” xarakterli olmagqla, dovr tiglin qarsiya qoyulmus hadoflorin

reallagdinlmasina zomin yaratmugdir. Azerbaycanda reallagdirilmig

6 https://unec.edu.az/application/uploads/2020/09/PDE-1908.pdf
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igtisadi islahatlar 6lkenin global reyting gostoricilorinin shomiyyatli
yiiksalmasi ilo do miisayiat olunmugdur. Toesadiifi deyildir ki, Diinya
Bankinin “Doing Business” hesabatina gors, Azarbaycan 2009-cu ilds
dinyanin “lider islahat¢i dovleti” kimi qgiymatlondirilmisdir. Diinya
Iqtisadi Forumunun “2016-2017-ci illor iizra global raqabatlilik
hesabati”na gora Azarbaycan 2006-c1 illo miiqayisada 27 pills iraliloyarak
138 6lke arasinda 37-ci mévqeds gararlasmigdir. Homin hesabata asason,
Azarbaycan makroiqtisadi miihitin keyfiyyati gostaricisina gors diinyada
39-cu, amoak bazarinin samaraliliyi tizra 26-c1, milli galirin UDM-2 nisbati

tizra 37-ci, infrastrukturun keyfiyyatina gora isa SS-ci yerdadir.

1.10. Azarbaycan iqtisadiyyatinin sabit artim qabiliyyati iizra
dayaniqliq indikatorlarinin tahlili

Cadval 1-ds 2010-2018-ci illords Azarbaycan iqtisadiyyatinin sabit

artim qabiliyyati tizra dayaniqhq indikatorlarinin dinamikas: verilmisdir.
Cadvalin malumatlarindan gériindiiyi kimi tahlil olunan dévrds iqtisadi
dayanighgmin tomin edilmoasine ohomiyystli rola malik olan asas
makroiqtisadi gostaricilor - UDM 92,6%, adambagina UDM 21,0%, o
cimladan igtisadiyyatin sahalori iizra: sanayeds UDM 62,5%, kond
tosorrifatinda 78,1%, tikintide 79,8%, naqliyyat vo rabitads 95,7%
artmigdir.
Bagqa sézls, 6lks iizra UDMin artim tempini ancaq nagliyyat ve rabita
sahasi 3,1 faiz bandi qabaglamigdi. Bu miiddat arzinds sanayenin UDM-
ds payr 51,7%-don 44,5%-3, kond tesarrifatindki 5,5%-don 5,1%-o,
tikintininki 8,1%,-don 7,7%-o diismis, naqliyyat ve rabitonin pay: ise
7,4%-dan 7,8%-3 yiiksalmisdir. dhamiyyatli meyllorden biri ds odur ki,
geyri- neft sektorunun UDM-da pays 2010-cu ildoki 44,4%-don 51,9%-2
yiiksalmis, bu sektorda UDM 2,3 dafs, neft sektorunda isa comi 66,5%
artmugdr.
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Cadval 1.5. Azarbaycan igtisadiyyatinin sabit artim qabiliyysti tizra dayaniqhq indikatorlarinin dinamikasi

2010 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018
UDM, mlIn. man. 41574,7] 52082| 54743,7| 58182 59014,1| 54380| 60425,2| 70337,8| 80092,0
UDM-in artim tempi, avvalki il 105,0 100,1 102,2 105,8 102,8 101,1 96,9 100,1 101,44
nisbatan %-la
O cimlodon adambagina, 4753| 5752,9| 5966,1| 62583| 6264,1| 5706,6| 6225,8 7170 8156,2
man
UDM:-in indeks deflyatoru, ke¢on ilo 96,1 117,8 101,5 99,6 98,7 91,1 114,7 116,0 111,5
nisbatan %-la
Qeyri-neft UDM, mln. manatla 18442,7| 21974,3| 26165,4| 29982,8| 33038,2| 34500,0| 35951,2| 40012,3| 41588,6
Qeyri-neft UDM-nin illik artim 107,9 109,4 109,7 109,9 107,0 101,1 95,6 102,8 102,0
tempi, %-lo
Sanaye moahsulunun hacmi, mln. 27978,2| 35026,9| 34565,0| 33898,0| 32110,0| 26369,4| 32300,2| 39892,5| 47677,0
man
Sanaye moahsulunun artim tempi, 102,6 95,0 97,7 101,8 99,3 101,1 96,9 100,2 101,5
avvalki ils nisbatan, %-la
Sanayeds alava doyarin UDM-da 51,7 53,8 49,4 45,4 41,5 32,9 37,1 40,1 44,5
pavy, %-lo
Koand tasarriifati mahsulunun 2344,6] 2643,5| 2813,7| 3122,2| 31392 3359,4] 3386,8] 3944,1| 41748
hacmi, mln. man
Koand tasarriifati mahsulunun artim 107,6 112,7 106,4 111,0 100,5 107,0 100,8 116,5 105,8
tempi, -%lo
Kand tasarrifatinda slave dayarin 5,5 5,1 5,1 5,4 5,3 6,2 5,6 5,6 5,2
UDM-ds payy, %-la
Istehlak giymotlori indeksi, avvalki 1,4 0,9 0,7 1,9 0,5 4,4 3,0 0,5 0,8
ila nisbatan %-la
orta illik, % 5,7 7,9 1,1 2,4 1,4 4,0 12,4 12,9 2,3
Isas kapitala investisiya, mIn. 9715,2| 12799,1] 15407,3| 17850,8| 17618,6| 15957,0| 15772,8| 17430,3| 17244,9

manatla
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UDM-da payy, %-1a

Osas kapitala investisiyalarin UDM- 23,4 24,6 28,1 30,7 29,9 29,3 26,1 24,8 21,5
da pavy, %-Is

Osas kapitala investisiyalarin illik 121,2 127,3 118,0 115,1 98,3 88,9 78,3 102,8 95,7
artim tempi, %-lo

Parakonds mal d6vriyyasi, mln. 18404,0| 21778,2| 24067,2| 26983,3| 29974,1 | 34295,1| 39215,5| 45305,9| 47755,1
manatla

Porakands mal d6vriyyesinin illik 115,6 118,3 110,5 112,1 111,1 1144 114,3 115,5 1054
artim tempi, %-Is

Porakands mal dévriyyasinin UDM- 31,2 30,5 32,1 33,8 37,3 47,3 50,0 50,1 46,3
da pavy, %-lo

Shaliys gostarilon pullu xidmatlar, 4724,5| 5332,4| 5828,1| 6527,3] 7016,4| 7462,8] 7809,8 8636| 9131,8
mln. manatla

Ohaliys gdstarilon pullu xidmat 115,6 112,9 109,3 112,0 107,5 106,4 104,7 110,6 105,7
lorin illik artim tempi, %-Io

ahaliya géstarilan pullu xidmotlarin 11,1 10,2 10,6 11,2 11,9 13,7 12,9 12,3 11,4
UDM-ds payy, %-la

Shalinin nominal pul galirlori, mIn. | 25605,6| 30524,6| 34769,5| 37562| 39472,2| 41744,8| 45395,1| 49187,9| 53103,7
manatla

Ohalinin nominal pul galirlorinin 113,3 119,6 113,8 108,0 104,8 10S5,7 108,7 108,3 109,2
illik artim tempi, %-lo

Nominal orta ayliq amoak haqqy, 325 364,2 396,0 420,5 444,3 464,4| 498,6 528,2 544,1
manatla

Nominal orta ayliq eamak hagqinin 109,1 109,9 108,7 106,2 105,7 104,5 107,4 105,9 103,0
illik artim tempi, %-lo

Nominal orta ayliq amoak hagqinin 61,6 58,6 63,5 64,6 66,9 76,8 75,1 69,9 66,3

*Xalis vergilor ¢ixalmagla

Monbo: Azorbaycanin statistik gostaricilori, 2015. Baki: Sada, 2015, 814 s.; Azorbaycanin sonayesi 2015 Baki: Sada, 2015; http//:
www.azstat.org; Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki,: Statistik biilleten Ne12(130)12/2010https://uploads.cbar.az/;
Ne12(261)2021https:/ /uploads.cbar.az/assets/f; Ne12(273)2022https://uploads.cbar.az/
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Diagram1.1. UDM va igtisadiyyatin asas sahalorinds mahsul istehsalinin
dinamikasi, mIn. manatla
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Qrafik 1.1. UDM vs igtisadiyyatin asas sahalorinds moahsul istehsalinin
dinamikasi, mIn. manatla

UDM-in avvalki ilo nisbaten artim tempi 2016-c1 il (-3,1%) istisna
olmagla, qalan illarde miisbat, 2010 (+5,%) v 2013-cii ilda (+5,8%) isa
daha yiiksok raqemlo xarakterizo olunmugdur. UDM-in artim tempinda
2014 (on agag artim tempi 101,4%) vo 2015-ciil (-8,9%) istisna olmagq]la,
qgalan illards kifayat qadar yiiksak (2010 va 2011-ci ilda an yiiksak) artim
tempi tomin olunmugdur.

UDM:-in yiiksok artim tempinin oldugu illor (2010-2011 v 2016-
2018-ci illor) neft sektorunun daha siiratls inkisaf etmasi vo onun UDM-
ds payinin kaskin artmas ils bagh olmugdur.

Qeyri-neft sektorunda UDM-nin illik artim tempi 2016-c1 il istisna
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olmagla, bitin illorde miisbat olsa da, 2010-2014-cii illerdoki +7 -
7,9%lik artim 2018-ci ilds +2,0%-dok diismiisdiir. Sonayeda alave dayarin
UDM-da paw1 2010-cu ildoki 51,7%-dan 2015-ci ilda 32,9%-3, 2018-ci
ildo iso 44,5%-a qodoar azalmis; kond tosarriifatinda alave dayerin pay:
2010-cu ildaki 55,5%-don 2015-ci ilda 6,2%-3, 2017-ci ildo 5,6%-2
yiiksalsa da, 2018-ci ilde an asag1 hadds - 5,2%-0 qadar azalmigdir. Bu,
ham da, o anlama galir ki, UDM-in artimu 6lk igtisadiyyatinin biitiin sa-
halorinds, hatta, UDMin yariya qodorini tpmin edan sonayenin
geniglonmoasi vo artmasi hesabina bas vermomisdir.

2010-2018-ci illords asas kapitala investisiyalar 77,5%, parakonda
amtaa dovriyyesi 2,6 dofs, ohaliya gostorilon pullu xidmatlor 93,3%
artmugdir. Isas kapitala investisiyalarin avvalki ilo nisbaton artim tempi
2010-2013-cii illords kifayat gadar yiiksak (+15 - 27% arast), 2016-ci il
istisna olmaqla, qalan illords enisla (2016-c1 ildo -21,7%)
sonuclanmigdir. Porakonds amtos dovriyyssinin artim tempi biitiin
illorda kifayat gador yiiksak (2018-ci il istisna olmagla +10-18% aras,
2011-ci ilds an yiiksok +18,3%) artim tempi ilo xarakteriza olunmusdur.
Ohaliys gostorilon pullu xidmatlorin illik artim tempi ds kifayat qodor
yiiksak, 2010-2011, 2013-2014 va 2017-ci illords +9 — 15% arasi, qalan
illords +5%-dan yuxar1 olmusdur.

Diagram 1.2. 9sas makroiqtisadi gostaricilarin dinamikasi, mIn. manatla
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—¢— UDM —— Jsas kapitala investisiya
- Parakonds mal d6vriyyasi Shaliys gostarilen pullu xidmatlor
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Qrafik 1.2. 9sas makroiqtisadi gostaricilorin dinamikasi, mIn. manatla

Diagram 1.3. UDM vo iqtisadiyyatin asas sahalorinde mohsul istehsalinin
avvalki ila nisbatan artim tempi, %-Ia
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Qrafik 1.3. UDM va igtisadiyyatin asas sahalorinds moahsul istehsalinin
avvoalki ils nisbaton artim tempi, %-la
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Diaqram 1.4. 9sas makroiqtisadi gostaricilorin avvalki il nisbaton artim
tempi,%-la
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Qrafik 1.4. 9sas makroiqtisadi gostoricilorin avvalki ilo nisbaton artim
tempi,%-la

Diaqram 1.5. Iqtisadiyyatin asas sahalorinda yaradilan slava dayarin
UDM-da payy, %-la
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Qrafik 1.5. Iqtisadiyyatin asas sahalarinda yaradilan alava dayarin UDM-
da pawvi, %-ls
Diagram 1.6. Jsas makroigtisadi gostoricilorin UDM-ds pav, %-lo

W Isas kapitala investisiyalar1 m Parakands mal dovriyyasinin
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Qrafik 1.6. 9sas kapitala investisiyalar, shaliya xidmotlor, parakonds mal
dévriyyasi vo nominal orta ayliq amak haqqy, avvalki ils nisbaton artim
tempi,%-la
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Isas kapitala investisiyalarin UDM-da payr 2010-cu ildaki 23,4%-
don 2014-cii ilde 30,7%-o yiiksalsa ds, sonraki illards har il azalaraq,
2018-ci ilda 21,5%-5 diigmiigdiir. Porakenda amtaa dévriyyasinin UDM-
da pay12011-ciilistisna olmagqla, 2010-2015-ci illords artimla bag vermis,
2010-cu ildaki 31,2%-don 2017-ci ildo on yiiksak 50,1%-a yiiksalmis,
2018-ci ilds bir qadar azalaraq 46,3%-o diigmiisdiir. Shaliys gostarilon
pullu xidmatlarin UDM-da pay1 2010-2013-cii illards taxminan eyni (10-
11% arast), 2013-cii ilds artaraq an yiiksak 13,7%-2 catmus, laki sonraki

illords har il azalaraq 2014-cti il saviyyesina dismisdiir.

Qrafik 1.7. 9sas makroiqtisadi gostaricilorin UDM-da paw, %-1a
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Qrafik 1.8. Adambagina UDM vo nominal orta ayliq amak haqqi, manatla
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2010-2018-ci illorda shalinin nominal pul galirleri 2,1 dafs, isgilerin
nominal orta ayliq amak haqqt 67,4% artmugdir. Shalinin nominal pul
golirlori avvalki ilo nisbaten artim tempinda yiiksalis ancaq 2011 (+6,3
faiz bandi), 2016 (+3,0 faiz bandi) ve 2018-ci ilda ((+0,9 faiz bandi) bas
vermigdir. dhalinin nominal pul galirlarinin UDM-da pay1 2010-cu ildaki
61,,6%-don 2018-cii ilds 66,3%-3 yiiksalsa da, bu gostarici miixtalif illarda
forglidir. 2010-2015-ci illords bu artim +14,2 faiz bandi ilo ifads
olundugu halda, 2016-c1 ilden sonra har il asag1 diismiis, biitovlikda
2015-2018-ciillords -10,5 faiz bandi azalma olmugdur. Aparilmus iqtisadi
siyasat Azorbaycanin diinya 6lkalori sirasinda adambagina diigon milli
golirin hacminas gors nazaragarpacaq doracads irslilomasina sabab
olmugdur. Diinya Bankinin tosnifatina (atlas metodologiyasina gora)
asasan, Azarbaycan 2004-cii ildo adambagina milli galirinin hacmina gors
yoxsul olkalor qrupuna aid edilmisdisa, 2005-ci ilde asagi-orta golirli,
2009-cu ildan isa yuxari-orta galirli 6lkalor qrupuna daxil olmusdur.

Son illor arzinds reallagdirlmus iqtisadi artim modeli iri hacmda
strateji valyuta ehtiyatlarinin formalagmasina imkan vermisdir ki, bu da
olks igtisadiyyatinin tzlega bilocayi potensial risklorin absorbsiya
edilmasina, homginin galocok iqtisadi inkisafin maliyyalosdirilmasi
prosesine mithiim tohfs ola biler. 2004-2010-cu illor arzinds iqtisadi
artim tempi orta hesabla 16,9 faiz togkil edirdiss, 2011-2014-cii illords bu
gostarici 2,7 faiz olmusdur. Eyni zamanda, 2004-2010-cu illords 6lka
iqtisadiyyatina investisiya qoyulusu orta hesabla 17,9 faiz, 2011-2014-cii
illorda iso bu gostorici 11,9 faiz togkil etmisdir. Qoyulan investisiyanin
hacminin 6 faiz bandi azalmasina baxmayaragq, iqtisadi artim tempi 14,2
faiz bandi agag diigmiisdiir. Bu o demokdir ki, 2004-2014-cii illor arzindo
ugurla reallagdirilmis iqtisadi artim modelinin 6ziintin “doyumluluq”
haddina yaxinlagmasi keyfiyyatca yeni iqtisadi artim yanagmasina
transformasiya zoruratini ortaya qoymusdur.

2014-cii ilin sonlarindan etibaran diinya amtas bazarlarinda enerji
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dagiyicilarinin - giymatinin kaskin agag diigmosi Azarbaycanin xarici
valyuta golirlorinin azalmas: ilo misayiat olunmusdur ki, bu da son 10 il
orzindo reallagdirlmig iqtisadi artim modelinin maliyyalosdirilmasi
imkanlarini  mohdudlagdirmigdir. Neft golirlorinin azalmasi da 6z
novbasinds yeni iqtisadi artim yanagmasina transformasiya zaruratini
daha da giiclondirmisdir.

Bu dovrde reallagdirilmis iqtisadi artim modeli Azarbaycan
iqtisadiyyatim1 diinyanin on siiratlo artan iqtisadiyyatlarindan birina
gevirmisdir. 9lds edilmis neft galirlorinin bir hissasinin aktiv sokilds 6lka
iqtisadiyyatina investisiya edilmasi naticesinde Azarbaycan qisa
miiddatde  yiiksok-orta golirli Glkays gevrilmis, sosial-iqtisadi
infrastruktur tamamils yenilonmis, global raqabat qabiliyyatina gors
diinyada 37-ci yerds qorarlagmugdur.

Neft-qaz istehsalmin hocminin ve giymotinin artmasi neft
sektoruna birbasa xarici investisiya (BX1) calb edilmasins da 6z tohfasini
vermigdir. 2006-c1ilds Baki-Tbilisi—-Ceyhan boru kamarinin rasmi agiligt
olmus va Azarbaycan global saviyyada iqtisadi slaqolori yaxsilagdirmaq]a,

neft—qaz istehsali vo ticaratinin dayanighhgini tamin etmisdir.

1.11. Azarbaycanda iqtisadi vaziyyatin yekun
qiymotlondirilmasi: GZIT tahlili

Azorbaycan iqtisadiyyati 2004-2014-cii illor orzinds sigrayigsh
iqtisadi artim dovriinds galocak dovr tigiin zomin ola bilacak saviyyada
ohomiyyatli iqtisadi artim potensiah aldo etmisdir. Ucuz neft
giymatlorinin neqativ tosirlorinin davam etdiyi soraitde bels, galacok
iqtisadi inkigaf ti¢iin yeni artim yanagmasina transformasiya ligiin genis
zomin vardr.

GZIT tohlilinin naticalori gésterir ki, iqtisadi artimin asas
harakatverici amillarinin yeni iqtisadi yanagma tizarina transformasiyasi
tigin shamiyyatli Gistiin cohatlor mévcuddur.
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Cadval 1.6. Azarbaycanda iqtisadiyyatinin giiclii ve zaif taraflori

Giiclii taraflor Zosif taraflor
estrateji  cohotdon  ohamiyyatli | emakroiqtisadi  siyasatin  protsiklik
cografi moévqe olmasi
e ictimai-siyasi sabitlik eigtisadiyyatin ~ vo  ixracin  zoif
e igtisadi artimin siiratlonmasi saxalandirilmasi
esosial sahoslorin daim dévlatin |e6lke iqtisadiyyatinin neft-
digqgat markazinds olmas: qaz golirlorindon asililig
evotondaglara dévlst xidmatlorinin |edévlet miisssisalorinds  ve  6zal
gostorilmasi sahasinda effektivlik vo [sektorda korporativ  idarsetmanin

soffafligin  artirilmasi  (“ASAN
Xidmot” markazlari)

e sahibkarligin inkigafina, ixracin
stimullagdirilmasina, iqtisadiyyatin
saxolondirilmasine  va  alverigli
investisiya mihitinin yaradilmasina
dovlat dastayi

e chomiyyotli enerji ve naqliyyat
doahlizi Gizra qlobal layihalorda istirak
e enerji vo orzaq tohlikesizliyi
baximindan  éziinii  tominetma
saviyyesinin qanastbaxs olmasi

e dovlat borcunun, igsizlik
saviyyasinin \C) inflyasiyanin
genaatbaxs saviyyada olmasi

e birroqomli inflyasiya
e manatin stabilliyi
ebiidco  golirlarinin
artmasi

ohamiyyotli

eson illords qeyri-neft sektorunun
daha Gstin artmasi ve mivafiq
olarag UDM-ds va  biidca
golirlorinds do payinin artmast
ebiidco  golirlorinin nisbatan
azalmas1 miisahids olunsa da, sosial
proqramlarin yerins yetirilmasinda
ciddi problemlar yaganmayacaqdir

eson illor regionlardan dovlet
bidcasine vergi daxilolmalarinin
ohamiyyatli ~ doracade  artmas:
bolgolordoki  igtisadi  fealhigin

yetorli saviyyads olmamasi

o birbaga xarici investisiyalarin asason
neft-qaz sektoruna yonaldilmasi
exarici soklar1 absorbsiya imkanlarinin
zaif olmasi

einvestisiya qoyuluslarinda dévletin
paymun  boyik  olmasy,  6zal
togobbiiskarligin zaif dinamikas:
eixracin asason xammal yonumli
olmasi

o istehsal sahalorindo idxaldan asilihq
e geyri—rosmi moggulluq saviyyassinin

yiiksok olmasi

einsan kapitalimin inkisafi tzre zeif
global moévqe

exidmot ixracin togviginin  zoif
olmasi
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giiclonmasinin  vo  vergiys calb
olunan yeni muassisalarin
goxalmasinin naticasi hesab etmoak
olar.

e chomiyyotli fiskal sanadlarin qabul

edilmosi

eolkonin  ehtiyat  aktivlorinin

yiiksalmasi

ecari  amoliyyatlar  hesabinda

profisitin artmasi

Imkanlar Tahlikslar va risklor

e global dayar zancirins inteqrasiya, | eregiondaki  geosiyasi  garginliyin
iqtisadiyyatin saxolondirilmasi |artmasi

imkanlari efiskal yiikiin artmasi

eprioritet saholor iizro inkisaf |einvestisiyalarin istehsal sahalorinden
imkanlarinin olmas: daha ¢ox infrastruktur layihslora calb
e geyri-rezident sahibkarlara | edilmasi

alverigli biznes miihitinin |etobii ehtiyatlarin titkenmosi, yeni
yaradilmasi artim saholorinin itkilari kompensasiya

edovlet miilkiyystinds rentabellik

soviyyosi asagi olan sahibkarliq
subyektlorinin  6zallagdirilmasinds
hom  wyerli ham ds xarici

sahibkarlarin igtiraki ti¢tin alverigli
sorait yaratmagla, 6zal investisiya
qoyuluslarinin tagviq edilmasi

e masgullugda geyri-dovlet
sektorunun rolunun artmasi

etmoa saviyyasinin agagt olmasi

eorta golir saviyyasine diismok va ya
daha agad: golir grupuna enmok
eistehlak bazarmin idxala yiksok
hassashigi fonunda inflyasiya riski
evolatil neft qiymotlori sabsbindsn
valyuta riski

ebiidco golirlorinde artimin asasan
transfer hesabina tomin olunmasi

o neft sektorundan daxilolmalarin 2
dofaden  ¢ox  azalmasi  bidce
golirlorindas boyiik sxunti yaradacaqdir
ki, bunu da ssasen vergi, tarif vo
risumlarin  artirlmas: ilo migayiot
olunacaqdir;

e investisiya layihalorinin bir qismini
azaltmaq va ya toxirs salmaq zorurati
yaranacaqdir;

e hazirda elmin miiasir tolablora va
texnoloji ukladin yeni moarhalosina
uygun inkisafin1  tomin edacok
saviyyada maliyyslasdirilmasinin
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artirlmasi bag vermayacakdir.

e butovlikds neft-qaz sektorundan
astiliq ham biideads, hom da xarici
ticarotds  Ustiinlilyiinii  saxlayacagq,
2020-ci  ilde  neftin  ortalama
giymatinin 30 dollar atrafinda
qalmasi, biidcs parametrlorini tam
tomin etmoys imkan vermayacakdir.
Tobii ki, bu halda da yens Neft
Fondundan istifads zarurat
yaranacaqdir.

eneft ixraciuin qeyri-neft ixracindan
12 dafs ¢ox olmast
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II FOSIL. AZORBAYCANIN iQTiSADIYYATININ MALIYYO
DAYANIQLIGI VO FISKAL QAYDALARIN TOTBIQININ
BASLICA SORTLORI

2.1. Maliyys dayaniqligini xarakteriza edan gostaricilor

Maliyys dayanigh@ gostoericilori (MDG), élkenin biitiin maliyys
tasisatlarinin, hamginin bu tesisatlarin miistarileri olan korporativ
sektorun va ev tasarriifatlarinin cari maliyys voziyyotini vo dayamighg:
haqqinda Beynoslxalq Valyuta Fondu torafinden hazirlanan indiqatorlar
sistemidir. Bu indiqatorlar hom do makroiqgtisadi molumatlarin
innovasion va yeni sahasidir.” MDG-nin hesablanmasi vo yayilmasinin
baslica magsadi - maliyys sisteminin giymotlondirilmasi ve maliyys
sabitliyinin yiiksaldilmasina nazarati etmoakdir.

Maliyys dayaniqh@: gostaricilorine ham ayri-ayr1 maliyys qurumlar:
hagqinda agregir molumatlar, ham do homin maliyys tosisatlarinin
faaliyyat gostordiyi bazarlar hagqinda macmu moalumatlar daxil edilir.
MDG makroprudensial tahlilds istifads tigiin hesablanir va yayihr. Belo
tohlil maliyys sisteminin giiclii vo zaif cohatlorini giymatlondirmayi va
ona nazarati tomin etmokls, maliyye sabitliyinin yiiksaldilmasina vo
xiisusilo do maliyya sisteminin iflic olmas: ehtimalini azaltmaga xidmot
edir.

Maliyys dayamighiliginin hor bir dovletds asas 6zayi, biidcoe-vergi
sistemidir. Verginin yigilma doracasi vo ya soviyyasi vergi sisteminin
somoarali vo ya oksino olmasinin asas meyardir. Beynolxalq maliyys

tagkilatlar1 har bir 6lkenin kredit 6doma qabiliyystini onun vergini hansi

& MesxayHapoausii Baatorusiii Qonps ITokasatean (MHAHCOBOH YCTONYHBOCTH
PykoBoacTBO 110 cocraBaenuto, 2007, s.1.-https://www.imf.org/external/pubs/
% Yeno orada, s.1.
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saviyyada y1ga bilmasi ils 6lgiir va miiqayisa edirlor. Mahz bu amili nazara
alaraq, Azorbaycan doévleti 6lkenin makroiqtisadi vo maliyys
dayanighhgmin tomin edilmoasinds vergi sisteminin aparici roluna
asaslanmagla, vergi sahasindo islahatlar1 davam etdirmolidir.

Giicli vo sabit maliyys sistemlori resurslar1 asash investisiya
layihalarina yonaltmok v 6danis xidmatlari gostarmakls iqtisadi foalligin
vo rifahin yiiksalmasine kémoak edir. Eyni zamanda, tacriiba gostarir ki,
maliyya sistemlori istonilon vaxt geyri-sabitliys vo bohrana diigar ola bilar,
bu isa maliyys faaliyyatinin pozulmasina gatirib ¢ixarmagla iqtisadiyyatin

miixtalif sahalorina boyiik ziyan vura bilor.”

MALIYYO BAZARI
PUL BAZARI KAPITAL BAZARI
Qisamiiddatli Valyuta Qiymotli Ortave
Shdoliklor vo b Kagizlar uzunmiiddatli
kreditlor bazan azatt Bazan kreditlar bazan

R

Fond Bazarn Mal  giymatli
kagizlar bazar

$akil 1. Maliyys bazarinin strukturu

% Yeno orada, 5.3
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Maliyys bazarlar1 miiayyon edilmis davranis qaydalarma uygun
olaraq, muxtalif miassisalor arasinda maliyys toloblorini alma vo ya
otiirmo, risklorin idara edilmasi vo gevrilmasini asanlagdiran qarsihgh
olago. mexanizmi kimi xidmot edir. Bu, bazar qiymotlorinin
miiayyanlasdirilmasinds da shamiyyoatli rol oynayur.

Maliyys bazarlarinin  liberallagdirilmast ve maliyys sektoru
catismazh@ma sobab ola bilacok sistemli naticalorin shamiyyatinin
getdikca daha ¢ox etiraf olunmasi, direktiv orqanlarin vo digar maraqh
toroflorin milli maliyys sistemlorinin sabitliyine daha ¢ox digqat
yetirmasina sabab olmugdur. Naticads, uzun miiddat arzinds asason fordi
qurumlar {izorinds togkil edilon nozarat sistemi, miixtolif maliyyo
togkilatlarinin  kollektiv  davramiglar1 ilo sortlonen, milli maliyys
sistemlorinin sabitliyini tahdid eden risklar tizerinds cari vo davaml
miisahids aparilmasi ils avez olunmusdur. Bu faaliyyet, hazirda iqtisadi
adabiyyatda makroprudensial tohlil adlandirilir.”

Bir qayda olaraq, prudensial malumatlarin tasviri ve prudensial
tohlil ayri-ayr tosisatlarin  iflasolma ehtimalini  mohdudlagdiran
mikroprudensial magsad giidiir. Makroprudensial tahlil malumatlara bir
qadar forgli talob kompleksini nazards tutur, bels ki, onun baglca vezifasi
biitovlikds maliyys sistemindo meydana ¢ixan risklori miayyan
etmokdir. Masalan, daginmaz amlak bazarina va ya korporativ sektora
kreditlorin artimi qisa miiddatli perspektivde ayri-ayr bank tigiin slverisli
ola bilar, lakin kreditlosms sahasinds eyni davranis diger banklarda da
miisahide olunarsa, onda bank sektorunun daginmaz amlaka va ya

korporativ sektora borcunun 6z kapitalina nisbatine gérs movqeyinin

70 Kpusoaepmd E.A.  MakponpyAeHUMAABHBIM aHAAM3 U OLIEHKA YCTONYMBOCTH

6ankoBckoro cekropa Ne15 2010, Crp. 43-46; pro-factory.ru/osnovnye-instrumenty-
makroprudencialnogo-bankovskogo-nadzora/;
discovered.com.ua/glossary/makroprudencialnyj-analiz/
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kaskin yiiksalmasi makroprudensial baximdan narahathq yarada bilor.
Belo hallarda, ayrica gétiirtilon istonilon miiassisays gora ekzogen hesab
olunan risklar, biitovlitkds maliyys sistemi tigiin endogen sayilr.”!

Bundan slavs, beynoalxalq kapital axinlarinin miqyas: vo ¢evikliyi,
maliyys sistemlarinin sabitliyi vo onlarin kapital axinlarinin volatilliyina
nisboton dayaniqlilhgi {izorinds daimi misahidenin vo nazaratin
shamiyyatini xeyli artirmaga gotirib ¢ixarmugdir. Maliyyas sektoru, ¢ox
vaxt qlobal maliyys bazarlan ils yerli borcalanlar arasinda 6tiiriicii halgo
kimi ¢xig edir vo bu sobebdon, hom xarici kapital bazarlarinin
konyunkturuna, ham do 6lks daxilindaki vaziyyatin dinamikasina tasir
gostoarir. Bundan basqa, 6lkads faaliyyat gostoran banklarin ¢atismazh@:
istehlak¢ilarin vo investorlarin inamina, kapital axinlarmin ve dévlat
maliyyasinin, eloco da daxili maliyys vasitagilorinin vaziyyatine darindan
tasir eds bilor.”

Qeyri-maliyyo  korporasiyalarinin ~ balanslar1  vo  rentabellik
gostoricilori  vaziyystine do diqget yetirmok lazimdir. Onlarn
maliyyslarinda zaif yerlor - aktivlorin borc alinan vesaitlora nisbatds daha
yiiksok olmasi va ya asag rentabellilik aktivlorin keyfiyyotina tasirli
sobabinden, maliyys sektorunun veziyyatini pislogdire bilor. Bundan
alave, maliyys cohatdon zaif korporasiyalar iqtisadiyyat: xarici soklara
qarst daha dozimsiiz vo daha dayamigsiz eds bilor.”® Burada, dovlet
idaraetmo orqganlarinin faaliyyati mithiim rol oynayar.

Nohayat, tacriiba gostorir ki, MDG makroprudensial tahlil tigiin
yalniz bir ¢ixis tinsiirii ola bilar. Asagidakilar da kifayat qadar vacibdir:

7! Bu ideya daha atrafli Crockettin asarlorinds baxihir (2000).

72 MesxayHapoausiii Baatorusiii Qomps ITokasatean (MHAHCOBOH YCTONYHBOCTH
PykoBoAcTBO 10 cocraBaenuo, 2007, s.3.-https://www.imf.org/external/pubs/
73Yeno orada, .3

77



1) igtisadi vo maliyya vaziyyatinin daha genis manzarasini yaradan
gostoricilor, masalon, aktivlorin giymati, kreditin artimi, imumi daxili
mohsulun (UDM), o ciimladen onun komponentlarinin artim,
inflyasiya vo xarici iqtisadi amaliyyatlar tizro mévqeyi;

2) hiiquqi-normativ ¢argiva va igtisadiyyatin tanzimlonma sistemi,
xiisusan, maliyya sektoru iiciin beynalxalq standartlara amal edilmasinin
giymatlondirilmasi naticasindo alinan xiisusi malumatlar sistemi;

3) stress testlorinin naticalori;

4) va yuxarida geyd olundugu kimi, maliyys sisteminin strukturu ve
maliyya infrastrukturunun méhkamliyi. ™

Daha timumi §okildo, MDG-nin moalumatlar1 erkan xabardarhq
sistemlorinini tamamlamaga va bohranlarin qargisin1 almaga kémok eds
bilor. Maliyys sistemi, investisiyalar ti¢lin vosait calb etmok vo 6donis
sistemlori daxil olmagla, kommersiya foaliyyatinin maliyyslogdirma
mexanizmlorinin igini tomin etmok moagsadile, bir-biri ilo adaten
miirakkab qarsihigh slagads faaliyyat gostaran institutlar ve bazarlardan
ibaratdir. Bu sistemds maliyys institutlarinin rolu ilk névbads, vasait
veranlar vo bu vasaitlors ehtiyaci olanlar arasinda vasitagilik etmakls, ham
da, miiayyan risklar vo onun idars edilmasi ilo baghidir. Xiisusils, depozit
toskilatda bu risk, adaton Shdoaliklor qisa miiddatli (masalen, talabli
amanatlar), aktivlerinin 6denmasi daha uzun miiddatli vo ham da qeyri-
likvid oldugda (masalen, kreditlar vo borclar) yaranir.”s

Maliyya sistemindaki béhran bir va ya bir nega tasisatin iflasinin
naticasi olaraq ortaya ¢ixa bilar ki, bu effekt, miixtalif zoncirvari reaksiya
mexanizmlari vasitasi il yayilar v biitovlilkds sistemi shats edar. Oksar

hallarda, iflasa sabab olan ilkin sok, miiassisa tigiin xarici vo ya ekzogen

7*Yeno orada, s.6
7S Yeno orada, s.11
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xarakter dagiyir. OIslinds, prudensial nazarst ayri-ayr qurumlardaki
potensial zaifliklori ciddi vaziyyats catmazdan avval askara gixarir va agor
artiq bas veribsa, onlarin naticalorinin sistemli xarakter almamas: tigiin
goriilocok todbirlori miiayyanlosdirilmasinde moslumat bazasi rolunu
oynayur.

Maliyyo sisteminin adi risk faktorlarina olan hassashgimin 6zii
sistemli bohranlara sabab ola bilor. Bu vaziyyatds, sistemli sabitlik sistem
ti¢lin daxili vo ya endogen davranislarla miiayyon edilir. Basqa sozls, fordi
tasarriifat subyektlorinin kollektiv horokatlori sistemi soklara qarsi
doztimsiizliik niimayis etdirdikds, maliyys bohranlar qagilmaz olur. Bir
qayda olaraq, bu ciir zaifliklor vo risklor miiayyon vaxt ke¢dikdan sonra,
moasalon, etibarlihigin vo inamun yiiksok oldugu iqtisadi barpa, sonra isa
iqtisadi tanazziil dovrinda yigilir.”s

Maliyys sisteminin zaiflik monbalari forgli ola bilar - masalan,
aktivlorin asag1 keyfiyyati, bazar vo kredit risklorina yiiksok doracads
daracads hassasliq vo sarmayenin yetorli olmamasi. Bohranin vaxti va
onun birbaga sabablari do farqli ola bilor - masalan, fordi borcalanlarin
vaziyyatinin pislosmasi, haddindan artiq dévlat borclanmalari va s. Biitiin
bunlar, banklara etimadi o6ldirmokls, cari omoaliyyatlarda boyiik
moblogds defisita va ya kaskin mazonna sigrayislarina gatirib ¢ixarir.

Maliyys sistemi doziimsiizlik nimayis etdirdiyi halda, onun
naticalori iqtisadiyyata birbasa vo dolay: zarar vuraraq bohrana gatirib
¢ixara bilor: yani, bilavasits, amanatgilor banklarin iflasindan pullarinin
bir gismini itirir vo dévlat idarsetma orqanlar1 iso maliyys sisteminin
barpas: tgiin biidcadon xarclor ayirmali olur; dolayisi ils, maliyys

vasitagiliyi sisteminin vo 6denis sisteminin faaliyyati pozuldugundan,

76 Yeno orada, 5.158
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igtisadi faalhq zeiflayir. Bundan slave, igtisadi vo maliyys pozuntulari
monfi sosial partlayiglara vo qarigihiglara da gatirib ¢ixara bilar.”

Tacriba gostorir ki, fordi tasarriifat subyekti baximindan, uygun
goriinan tadbirlar va ya siyasat sistem tigiin arzuolunmaz naticalara sabab
ola bilor. Misal tgiin, maliyys bazarlarindaki veziyyatlo sortlonon
nazaragarpacaq doeracada yiiksak risklor soraitinde ve ya monfaatinin
azalmasi ilo slagadar depozitar togkilatlarin kreditlogdirma sartlorini
sartlagdira bilarlor. Bu, iqtisadi faaliyyats uzun miiddat arzinds mane ola
bilor vo ya maliyys bazarlarinda gorginlik yaratmagla aktivlerin
giymatinin do agag1 diigmasina sorait yarada bilor ki, bu da 6z névbasinds,
biitovlitkds maliyys sistemina olan risklari bir qadar da artira bilar.

Makroiqtisadi sabitliyin diger miithiim meyar1 olan dayanigh
maliyys sabitliyi maliyys bazarlarinin daim effektiv vo somorali foaliyyat
gostormoasini, maliyys dorinliyinin artmasimi ve maliyyays ¢xisin
geniglonmoasini sortlondirmoalidir. Makroiqtisadi ve maliyyo sabitliyini
tomin edon idarsetmanin institusional ¢ar¢ivasi tokmillagdirilmalidir.”®

Maliyys dayaniqhg: tohlilds istifads tiglin hesablanir vo yayilir. Belo
tohlil maliyys sisteminin giiclii vo zaif cohatlarini giymatlondirmak v ona
nozarati tamin etmokls, maliyys sabitliyinin yiiksaldilmasina va xiisusile
ds maliyyos sisteminin iflas olmasi ehtimalin1 azaltmaga xidmot edir.

Hor seydon avval, dayanigh inkisafi, xiisusilo maliyys dayanigligini
xarakteriza edon hadd géstaricilori va indigatorlar miisyyen olunmahdir.
Bundan 6tri, iqtisadi adabiyyatda bu gostaricilorin mitayyan olunmasina
dair miixtalif yanagmalar osasinda asagidaki hadd qiymatlori tayin
edilmisdir: (Bax:: Cadval 2.1)

77Yeno orada, s.158
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Cadval 2.1. Azarbaycanin igtisadiyyatinin maliyys dayanigligini

xarakterizo edon hadd gostaricilori

s/s |Gostaricilar Kritik hadd
%-1a
1.Makro iqtisadi dayaniqhq
1.1. |UDMu-in illik orta artim tempi 5-6
1.2. |Adambagina UDM-in illik orta artim tempi 5-6
1.3. |Genis tokrar istehsali tomin etmok tictin UDM-in 10
yigilma saviyyasi
1.4. |UDM-in indeks deflyatoru
1.5. |Xalis milli galirin illik orta artim tempi 5-6
1.6. |Kolga dovriyyasindo istirak edan resurslar / UDM (40-50 kritik)
Qeyri formal igtisadiyyatin UDM-da payy, %-lo
1.7. |Xarics kapital axin1 / UDM S
1.8. |Neft-qaz sektoru / UDM-
1.9. |Neft-qaz sektoru UDM-in artim tempi
1.10. |Qeyri neft-qaz sektoru UDM-in artim tempi
L.11. |Inflyasiya soviyyasi illik 0-6 (25
kritik)
1.12. |Inflyasiya soviyyossinin artim tempi 3-5
1.13. |Qiymot indeksinin illik artimi 3-5
1.14. |Istehlak qiymotlori indeksi
1.15. |Orta ayhq amoak haqqinin artimi
1.16. |Senaye alava dayarin /UDM
1.17. |Kond tesarriifatinda slavs deysr / UDM
1.18. |Ohaliys géstarilan pullu xidmotlorin hacmi / UDM
1.19. |Parakonds amtas dovriyyasi / UDM
2.Investisiya dayanaqlig
2.1. |Investisiyalar / UDM 25
2.2. |Iqtisadiyyata yatirilan investisiyalarin hacmi / UDM 25
2.3. |Iqgtisadiyyatin real sektoruna verilon kreditlorin hacmi / 50
UDM
2.4. |Xarici investisiyalarin artim tempi
2.5. |Daxili investisiyalarin artim tempi
2.6. |Birbasa investisiyalar / imumi investisiyalar
2.7. |Xarici kapital / imumi investisiyalar 22
2.8. |Osas kapitala investisiyalar / UDM 25-30
2.9. |Xaricikapital / Osas kapitala investisiyalar
3.Dovlat maliyya sinin dayanqlig
3.1. |Budca golirlorinin illik artimi 5-6
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3.2. |UDM:-in biidcs golirlori ils yenidan boligdiirilma <30
saviyyasi (pensiya fondu nazars alinmadan),
DB/UDM %-ls
3.3. |Dovlat biidcasinin kasiri / UDM 3-5
3.4. |Dévlat biidcasinin defisiti (-) va ya profisiti (+) / 3
UDM
3.5. |Dévlst biidcasinin diinya neft bazarinda neftin
giymatindan asililq daracasi
3.6. |Neft-qaz sektorundan galirlor / dovlat biidcasinin
golirlori
3.7. |Vergi daxilolmalarinin sabitliyi
3.8. |Neft-qazdan vergilor / imumi vergilor
3.9. |Vergi daxilolmalarinin neft-qazdan asiliiq daracasi
3.10. |Iqtisadiyyata vergi yiikii, (imumi vergi daxilolmalart
/UDM)
3.11. |Vergi daxilolmalarinin elastiklik amsali
3.12. |Ayri-ayri vergi ndvlerinin elastiklik amsah
3.13. |Vergi sanksiyalar1 / imumi vergi daxilolmalari
3.14. |Vergi 6domokdan yayinmalar / vergi daxilolmalar
3.15. |Yigian vergilor /potensial vergilor
3.16. |Vergiinzibatciligi va nazaratine xarclori / timumi vergi
daxilolmalan
3.17. |Vergi qanunlarim pozanlari / rosmi vergi 6doayicilori
3.18. |[Mbshkamolords vergi 6dayicilorinin xeyrina ¢ixarilan
gorarlar /imumi mshkema qorarlan
3.19. |Vergi sisteminin digor 6lkalarin vergi sistemi ilo
harmonizasiyasi (var, yox)
3.20. |Olka iizra vergi golirlorinin / respublika biidcasi
golirlori
3.21. |Yerli vergi galirlori / yerli bidca golirlori
3.22. |ndon Milli iqtisadiyyata xarclor /dévlat budcasi xarclori
3.23. |Dovlat idareetma xarclori / dovlat biidcasi xarclori
3.24. |Elm v elmi xidmatlors ayrilan xarclori / UDM 2
3.25. |Tahsils dovlst xarclori / UDM S
3.26. |Sahiyyayas ddvlat xarclori /UDM S
3.27. |Texnoloji innovasiya xerclori / timumi sanaye 2,5
mohsulunun hocmi
4. Borc dayanighig:
4.1. [Xariciborc / UDM 25
4.2.  |Dovleat xarici ve daxili borcu / UDM 60
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4.3.  |Daxili borcun UDM-da payy, %-lo 30
4.4. |Dovlet idarsetmasi sektorunun iimumi borcu
4.5.  |Xarici borc lizra cari 0daniglar / ixrac hacmi 15
4.6.  |Dovlat borcuna xidmatin dévlst biidcasina vergi 25
daxilolmalarinda payy, %-lo
4.7  |Daxili va xarici dovlat borcuna xidmat ticiin biidca 20
vasaitlori / biidca xorclori
4.8. |Dévlat borcuna xidmat tizrs cari 6daniglar / illik ixrac 20
golirlori
4.9.  |Quzil-valyuta ehtiyatlarinin hocmi an az1 g ay
arzindo
mallarin idxal
xarclarini
ddamoak liglin
kifayot
olmalidir
4.10. |Dovlat xarici va daxili borcunun UDM-ds payy, %-lo 60
4.11. |Xarci borcun UDM-ds payy, %-lo 25
4.12. [Xarici borc iizrs 6daniglerin biides xsrclorinda payy, %- 20
Ia
4.13. [Xarici borclanmanin biidca kasirinin drtiilmasinda 30
payy, %-la
4.14  |Xarici borc tizra 6daniglerin illik ixraca nisbati, %-lo 25
S.Monetar dayaniqliq
5.1.  |Quzl-valyuta ehtiyatlarinin hocmi / UDM 80
$.2.  |Beynolxalq valyuta ehtiyatlarinin 3 ayliq mal vo xidmat 9
idxalina yetorlilik amsah
$.3.  |Bank sisteminin vo milli valyutanin sabitliyi
5.4. Manatin mazonnasinin artim tempi
S.5.  |Real effektiv valyuta mazonnasi
S$.6  |Daxili bazarda d6vriyyada olan xarici valyutalarin pay:
S7. Dollarla depozitlsr / imumi depozitlsr, dollarlagma
saviyyasi
S.8. Iqtisadiyyatm monetizasiya saviyyasi M2 / UDM 50-70
5.9.  |Bank sisteminin iimumi aktivleri / UDM 80-100
$.10. |Bank sektorunun xarici borclarn /imumi maliyys 30
aktivlari
S.11. |Banklarin kapitali / aktivler (yetarlilik amsali) 12
S.12. |Olksnin an iri bankinin kapitali / banklarin imumi 315

kapitali
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$.13. |Banklarin qisamiddatli borclar1/ uzunmuddatli 70:30
borclar

S.14  |Banklarin nizamnams kapitalinin orta kemiyyati

§.15. |Banklarin nizamnams kapitali / UDM

S.16. |Banklarin dovlat vo hokumat zomanati ils qoyduglart
investisiyalar / UDM

$.17. |Vaxti kegmis 6domalar / UDM

$.18. |Igtisadiyyatda 6domamoalor / UDM

$.19. |Evtesarriifat yigimlarinin artim tempi

$.20. |9manatgilarin manafelorinin qorunma saviyyasi

§.21  |Nagd xarici valyutanin nagd manatla pul dévriyyasinda 100
payy, %-lo

$.22. |Macmu pul kiitlesinin UDM-» nisbati, %-la 50

$.23. | Xarici kreditlorin M2 pul kiitlasinda pay, %-la 25

$.24. |Qaytarilmayan istehlak va ipoteka kreditlarinin payi, %- 10
I

$.2S. |Xarici valyutanin macmu pul kiitlosinda payi, %-lo 10

5.26. |Xarica kapital axin1, UDM-a nisbaton %-la

6.Fond bazarimin dayamqlig

6.1. |Fond bazarinin kapitallagmas: / UDM 1,1-1,2

6.2.  |Bir harrac sesiyasinda RT'C indeksinin azalmas, S

6.3. |Fond bazarinda kotirovka olunan maliyys alatlarinin 20
(derivativlarinin) pay1

6.4.  |Xarici portfel investisiyalar / fond bazarinda qiymatli 25
kagizlar

6.S.  |Xarici portfel investisiyalar / imumi investisiyalar 25

Moanbo: http://epp. eurostat. ec. europa. eu portal page portal sdi indicators; http//:
https://elar.urfu.ru/bitstream/10995/79567/1/vestnik 2019 6 009.pdf?ysclid=Imr
b3a8q49712164796;  https://torise.ru/pokazateli-finansovoy-bezopasnosti-strany-
porogovye-znacheniya/?ysclid=lmrbi0g51293308999; https://elar.urfu.ru/bitstream/
10995/79567/1/vestnik 2019 6 009.pdf? ysclid=Imr b3a8q49712164796; cbar.az
http//: www.azstat.org; http//: www.finance.gov.az; http//: www.nba.az; http//:
www.finance.gov.az; http//: www.economy.gov.az; Azorbaycanin  statistik
gostaricilori, 2015. Baki: Sada, 2015, 814 s.; Azarbaycanin sanayesi 2015 Baku: Sada,
201S; Azarbaycan Respublikasi Milli Banki. Biilleten Ne1(179) 2015

Lakin bu giin diinyanin sksar Markazi Banklar1 ns faiz daracalorini,
no do ehtiyat normalarim1 bir qgader do azaltmaq imkanindan

mohrumdurlar. Ciinki bu géstaricilor onsuz da tarixon an agag1 saviyyayo
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https://elar.urfu.ru/bitstream/10995/79567/1/vestnik_2019_6_009.pdf?ysclid=lmrb3a8q49712164796
https://torise.ru/pokazateli-finansovoy-bezopasnosti-strany-porogovye-znacheniya/?ysclid=lmrbi0g51293308999
https://torise.ru/pokazateli-finansovoy-bezopasnosti-strany-porogovye-znacheniya/?ysclid=lmrbi0g51293308999
https://elar.urfu.ru/bitstream/%2010995
https://elar.urfu.ru/bitstream/%2010995
http://www.cbar.az/

qadar endirilib. Sonuncu alat - iqtisadiyyatin “pula balonmasi” isa
Avropa Morkazi Bankinin tacriibasindon goriindiiyii kimi bu da,
problemin samarali halli deyildir. Avrozona 6lkalarinin bank sistemina 3
illik kredit programinin iflasindan sonra hazirda, tokrar bazarda
tonzimlayicilar vasitasilo borc qiymotli kagizlarinin kiitlovi satin alinmas:
va sabitlogdirma fondunun (ESM) kémayi ilo istiqraz ve veksellorin

harraclarda yerlogdirilmasi varianti nazarden kegirilir.
2.2. Fiskal dayanigliligin mahiyyati va tarkib iinsiirlori

Nozori cohatden fiskal dayamqliliq - uzunmuddostli dévrdes
gdzlonilon biidca galirlari ve biidca xarclorinin bir-birina barabar (uygun)
olmasi gaklinda izah edilir. Bu barabarlik sortins asasan, miiayyen dovr
arzinds meydana ¢ixa bilacak biidca kasiri, uzunmiiddatli dévrds biidca
profisiti ilo tarazlagdirildigi miidddatco dévlat biidcasinin dayanmighginin
tomin edildiyini soylomok miimkiindiir.

Fiskal dayaniqhhq ve onun élgilmosi ilo bagh tadqigatlarin bir
gismindo dayamighiligin tomin edilmasinds biidco golirlori daha ¢ox
diqqgatds saxlandigs halda, digarlerinds biidca xarclori asas kimi gabul
edilir. Son otuz il arzinds bu mévzunun ¢ox genis tadqiq olunmasina
baxmayaragq, fiskal dayanighhiq anlayisi, onun gostaricilri vo 6lgiilmasi
yollar1 il bagh vahid yanagma formalagmamugdir.

Fiskal dayamighliq anlayigina miiasir yanagsma baslangicini
Y.Domarin (1944) uzunmiiddotli galocokde alds edilocok biidca
profisitinin hazirki xalis doyerin macmu dovlet borcunun baslangic
dayarina borabar olmas: tezisindon gétiiriir. Frangisko vo Hernandez
(2002) fiskal dayanighihigr borcla maliyyelagdirilon biidca kasirinin, bagqa
sozlo, dovlet borcunun moévcud bazar doyorinin golocok dévr tizro

diskontlagdinlmis biidca profisitina (faiz édonislori nazora alinmadan)
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barabor oldugu dovrlorarasi biidco moahdudiyyati soklinds izah edir.
Miialliflorin fikrinca, fiskal dayanighhigi miiayyanlagdiran baglica amil -
biidco moshdudiyyatidir vo burada asas moqsad - biidce kasirinin
maliyyalogdirilmasi manbaleri vo hamin manbalarin istifads oluna bilacok
yuxar1 haddinin miayysnlagdirilmasidir.”

T.Gaytner (2002) fiskal dayaniqliligi - macmu dévlet borcunun
milli galira nisbatinin uzunmiiddatli dévrds sabit qalmasi soklinds izah
edir.®’ S.Edvards (2002) isa bu izah1 bir qadar da daqiglegdirarak, fiskal
dayanighiligs - macmu dévlst borcunun milli galirs nisbatinin igtisadiyyat
tigtin tahlitks yaratmayan saviyyado saxlanmasi kimi ifads edir.*!

Broda va Veingtein (2004) fiskal dayanighlig: - dévlstin borclanma
ehtiyacinin, biidca profisitinin (faiz édonislori nazara alinmadan) va
mocmu dovlet borcunun UDM-5 nisbatinin stasionar olmasi, cari
maliyys siyasatinin stabil qaydada borclanma/ UDM nisbati ilo davam
etdirilo bilmasi gaklindo izah edir.®> Burnside (2005) fiskal dayaniqhilig: -
hokumaotin dovlat borclarini 6daysbilma giiciiniin mévecud olmasi ilo
yanagi, eyni siyasat dastini davam etdira bilmasi (masalon, borclart 6damak

iiciin vergilorin artinlmamasi) kimi miiayyen edir.

7 htpp://www. economy-ru.infoeconomy-ru.info/info/66910/ Moaeap Aomapa -
DuuukAoneausa mo akoHomuke; Francisco de Castro and Pablo Hernandez de Cos
(2002), “On the sustainability of the Spanish public budget performance”, Instituto de
Estudios Fiscales, Hacienda Publica Espafiola / Revista de Economia Publica, 160
(1/2002).5.9-10
8 https://www.thebalance.com > ... > US Economy > Hot Topics Timothy Geithner:
Biography, Effect on Economy - The Balance
81 Sebastian Edwards (2002), “Debt relief and fiscal sustainability”, National Bureau of
Economic Research, Working Paper 8939.5.3
82 Christian Broda and David E. Weinstein (2004), “Happy news from the dismal
science: Reassessing Japanese Fiscal Policy and Sustainability”, Columbia Business
School, Center on Japanese Economy and Business, Working Paper Series, WP No.
228.5.7-10
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Buiter (2003) fiskal dayaniqliligi dévlstin indiki ve golocokdoaki
6doma qabiliyyatina tohlilka yaratmayan fiskal siyasat kimi izah edir.®
Blanchard (1990) isa fiskal dayaniqliligin tamin olunmasinin iki gartini:
birincisi, mocmu dovlet borcunun UDM-a nisbatinin uzunmiiddatli
dovrds baslangic saviyyasine yaxinlagmasi (meyl etmosi); ikincisi iss,
golocakdaki biidca profisitinin bugiinkii doyarinin cari borca barabar
olmasi - irali stiriir.®*

Beynoalxalq Valyuta Fondunun ekspertlori iss fiskal dayanmighg: -
makroiqtisadi siyasatin 6z cari voziyyotini bohranin bas vermasi
tohliikasindon qorumasi qabiliyyati kimi xarakteriza edir.%* Digar bir qrup
alimlora gora,* fiskal dayanighq dedikds, hazirki naslin ehtiyaclarinin
6donilmasinin galacok nasillorin ehtiyaclarinin 6danilmasine neqativ
tasir gostarmamasi baga diigiilir.

Iqtisadi adabiyyatda daha ¢ox yayilmis ve gebul edilmis bu
yanagmalar1 iimumilogdirarak, fikrimizca, fiskal dayamqhlgi (vo ya
dayaniqli fiskal siyasati) - uzun miiddatli dévra dovlstin galir ve xarclori
arasinda disbalansin yaranmamas: tigiin biidca kasrinin ve macmu dovlat
borcunun UDM-3 nisbatinin magbul saviyyada stabil saxlanmasi (hamin
saviyyoni kegmamasi) v bu sgoraiti tomin etmok iigiin olave vergi
artimlarina gedilmamasi soklinds ifads eds bilarik. Bu halda, asas masals
- uzun middoatli dovra fiskal boslugun kemiyyst gostoricilorinin vo

hoaddlarinin hesablanmasidir.

% Craig Burnside (2005), “Theoretical Prerequisites for Fiscal Sustainability Analysis”,
The World Bank, Fiscal sustainability in theory and practice A Handbook. Chapter 2.
pp.s. 4, 11-30.

8 Oliver Blanchard and others (1990) “The sustainability of fiscal policy: New answers
to an old question”, OECD Economic Studies No. 15. S.11-12

8 https://www.imf.org/ru/Home

8 Yebynnn A..C. DUHAHCOBASI yCTONYIMBOCTD: IIOHATHE, CYIIHOCTb, GAKTOPDI BAHSHHUSI
https://scienceproblems.ru/images/PDF/2018/29/finansovaja.pdf
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Hazirda fiskal dayamqgliligin 6 formas: sadalanir:®*’

* borc dayaniqhgy;

" pensiya sisteminin dayaniqhg;

®* sohiyyoe sisteminin dayanighg;

* biidca sisteminin dayanighigs;

* vergi sisteminin dayanighgy;

® tobii resurslarla zangin dévlstlords fiskal dayanighq.

Istonilon halda, biitiin bu formalarin har biri borc dayanighg ilo
bilavasita baglidir. Olkenin igtisadi sisteminin xiisusiyyatlorindon asih
olaraq fiskal dayaniqhgin sadalanan bir va ya bir ne¢a formas: aktual ola
bilor. Hazirda, tabii resursla zongin 47 dovlatda: fiskal dayanigliligin tabii
resursdan (neft, gaz, mis va s.) rasional istifads edilmasi baximindan
dayaniqhq; Avropa Birliyi 6lkalerinda pensiya, sahiyys va an son borc
dayaniqhg aktualdir. Istenilen igtisadiyyatda maliyys sahasinda fiskal
golirlordon somorali istifado edilmasi - biidco sisteminin vo icmal
biidconin samoraliliyi, hamginin, dovlst borclanmasinin va  kasirinin
optimal haddinin saxlanmasina, orta vo uzun middatli dovrds fiskal
sabitliyin = pozulmasinin  vo  miimkin risklorin  azaldilmasina
hadaflonmigdir. Mahz bu sebabdon, fiskal dayaniqlq fiskal risk, fiskal faza
konsepsiyast ilo six baglidir.®®

Fiskal dayamighhq anlayigina  baxiglarin - miixtolifliyi  onun
giymoatlondirilmasi yoniinds aparilan todqiqatlara da 6z tosirini
gostormis, naticads, giymatlondirilma tisullary, istifads olunan dayisenlar,
onlarin zaman tezliklori vo shata dovrii, totbiq edilon ekonometrik
metodlar baximindan, ¢ox miixtalif aragdirmalar hayata kegirilmisdir. Bu

istigamatde moévcud monbaleri, asason iki qrupda tosniflogdirmok

87 https://www.nbrb.by/bv/articles/10373.pdf
8 BVF-nin metodologiyasina gora UDM-in, dévlat biidcasi golirlarinin va ixracin an az1
20% tabii resurs hesabina formalagirsa, hamin 6lks tobii resursla zangin hesab edilir.
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mimkiindir. Birinci qrupa aid todqiqatlarda - fiskal dayamiqlilg,
ekonometrik metdolarla tahlil edilmis, xtisusils, zaman sirasi vo panel
verilanlar asasinda kointeqrasiya va vahid kok testlorinden genis istifada
edilmigdir. Ikinci qrupa aid todgiqatlarda isa - fiskal dayanighhq
haqqinda, iqtisadi gostaricilorin dovr arzinds neca dayismasinin tohlili
osasinda fikir yiradilmisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, iqtisadi
monbalords birinci qrup aragdirmalar shamiyyatli iistiinlitys malikdir.

Fiskal =~ dayamqlihgin  qiymotlondirilmasine  “miihasibat’,
“dovrloraras: biidca mohdudiyyati”, “qofil dayanma’, “ehtimal modeli”,
“bagari inkisaf’ kimi yanagmalar movcuddur ki, bunlardan an genis
yayilani - dovrloraras: biidca mahdudiyyati yanagsmasidir. Cari tadqiqatda
Azarbaycan iqtisadiyyat: igciin  giymotlondirmalorde mohz bu
yanagmadan istifads edilmigdir.

Dovrlorarast biiddce mohdudiyysti yanagmasi asasinda fiskal
dayanighiligin qiymatlondirilmasinda: stasionarliq testlori va kointeqrasiya
testlori kimi iki qrup ekonometrik alotlordon istifads edilir. Fiskal
dayanighhgin qiymotlandirilmasinds stasionarliq testlorindan istifadenin
miimkiinlityii Hamilton va Flavin (1986) tarafindan irali siiriilmiis vo
ABS iqtisadiyyat: tigiin hesablamalarda Dickey-Fuller vahid kik testindan
istifade edilmigdir.” Hazirda iqtisad¢ilarin arsenalinda daha genis ¢esid
stasionarhq testlori - ADF, PP, KPSS, ER, NP testlori - moévcuddur.

Hakkio vo Rush (1991) torofinden fiskal dayaniqliliq tohlilinds
istifadesinin mumkiinlilyti iroli siiriilon kointeqrasiya testi isa bidca
golirlori vo biidco xorclori arasindaki  uzunmiiddatli  slagalori
midyyanlogdirmak moagsadile istifadoe olunmaqgdadir. Adigakilon

muplliflorin  fikrincs, fiskal indiqatorlar arasinda kointeqrasiya

8 James P. Cunningham, Arnold C. Harberger. Microeconomic Tests Of Ricardian
Equivalence. 2005

89



slagalerinin movcudlugu dovrlorarasi biiddco mohdudiyyatinin tomin
olunmasi baximindan vacibdir.”

Dévlat biidcasinin dayamqliligs - biidca galirlorinin UDM-a nisbati;
biidcanin vergi galirlorinin UDM-2 nisbati; biidca xarclorinin UDM-2
nisbati; igtisadiyyata xarclor istisna olmagla, biidca xarclorinin UDM-2
nisbati; nazari biidco kesrinin (biidca golirlori ilo biidca xorclorinin
forginin) UDM-a nisbati; faktiki biidco kesrinin (Neft Fondundan
transfertlor xaric biidca golirlari ilo biidca xarclorinin forginin) UDM-2

nisbati gostaricilori asasinda tohlil edilir vo qiymatlondirilir.

2.3. Miiasir diinya 6lkalarinds fiskal qaydalar va onlarin

Azarbaycanda miimkiin tatbiq istiqgamatlori

Fiskal qaydalar - diinya iqtisadiyyatinda son 25-30 illik dovr arzindo
artan biidca kasrini baglamaq, d6vlet borcunu mahdudlagdirmaq va fiskal
dayanighihgr tomin etmok moagqsadilo totbiq edilon qaydalarin
macmusundan ibaratdir. Nozori asaslar1 “Ictimai segim nazariyyasi” va
“Konstitusion iqtisadiyyat” yanagmalarina séykenon fiskal qaydalar -
mahdud, nizamlayiciva saffaf dovlat, taraz biidca, dovlat xarclarinin vergilarls
maliyyalogdirilmasi  va ixtiyari fiskal siyasatin qanun miistavisinda
moahdudlasdirilmasi kimi baghica masalalori 6ziinds birlagdirmoakdadir.”!

Fiskal qaydalarin tagkilati ¢argivasi tig asas hissadon ibaratdir:

» prosedur qaydalari - biidconin hazirlanmasi, tesdigi va icrasi

prosesi ilo bagh prosedurlari shats edan qaydalar;

% Hakkio, C.S. and Rush, M. (1991) “Is the Budget Deficit “Too Large”, Economic
Inquiry, Vol: 29, No: 3, pp. 429-445.

1 Ahmet Sengdniil ve Mehmet Songur (2010), “Tirkiyede mali kural: Olsaydi ya da
olacaksa”, SETA Analiz, Say129, s.4-S.
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* nizamlayici qaydalar - soffafllq, hesabatlihlq ve nazarat
mexanizmlarinin iglomoa prosesi ilo bagh qaydalar;

* adadi qaydalar - muxtalif maliyys gostoricilorina tatbiq edilon,
normativ-hiiquqi asasa soykenan, konkret roqemlorlo ifade olunan
qaydalar.

Miiasir hiiquqi dovletds ixtiyari, yaxud miieyyan qaydalara
soykonan fiskal siyasat hoyata kegcirilmasindon asihi olmayaraq, qeyd
olunan qaydalarin ilk ikisi — prosedur va nizamlayict qaydalar nisbaton
daha ustiin faaliyyat gostormoakdadir. Miiayyan qaydalara asaslanan fiskal
siyasat va ya fiskal qaydalarin tatbigi dedikds, yuxarida sadalanan hor ig
tnsiiriin bir-birini tamamlamagla six sokilda faaliyyat gostarmasi nazards
tutulur.

Hazirda beynoalxalq tacriibada tatbiq edilon baglca fiskal qaydalar
dord asas qrupda: biidca xarclorina tatbiq edilon qaydalar; biidca galirlarina
tatbiq edilon qaydalar; biidca balansina (kasirina) tatbiq edilon qaydalar;
borclanma qaydalar: - birlogdirmok miimkiindiir. Qeyd olunan qaydalar
vo onlarin totbiq edildiyi bazi 6lkelor yigcam sokilds Cadvel 2.2-do
taqdim edilmisdir.

Cadval 2.2. Baglica fiskal qaydalar v onlarin tatbiqi ilo bagh
beynalxalq tacriiba

1.Biidca xarclarina tatbiq edilon qaydalar vo bu qaydalarin tatbiq edildiyi bazi
olkalor

Real biidca xarclari tictin yuxar: haddin Finlandiya, Niderland
mitayyanlsgdirilmasi

Real xorclorin artim tempins mohdudiyyoat Fransa, Belcika, Danimarka
Sshiyye xarclorinin artim tempina yuxari haddin ~ |Fransa

qoyulmasi

Nominal xarclorin artim tempins mahdudiyyst Almaniya, Italiya
Nominal xarclorin yuxari haddinin miiayysn Cexiya, Irlandiya, Italiya
edilmasi

Nominal xarclarin artiminin nominal UDM-a Liksemburq
uygunlagdinlmasi (nominal xarclar/UDM nisbatinin

balli saviyyasinin tamin edilmasi)
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2.Biidca galirlorins tatbiq edilon qaydalar va bu qaydalarin tatbiq edildiyi

bazi olkalar

Nominal vergi galirlorindoki artimin nominal Belcika

UDM-5 nisbstinin miisyyen saviyyosi

Birbaga va ya dolay1 vergi saviyyslorinin Danimarka
mohdudlagdirilmasi

Golirlorin artiq olan hissasinin geri 6donmasi Finlandiya, Niderland
Gozlanilondan artiq vergi golirlorinin aldo edilmasi |Fransa

ehtimalina asasan, hamin galirlorin y6nlandirilacayi
istigamoatin 6ncadon mieyyan olunmasi

3.Biidca balansina tatbiq edilon qaydalar (taraz
qaydalarin tatbiq edildiyi bazi 61kalor

biidca qaydalart) va bu

Biidca balansinin UDM-» nisbatinin mijayyan
saviyyasi

Avstriya, Finlandiya, Ingiltars,
Ispaniya

Nominal bdca tarazlig:

Belgika, Estoniya, Finlandiya,
Almaniya, Irlandiya, Italiya,
Litva, Portuqaliya

Investisiya xarclori xaric, nominal biidco tarazhg  |Italiya
Struktural biidca tarazliginin UDM-s nisbatinin Danimarka
milayyan saviyyesi

Struktural biidca tarazhig hadofi Isveg

4.Borclanma qaydalar1 vo bu qaydalarin tatbiq edildiyi bazi 61kalor

Borca xidmot xorclorins limitin tatbiqi

(exiya

Borclanmanin UDM-3 nisbatinin yuxari haddi

Ingiltors, Polsa, Sloveniya

Odoamo qabiliyystine uygun nisbatds borclanmanin

yuxari haddi

Macarsitan

Macmu borc ve borca xidmat xarclorinin avvalki ilin| Slovakiya
faktiki galirlorina nisbatina dair mahdudiyyat
Mocmu borclarin UDM-3 nisbatinin azaldilmasi  |Finlandiya

Borclanmanin nominal hacmine yuxart hadd

Almaniya, Ispaniya, Litva

Biidca golirlarinin miisyyan faizi hacminds
borclanma limiti

Estoniya

Monbo: http://www.stat.gov.az/menu/13/ Azarbaycan

Respublikas: Dovlat Statistika

Komitasinin rasmi veb sahifosinds yerlogdirilmis elektron “Statistik malumat bazas:”. s.

236-241

Azarbaycan iqtisadiyyatinda dovlet maliyyasinin strukturunu nazera

alaraq, fiskal dayanighhgin qiymatlondirilmasinda dovlat biidcasi, Neft

Fondu vo dovlet borcu gostaricilorindon

istifado edilmasi daha

shamiyyatlidir. Neft Fondunun dayanighhg: Neft Fondunun galirlorinin
UDM-5 nisbati, Neft Fondunun xarclorinin UDM-s nisbati vo Neft
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Fondu vesaitlorinin UDM-2 nisbati gdstaricilori, dévlet borcunun
dayanighiligs iss macmu dévlet borcunun UDM-a nisbati gostaricisi
asasinda tohlil edilmali v qiymatlondirilmalidir.

Hazirda Azarbaycan Respublikasinin hom dévlat biidcasinds, ham
ds Neft Fondunda xarclorin artim siirati galirlarin artim siiratini istaloyir.
Yoni bu vaziyyetin uzunmiiddatli dévra eyni qaydada davam etdirilmasi
Neft Fondu vasaitlarinin tiikanmasi (va ya ahomiyyatli doracada azalmasi) va
ya dovlat borcunun artmas: ilo naticelona bilar. Digoar torafden, dévlat
biidcasinin asas golir manbayi olan vergi golirlorinin moévcud hacmi
biidconin dayanmigliligini tamin etmak tigiin yetoarli deyil.

Fiskal dayaniqhhigin artinlmasinin 2 monba hesabina hayata
kegirilir: qeyri-neft sektoru inkisaf edir vo kolgs iqtisadiyyatinin
leqallagmas siiratlondirilir. N6vbati ilds geyri-neft sektorunun artimi 3,8
faiz olacag halda, geyri-neft sektorundan biidca daxilolmalar1 3,2 dafa
yiiksalon templo - 12 faiz, qeyri-neft sektoru iizra ixrac iso 4,8 dafa tstiin
templo - 18,1 faiz artacaq “Vergi Macallasi’ns edilon dayisikliklor ds orta
vergi doracasini agagi salir.

Fiskal ~dayamghhgmn tomin edilmoesi yalmz qeyri-resurs
iqtisadiyyatinin inkigafi il miimkiindiir. Yoni, 6lkads dévlst maliyyasinin
uzunmiiddatli dayamigliligini tamin etmoak tigiin, dévlat biiddcasi vo Neft
Fondunun golir va xarclorinin artim tempini uygunlasdirmagq, hamginin
vergilari biidcanin asas galir manbayina ¢evirmak vacibdir. Bu magsadls,
qaydalara ssaslanan fiskal siyasot istifadesinin hazirlanmasi ve hayata
kegirilmasi orta vo uzunmiiddatli dovrdes shomiyyatli naticalar vers bilar.

Azorbaycan  igtisadiyyatinda  uzunmiddatli  doévrde  fiskal
dayanighligin tomin edilmasi moaqgsadilo miioyyan qaydalara asaslanan
fiskal siyasatin (fiskal qaydalarin) totbiq imkanlarini aragdirmaq {igiin,
birinci névbads, hazirki dovrds déviat maliyyasinin dayamqliliginin

nisbatan zaif yonlarina nazar salmaq vacibdir. Fikrimizcas, hazirda dovlat
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maliyyasinin sadalanan ¢atigmazhiglar1 aradan qaldirmaga qadir fiskal
qaydalan formalasdirmaq magsadile baslica hadaflor (hadaf gostaricilari)
kimi miiayyan edilon: dévlat biidcasi xarclorinin UDM-2 nisbati vo Neft
Fondu xarclorinin UDM-2 nisbati; vergi galirlorinin UDM-2 nisbati va
vergi galirlorinin macmu biidcs daxilolmalarina nisbati; dovlet borcunun
UDM-2 nisbati vo dovlet borcunun vergi golirlorina nisbati magbul
saviyyada saxlanilmalidur.

Hadoaflords geyd olunan “magbul saviyys” bir sira iqtisadi ve sosial
inkigaf meyarlar1 - adambagina diisgon UDM-in uzunmiiddatli real artim
tempi, galirlarin yenidan bolgiisiina qadar va ondan sonrak: Cini indekslori
arasindaks forq, Insan Inkisafi Indeksi va bu qabil digar géstoricilor asasinda
miiayyanlosdirilo bilor. Qeyd olunan hadaflor miisyyon olunduqdan
sonra homin hadaflora ¢atmaq tgiin asagidaki istiqamoatlords fiskal
qaydalar tatbiq edils bilor:

e biidca  xorclorinin  UDM-s  nisbatine  yuxari  hadd
mohdudiyyatinin miiayyanlagdirilmasi;

e biidco xarclorinin illik artimini vergi daxilolmalarinin illik artim:
saviyyasi ilo maohdudlagdirilmass;

e Neft Fondundan biidcays illik transfertlorin Neft Fondunun illik
daxilolmalarina nisbatina yuxar1 hadd mahdudiyyatinin qoyulmass;

e Neft Fondunun illik macmu xarclorinin illik macmu golirlorina
nisbatina yuxar1 hadd mahdudiyyatinin qoyulmasi;

e Neft Fondundan biidcaye illik transfertlorin biidconin illik
galirlorinds payina yuxar: hadd mahdudiyyatinin qoyulmass;

e vergi daxilolmalarinin UDM-2 nisbatina (vergi yiikiina) yuxar
hadd mahdudiyyatinin qoyulmass;

e mocmu dovlst borcunun UDM-5 nisbatine yuxar1 hadd
moahdudiyyatinin qoyulmas.
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Lakin fiskal qaydalarin totbiqi, sadaco ¢atigmazhqlar1 vo onlar
aradan qaldirmaq tciin baghca istigamatlori miioyyon etmoklo bitmir.
Fiskal qaydalarin formalagdirilmas: kompleks yanagma talab edir va bu
prosesin gedisinds nazerds saxlanmali olan bir sira meyarlar (Kopits-
Symanski meyarlar;) mévcuddur.”? Fiskal qaydalar: daqiq tasvir edilmoli,
qeyri-miiayyanliklara yol verilmamolidir; qaydalarin tatbiqinda saffafligin
tamin edilmasi diqqatda saxlanmali; sada, anlasiql va elastik olmal; igtisadi
inkisafla bagl miiayyanlagdirilon hadaflora uygun galmali; etbiralili olmaly;
iqtisadi siyasatin digor istiqamatlori ilo uygunluq toskil etmoli; struktur

islahatlarini dastaklayici xiisusiyyatlori 6ziinda dagimalidir.

2.4. Diinyanin aparici 6lkalarinda fiskal sektorun

dayanighiginin qiymoatlandirilmasi

Son 10 ilda dévlat (ictimai) maliyyssi alatlorinden gevik sokilda
istifada, makroigtisadi ¢argivanin bir sira hallarda makrofiskal ¢ar¢iva ilo
avazlonmasina sabab olmugdur. Bu hal, miisbat naticalerlo yanas,
miixtalif fasadlar da dogurmusdur. 9sas diqqat goken maqam - diinya dizra
borcun davamli olaraq kaskin sokilda artmasidir. Beynalxalq Maliyys
Institutunun (Institute of International Finance) darc etdiyi Qlobal Borc
Biilleteninda (Global Debt Monitor 2018) bu borc mablagin 2016-ci ilin
sonuna 208 trilyon ABS dollari, 2017-ci ilin sonuna 238 trilyon ABS
dollar, 2018-ci ilin sonuna isa 247 trilyon ABS dollar tagkil etmasi vo
bunun, diinya UDM-nin 318%-na ¢atdigi vurgulanir. Olkalor arasinda

asas pay Kanada, Fransa ve Isvegrays mexsusdur va bu 6lkalarin comi

92 Marco Buti, Sylvester Eijjfinger and Daniele Franco (2003), “Revisiting the Stability
and Growth Pact: Grand Design or Internal Adjustment?” European Commission
Directorate-general for Economic and Financial Affairs, Economic paper, No 180. s.4
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borcu 67 trilyon AB$ dollar1 va ya imumi diinya borcunun 27,1 %-i taskil
edir.”

Hesabatda, belo yiiksok borcun yaranmasinin asas sabobi kimi -
borclar tizra asagi faiz deracalorinin borclanmaya olan tolobi artirmasi,
homg¢inin bu tendensiyanin davamli olmasinin dinya tgiin ciddi
makroiqtisadi risk oldugu da gostorilir. Risk faktoru, tokca borcun
hacminin artmasi ilo deyil, ham do borcun artim tempinin dinya
iqtisadiyyatinin artim tempini iistolomoasi ilo baglidir. Dévlat maliyyosi
miistavisinda yaranan ve ya uzun miiddatli dovra ciddi fiskal tahdidlarin
qarsisimin alinmast, bir qayda olaraq, “fiskal bufer” (fiscal buffers) va ya
“fiskal fazanin” (fiscal space) formalagdilmasi ilo minimallagdirila bilar.

Igtisadiyyat: tabii resursdan asili olan 6lkalorda “fiskal bufer” rolunu
tobii resursdan olds edilon golirlor hesabina formalagdirilan suveren
fondlar (neft, mis va s.) oynayir. Fiskal ehtiyatlarin yaradilmasi: galirlorin
mobilizasiyasi - vergi inzibatgihginin sartlasdirilmasi; biidco xarclorinin
faydahluginin artinlmasi - xarclorin samoralilik, naticalilik va qanaatlilik

meyarlarinin yiiksaldilmasi asasinda hayata kegirilir.

Cadval 2.3. Dunya 6lkalorinde macmu dévlat borcunun va biidca
balansinin UDM-2 nisbati

2015 2016 2017 2018
Borc | Kasir | Borc | Kasir | Borc | Kasir | Borc | Kasir
Dunya 80,0 | -3,3 | 83,1 | -3,5 | 82,4 | -3,3 | 82,1 | -3,2

Inkisaf etmis 1042 | -2,5 |106,7] -2,5 [104,5| -2,2 [103,8 ] -2,5
Slkalar
Inkisaf etmokds | 44,0 | 4,4 | 46,9 | 48 | 487 | 44 | 50,7 | -3,9
olan va orta
golir qrupuna
aid edilan

Slkalar

Avrozona 89,8 | -2,0 | 88,8 | -1,5 | 86,6 | -0,9 | 84,4 | -0,6

3 https://erlassjahr.de/wordpress/wp-content/uploads/2018/04/Global-Sovereign-
Debt-Monitor-2018.pdf
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ABS 104,8 | -3,2 [106,8 | -3,9 |[105,2| -3,8 |106,1 | -4,7
Fransa 956 | -3,6 | 96,6 | -3,6 | 96,8 | -2,6 | 96,7 | -2,6
AFR 709 | 08 |679 | 09 | 639 1,0 | 598 | 1,5
Yaponiya 231,3 | -3,8 |2356| -3,7 |237,6| -4,3 [2382| -3,7
Birlogmis 879 | 42 | 879 -29 | 87,5 | -1,8 | 87,4 | -2,0
Kralliq

Kanada 90,5 | 0,1 | 9L1 | -I,I | 89,7 | -L,L | 87,3 | -1,2
PIIGS

Yunanistan 178,8 | -2,8 [183,5| 0,7 |181,8| 1,1 |188,1| 0,5
Irlandiya 76,9 | -1,9 | 73,6 | -0,5 | 68,6 | -0,3 | 66,6 | -0,2
Italiya 131,5| 2,6 [132,0| -2,5 [131,8| 2,3 |130,3| -1,7
Portuqaliya 128,8 | -4,3 |129,9| -2,0 [125,7| -3,0 [120,8| -0,7
Ispaniya 994 | -53 | 990 | 4S5 | 984 | -3,1 | 97,2 | -2,7
BRICS

Cin 41,1 | 2,8 | 442 | -3,7 | 47,0 | -3,9 | 50,1 | 4,1
Hindistan 700 | 72 | 695 | -72 | 712 | -72 | 69,6 | -6,6
Rusiya 16,3 | -34 | 161 | -36 | 155 ] -1,5 | 153 | 1,6
Braziliya 72,6 |-10,3 | 784 | -90 | 84,0 | -7,8 | 88,4 | -8,6
Conubi Afrika | 493 | 48 | 51,6 | 41 | 53,0 | 46 | 557 | 4,6
Respublikasi

Cadvaldan gériindiiyii kimi diinya iizra borcun UDM-a nisbati:
2015-2016-c1 illards bir gadar (3,1% beandi); biidcs kasirinin UDM-a
nisbati -0,2% bandi yiiksalmasina baxmayaraq, 2017-2018-ci illards bu
gostoricilor miivafiq olaraq: 0,3% bondi azalaraq 82,1% va -3,2% toskil
etmigdir.

Inkigaf etmis 6lkalorde borcun UDM-5 nisbati: 2016 va 2017-ci ilds
bir gador artsa da (106,7%-2016), 2018-ci ilds azalaraq, 103,8% toskil
etmis; biidca kesirinin UDM-3 nisbati isa 2017-ci il istisna olmagla (-
2,%) dayismaz qalmugdir (-2,5%).

Inkisaf etmokds olan va orta galir qrupuna aid edilon 6lkelords
borcun UDM-2 nisbati texminan 2 doafadan do artiq asag olmus, lakin
bitovlikds, 2015-2018-ci illorde 6,7% bendi yiiksalorak 50,7% toskil
etmis; biidca kasirinin UDM-3 nisbati isa 2016-ci ilds an yiiksak (4,8%)
olsa da, 2018-ci ilds azalaraq -3,9% olmusdur .
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Diagram 2.1. Dunya 6lkalarinds macmu dévlat borcunun va biidca
balansinin UDM-3 nisbati, %-Is

Avrozona 6lkalarinds borcun UDM-2 nisbati biitiin illorde 90%-n
altinda (89,4-84,4%) va 2016-ci ilds an yiiksok (4,8%) olsa da, faktiki
olaraq bu nisbat har il azalarag, 2018-ci ilds 84,4%; biidca kasirinin
UDM-2 nisbati ds eyni olaraq, -2,0%-in altinda olmagla 2018-ci ilds comi
-0,6% tagkil etmigdir.

Dovlat borcunun UDM-» faiz nisbatinin artmasi Avrozona iizra
azalma meylli olsa da, inkisaf etmis vo etmoakds olan 6lkalor tizra bu
gostoricinin hocmi oksing, artmigdir. Avrozona iizra qazamlan fiskal
ugurlar son illards qabul edilmis fiskal institutlarin faydalilig: ilo baghdr.
Mbhz yeni fiskal qaydalarin yaradilmasi ve totbiqi, fiskal intizamu
yiiksaltmis, bu isa son naticads, ham dovlst borcunun UDM-5 faiz
nisbati, hom do biidco kesirinin UDM-o faiz nisbatinin azalmasi ilo
naticalonmigdir.

2018-ci ilds 6lkalor {izra borcun UDM-a nisbatinin an yiiksak
saviyyesina gora siralamada: Yaponiya — 238% (har il artim dinamikas
galmagdadir); Yunanistan -188,1% (faktiki olaraq defolt 6lkadir); Italiya
—130,3%; Portuqaliya -120,8%); ABS -106,1% galir. Lakin bidca kasirinin
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UDM-5 nisbatina gérs iss ABS vo Yaponiya daha yiiksak (-4,6% va -
3,7%) gostariciys malik olsa da, Italiya cami -1,7%; Portugqaliya -0,7%;
Yunanistan -0,5% biidca kasirina malik olmusdur . Onu da qeyd edak ki,
borcun UDM-a biidca kasirinin UDM-2 nisbatina gora ise Rusiya
15,3%, biidca kasirinin UDM-a nisbatina goras ise Irlandiya - 0,2%

forglenir.

Cadval 2.4. Neft-qaz resursuna malik Azarbaycan, Qazaxistan va
Rusiyada icmal balansin UDM-» nisbati, %-la

2013  [2014 [2015 [2016 | 2017 2018
icmal balansin UDM-a nisbati, %-la
Azarbaycan 1,5 2,8 -4,81 -1,15 -1,33 5,43
Qazaxistan 5,0 1,8 -6,26 -4,50 -4,27 2,58
Rusiya 1,3 1,07 3,39 3,67 1,47 2,92
Macmu xarici borcun UDM-a faiz nisbati
Azarbaycan 18,2 20,5 17,98 20,61 22,51 18,68
Qazaxistan 64,7 72,3 95,7 151,2 25,7 26,0
Rusiya 35,0 32,0 40,0 32,8 12,6 12,0
Moacmu doviat borcunun UDM-a faiz nisbati
Azarbaycan 13,8 16,55 25,92 40,99 38,91 36,14
Qazaxistan 12,9 79,50 88,83 132,3 107,1 99,99
Rusiya 13,1 16,3 17,7 43,12 33,89 29,55

Monba:https://www.theglobaleconomy.com/Azerbaijan/;
https://www.theglobaleconomy.com/Kazakhstan/;
https://www.theglobaleconomy.com/Russia/

Diagram 2.2. icmal balansin UDM-5 nisbati, %-1s
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Azarbaycan
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Cadvaldan goriindiiyii icmal balansin UDM-a nisbati profisitla
Azarbaycanda vo Qazaxistanda 2013-2014-ci illorde vo 2018-ci ilds,
Rusiyada isa biittin illords kasirls kasirls yerina yetirilmis; macmu xarici
borcun  UDM-5 faiz nisbati 2013-2016-cii illords an agag: gdstariciys
Azarbaycan malik olmus, lakin son 2 ilds Rusiya bu nisbati 12,0-2 gadar
agag sala bilmigdir. Macmu dévlet borcunun (xarici ve daxili borcun)
UDM -5 faiz nisbatinda da Rusiya biitiin illorda an agag1 gostarici niimayis
etdirmigdir. UDMin hacminden das artiq gésterici ilo miitleq liderlik
Qazaxistana moxsus olmugdur. Azarbaycanda xarici dévlst borcunun
UDM-» nisbati 2018-ci ildo 18,68 faiz, 6lkenin valyuta ehtiyatlarina
nisbati isa comi 8,55%-i; miivafiq olaraq, Qazaxistanda 26,0 va 27,01%;
Rusiyada 12,0 va 11,57% toskil etmisdir.

Son iki ilde diinya bazarlarinda neftin giymotinin keskin gokilda
asagl dismosi tobii resursla zongin oOlkalorin fiskal siyasatlorinin
prioritetlorini doyisorak yeni islahatlar aparmaga macbur etmisdir. Bu isa
borc siyasatinde do baxiglarin doyismosini sortlondirmisdir. Resurs
golirlorinin hacminin azalmasi qeyri-resurs  balansinin qeyri-resurs

UDM-nb faiz nisbatinin da artmasina sabab olmusdur.

Cadval 2.5. Neft sektoru ils bagh dayanighq gostoricilori

2015 2016 2017 2018
Neft sektorundan daxilolmalar, mIn. manatla| 10220,0{ 9225,0] 7884,0] 13400,5
O cumladan

Dovlot Neft Fondunun transferti miln.| 8130,0{ 7615,0] 6100,0] 10959,0
manatla

Avvoalki ilo nisbatan, %-Ia 87,1 93,7 80,1 179,7
ARDNS-in vergi 6danislori, mln. manatla 1409,5| 1252,0| 1317,5| 1425,1
Svvoalki ilo nisbatan, %-lo 82,3 88,8 105,2 108,2

Hasilatin pay bolgtisti tizra monfaat vergisi, 680,4| 358,0] 467,01 10164
min. manatla

9vvalki ilo nisbaton, %-la 62,1 52,6| 130,5 217,9
1. Dovlat biidcasinda neft sektorunun pays, 58,4 52,7 47,7 59,5
%-lo

Meyar: Tabii resursla zangin 6lkalords agagi nisbat 20-40%

100



2.Dovlot Neft Fondunun transfertinin dovlat 46,5 43,5 36,9 48,7
biidcasi galirlorina nisbati, %-lo
Talab: Dayismaz real xarclor prinsipina uygun istifads edilmalidir
3.Qeyri-neft budco balansi (biutin neft 232,71 29,4  -34,1 -33,4
komponentlori nazara alinmagla)
hesablanan), %-1o

Tolob: Davamli olaraq azalmas: sortdir
4.Qeyri-neft budeco balansi (DNF-nin 2721 254 -30,1 28,1
golirlori ¢ixilmagla hesablanan), %-la
Tolob: Davamli olaraq azalmas: sortdir
S. Qeyri-neft ilkin bidca balans: (butin neft -34,6]  -338] -37,5 -38,2
komponentlori nazara alinmagla)
hesablanan), %-1o

Tolob: Davamli olaraq azalmas: gortdir
6.BVF-nin metodikas1 asasinda qeyri-neft -34,6 -35,8 -39,5 -62,2
ilkin biidca balansi, %-la

Tolob: Davamli olaraq azalmas: sartdir
Monba: AR Hesablama Palatasimin  2015-2019-cu illor tigin  “Azorbaycan
Respublikasinin dovlat bidcasinin icrasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanun
layihasina veo dovlet bidcesinin icrasmna dair illik hesabatlarina Raylori /
https://sai.gov.az/filter?type=rey

DiAQRAM 2.3. NEFT SEKTORU UZRO DAXiOLMALAR VO YX,RGI
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Cadvaldon goriindiiyii kimi 2015-2018-ci illords dévlat biidcasina
neft sektorundan daxilolmalar 1,3 dofs artaraq, 13,4 mlrd. manata, Dévlat
Neft Fondunun transferti 34,8% artaraq 11,0 mlrd. manatla ¢atmus,
dovlst biidcasinds neft sektorunun payi isa 58,4%-don 59,5%-a, Dovlat
Neft Fondunun transfertinin dovlat biidcasi galirlorinds pay1 46,5 %-don
48,7%-3, biitiin neft komponentlari nazers alinmagqla hesablanan geyri-
neft bidce balansi -32,7%-don -33,4%-0 qoder, DNF-nin galirlori
cixalmagla hesablanan geyri-neft biidcs balansi iss -27,2%-dan -28,1%-2
yiiksolmisdir. Homin gostoricilor BVF-nin metodikas1 asasinda
hesablanan qeyri-neft ilkin biidco balansinda da dayanigh hesab
edilmoayan manfi gostaricilarlo xarakterizs olunur.

SOCAR-da 2017-ci ilds 7427,1 min ton, 2018-ci ildo 7542,0 min
ton neft hasil olunmugdur.Olka iizra an iri vergi ddayicilorinden biri
olarag, SOCAR dévlat biidcasinin formalagmasinda shamiyyoatli yer tutur
vo 6lka iqtisadiyyatinin inkisafinda tokanverici rol oynayar. Sirkat 2018-ci
ilda biidcaye 1608,1 mIn. manat hacminde 6demalar (galir vergisi istisna
olmagqla) etmigdir. 2017-ci ildo manfoat vergisi 635 mln. manat, 2018-ci
ildo 590 mln. manat olmugdur neftin maya dayari miivafiq olaraq - 87,352
mln. manat vo 105,468 mln. manat, maliyys xorclori 890,0 mln. manat vo
1126,0 mln. manat olmugdur..**

Fikrimizca, neft-qaz sektorunda maliyys dayanighgmin tomin
edilmasi baximindan, vergi siyasotinin tokmillagdirilmasina ehtiyac
vardir. By, ilk névbads madoan vergisina aiddir. Olke qanunvericiliyina
uygun olaraq neft-qaz kompleksi miiassisolori xam neft vo tobii qaz
¢ixarilmasina gora madan vergisi 6dayirlor. Hazirda madon vergisi neft vo

qaz sonayesi xorclorinde vo miiassisalorin hasil etdiklori mohsulun

“*https://www.socar.az/az/page/hasilat-hesabat; https://
C:/Users/User/Downloads/Davamlhesabat2018-ci.pdf
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topdansatis qiymotlorindo xeyli yiiksok paya malikdir. Belo ki, ARDNS$
tizra istehsala ¢okilon xorclora madan vergisinin xiisusi ¢okisi 35,5%
(Danizds NQC 1B iizro 46,8%, Quruda NQC IB iizro 11%), neftin
topdan satis giymatinda isa 20,6% toskil edir. Tabii qazin, madan vergisi
daxil edilmadon, tam maya doyeri onun topdansatis giymatinden
dofalarle ¢ox oldugu, respublikaya valyuta ilo qaz idxal edildiyi bir
soraitda, gostorilon sahodo movcud vergi mexanizmi miiassisalorin
istehsali artirmaga maraqglarini tamin etmir. Digor torafdan, hatta 100
ilden gox istismar edilon vo mahsuldarlig1 asag: saviyyado olan neft vo qaz
yataglarina digar yataglarla eyni soviyyado moadan vergisinin tatbiqi,
iqtisadi cohatdon da samoarsli hesab edils bilmaz.

Qeyd edilonlori nazora almagla, fikrimizco, moadon vergisinin
doracolori  yataglarin  mohsuldarhigr ve istismar middati asas
gotirilmoakls diferensiallagdirimalidir. Bu praktikadan Rusiyada, o
cimladan Tataristanda, hamginin Alyaskada (ABS) genis istifads edilir.
Azarbaycan Respublikasinda madon vergisi doracalorinin géstordiyimiz
qaydada tokmillagdirilmasi, bir torafden, miuassisalorin kasfiyyat ve
qazma islorini artirmaga, digoar tarafden isa tomir tigiin alave vasaito malik
olmaga sabab olar va belalikls d, hasilatin artirilmas: tigiin slave imkan
vo stimul yaratmus olar.

Neft-qaz kompleksi miiassisalorinin maliyys dayanigh@nmn tomin
olunmasi ilo bagh vergi siyasotinin tokmillosdirilmasinin diger vacib
istiqgamati - aksizlorin samoarali tatbiginin tamin olunmasi ilo baghdr.
Azarbaycan Respublikasinin vergi qanunvericiliyine uygun olaraq neft
mohsullar1 aksizli mallara aiddir. Bununla slagadar, tatbiq edilon aksiz
doracalori homin mohsullart istehsal edan miiassisalorin maliyys
voziyyatina ohamiyyatli tosir gostormis olur. Maliyys dayanmighginin
tomin edilmasine miimkiin alverigsiz tasirlorin qarsgisiin  alinmasi

mogqsadils aksiz daracolorinin neft mohsullarnin dayarlerina optimal
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nisbatda formalagdirilmasi ve zaruri hallarda, gevik suratds doyisdirilmasi
vacibdir.

Aksizlorin totbiqinin tokmillagdirilmasi neft, qaz vo neft mahsullar
istehsalina olan vergi yiikinin miayyen hissasinin bu moahsullarin
istehlakgilarinin =~ tizerine  kogiirilmasi  mosalesinin halli  ile
uzlagdirlmalidur.

AR-nin Vergi Macallasindo vo bununla slagali digor normativ-
hiiqugi senadlerin totbiqinin, neft-qaz kompleksi miiassisalorindo
maliyys dayanigh@ma tosirinin digor mithim cahati - vergi tutulan
moblagin miioyyon edilmasi zamani xorclorin golirdon ¢milmasi, o
ciimladan, tamir xarclarinin galirdon ¢ixilmasi qaydalarinin xiisusiyyatlori
ilo baghdur.

Vergi Macoallasine uygun olaraq, hazirda tomira gokilon xarclor
yalniz tasdiq edilmis limit haddinds mahsulun maya dayarins daxil edilir.
Bu isa neft-qaz kompleksi miiassisalorinin maliyys naticalorine birbaga
tasir gostarir. Belo ki, mahsul vahidinin maya dayerinin siini suratds
azaldilmas1 monfoatin hocmini ve belsliklo do monfeatdon verginin
saviyyasini artirir. Belo ki, ARDNS tizro mahsulun maya dayarina daxil
edilon xarclorin asas foaliyyat novii tizra comi xarclorde xiisusi ¢okisi
hazirda 80%-2 yaxindir. Bu dayisikliyin naticasidir ki, 1 ton neftin tam
maya doyori 2018-ci ildo avvalki ilo nisbatan azalmugdir. Basqa sozle
desak, neftin maya dayorinin asag diigmasi intensiv amillor hesabina
deyil, ancaq qanunvericiliyin doyismasi hesabina bag vermisdir.

Digor torafdon, miiassisolords giindalik istismar prosesinda, hatta
tasarriifat Gisulu ilo yerina yetirilon tomir xarclorinin miayyen olunmusg
normadan artiq hissasinin asas vesaitlorin qaliq doyerins alava edilmasi,
uzun middest istismar olunmus fondlarin doyerinin stini suratds
artirilmasina garait yaradir.

Qarsihigh borclarin, o ciimlodon miiassisa vo taskilatlarin dovlat
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biidcasina olan borclarnin saviyyasina tosir eden amillordan biri da
moéveud vergi sistemi vo vergi novleri tizra vergi daracaloridir. Bazar
iqtisadiyyatina soraitindo vergi névlarinin saymnin va onlarin daracalarinin
igtisadi inkisafi stimullagdirma saviyyesinds miisyyan edilmasi vo
morhoalolor tizra doyisdirilmasi siyasatinin yiridilmasi an  vacib
mosalolorden biridir. Iqtisadiyyata vergi yiikii yiiksok olduqda, neqativ
proseslor daha da artir vo belo sortlorlo dovlet biidcesine vergi
daxilolmalar1 nainki artir, hatta azalir. Vergilorin saviyyssinin azalmas,
digor sartlor sabit qaldiqda, istehsalgilarin sarancamuinda qalan golirin
artmasi demoakdir ki, bu da borclarin 6danilmasi tigiin real imkan yaradur.

Azarbaycan  igtisadiyyatinda  uzunmiiddatli  dévrde  fiskal
dayanighiigin  tomin edilmasi mogqsadilo fiskal siyasatin (fiskal
gaydalarin) tatbiq imkanlarini aragdirmagq iigiin, ilk olaraq hazirki dévrds
dovlat maliyyasi dayanighhginin nisbaton zaif cohatlorini miiayyen etmoak
vacibdir. Belo ki, hom dovlet biidcesinds, ham do Neft Fondunda
xorclorin artim siirati golirlori ustaloyir. Uzunmiiddatli dovrds belo
voziyyatin davam etmosi Neft Fondunun vasaitlarinin titkenmasina va ya
ohomiyyatli doracods azalmasina, dovlst borcunun artmasmna gatirib
¢ixara bilar. Digar torafden, vergi galirlorinin bugiinkii hacmi biidconin
dayanighiligini tamin etmoak tgiin do yetarli deyil. Halbuki, diinyanin
inkisaf etmis 6lkalarinds dévlat biiddcasinin asas galir manbayi mohz vergi
daxilolmalar: tagkil edir.

Bu illor arzindo neft golirlori tikinti, xidmat, d6vlat idarsetmoasi,
miidafia vo sosial tominat kimi bir sira digor sektorlarin da inkisafina
birbasa yol agmagla 6lkeye teraqqi gotirmigdir. Iqtisadi artim prosesinin
mithiim morhalssini ugurla reallagdirmaga imkan veran iqgtisadi artim
modeli sayasindo iqtisadiyyat 6 dafs boyiimiis, adambagina diigon milli
golir S dofodan ¢ox artmigdir. Bu dévr orzinds 6lkeds giymatlorin
sabitliyi qorunmus, xarici valyuta golirlorinin ohomiyyotli artmas:

naticasinda, boyilk hacmds strateji valyuta ehtiyatlari formalagdirilmus,
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milli valyutanin mazennasinin izafi méhkemlonmasina yol verilmomakla
beynoalxalq raqabat qabiliyyati qorunmusdur.

Dovr arzinds bank sektorunda aktivlik yiiksalmis, smanatlorin
hocmi 11 dofs, kreditlorin hocmi 19 dafs artmugdir. Bu dovrds digqgat
edilmoli maqamlardan biri do 2011-ci ildon sonra iqtisadi artim siiratinin
agsag diigmoasidir. Iqtisadiyyata dovr arzinds qoyulan investisiyalarin
artmasina baxmayaragq, iqtisadi aktivliyin zsiflamasi miigahids edilmigdir.
Aktiv sokildo kapital yigimi modeli bu doévrden sonra 6ziiniin
“doyumluluq” saviyyasina ¢atmigdir.

Asag1 neft giymotlori doévrii: 2014-cii ilin sonlarindan etibaron
diinya amtoa bazarlarinda neftin gqiymatinin kaskin ucuzlagmasinin monfi
tosirlori  2018-ci ilin ikinci yansindan etibaran Azarbaycan
iqtisadiyyatinda miigahids edilmaya baglamigdir. Manfi tasir, ilk novbads,
tadiys balansina, daha sonra iqtisadi artimin maliyyslosma kanallari
tizorindan iqtisadi aktivliys Otiirilmigdiir. ABS dollarinin mazennasi
milli valyutaya qars1 iki dofoys yaxin bahalagmis, maliyys sabitliyinin
tomini Gizra bir sira risklar formalagmig, dévlet borcunun 6dsnilmasi tizrs
fiskal yik artmigdir. Azerbaycan hokumoti iqtisadi aktivliyin barpa
edilmasi moqsadilo iqtisadi siyasatin daha da tokmillagdirilmasi,
institusional islahatlarin siiratlondirilmasi istiqgamatinda bir ¢ox tadbirler
gormiisdiir.

2018-ci ildan etibaran Azorbaycan iqtisadiyyat: keyfiyyatco yeni
morhoaloys qadom qoymusdur. Yeni iqtisadi artim yanagmasina kegid
magsadilo 2010-2014-cii illorin iqtisadi artim modelinin, hamginin
homin dévrdo reallagdirilmis iqtisadi siyasatin tohlili naticasinds asas risk
vo ¢aginislarin asasinda yeni artim dayaglarimin miiayyanlagdirilmasi
zarurati yaranmugdir.

Cadval 2.6-dan goriindiiyi kimi 2005-2018-ci illor arzinds dovlet
biidcasinin golirlori 20,36 mlrd manat va ya 10,9 dafs, dévlat biidcasinin
xarclari 20,58 mlrd manat va ya 10,6 dafs, Dovlst Neft Fondunun
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Cadval 2.6. Fiskal Sektor

Gostaricilor

2005

2010

2015

2016

2017

2018

Dovlat budcasinin galirlori
(mln. manatla)

2085,2

11402,5

17153,2

17501,2

16446,9

224112

Dovlat _ biidcasinin
dlirlorinin UDM-a nisbati
%%- la)

16,4

26,9

31,6

29,2

23,5

28,1

Dovlat budcasinin xarclari
(mln. manatla)

2140,7

11766

17786,8

177424

175884

22718,9

Dovlat ~ biidcasinin
xarclorinin UDM-a nisbati

(%-12)

18,0

28,3

32,7

29,6

25,1

28,5

Dovlot biidcasinin  kasiri
(mln. manatla)

-85,5

-363,5

-633,6

-241,2

11415

Dovlat bidcasinin kasirinin
UDM-a nisbati (%-10)

-0,7

0,9

12

04

-1,6

Dovlot Neft Fondunun
golirlori (mIn. AZN)

660,0

13088,5

7721,1

9410,2

12137,5

Dovlat Neft Fondunun
xarclori (mln. AZN)

233,0

6386,5

9187,7

9022,1

11015,5

Dovlot Neft Fondundan
dovlat biidcasina
transfertlor (mln. AZN)

150,0

591S5,0

8130,0

7615,0

6100,0

Dovlot Neft Fondundan
dovlat biidcasina
transfertlorin pay1, %-lo

7,30

51,87

47,40

43,51

37,09

Makroigtisadi sabitliyin
tomin edilmasi magsadilo
AMB-ys transfertlor
(mIn.AZN)

3949,5

Dovlat Neft Fondunun
aktivlorinin hacmi (mln.

USD)

1394,0

22766,8

33574,1

33147,0

35806,5

3851S,2

galirlori 16,95 mlrd manat va ya 26,7 dafs, D6vlat Neft Fondunun xarclori
11,22 mlrd manat vo ya 49,2 dofs, Dovlet Neft Fondundan dévlet
biidcasina transfertlor 10,81 mlrd manat ve ya 73,1 dofs, dovlet

biidcasinin kasiri -222,2 mln. manat va ya 3,6 dafs artmigdir. Bu miiddat
arzinds dévlat biidcasinin galirlorinin UDM-2 nisbati 16,4%-dan 28,1%-
3, dovlat biiddcasinin xarclorinin UDM-a nisbati 18%-don 28,5%-2, dovlat

biidcasinin  kasirinin  UDM-a nisbati
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makroiqtisadi sabitliyin tamin edilmasi maqgsadilo AMB-ya transfertlor
2017-ci ilda 3,95 mlrd. manat togkil etmigdir. Dovlat Neft Fondunun
aktivlarinin hacmi 37,12 mlrd USD va ya 27,6 dafa artmugdur.

Azarbaycanda dovlst biidcasinin formalagmasinda vergi golirlari ilo
yanagi, diger boyiik maliyys moanbayi Neft Fondundan kégiiriilon
vosaitlordir vo bu kéglirmalarin biidcadas payr 2005-ci ildeki 7,3% toskil
etdiyi halda, 2017-ci ilds 37,1%-3, 2018-ci ilds 48,9%-2 yiiksalmigdir.
Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi 2005-2018-ci illor arzinds dovlet
biidcasinin golirlori 10,9 dofo artdigr halda, Dovlat Neft Fondundan
dovlat biidcasina transfertlor 73,1 dafs artmigdir. Tabii ki, bu, biidcenin
neft golirlorinin hamisi deyil. Buraya, Azarbaycanda neft-qaz hasilati ilo
mosgul olan sirkatlorin biidcays vergi 6danislori do alave edilss, roqgam
daha da boyik olacaq. Homin sirkatlordon yalmiz Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin (ARDNS) dévlet biidcasine vergi
6doniglori hagqinda malumatlar slgatandir. 2017-ci ildos ARDNS-in neft-
qaz hasilatina gora dovlet biidcasine vergi Odaniglori sosial sigorta
ayirmalari il birga 113,5 mln. manat, 2018-ci ilda iss 132,0 mln. manat®
olmusdur ki, bu, Neft Fondundan kogiirmalarls birgs biidca golirlorinda
neft amilini bir gadar da giiclondirir.

Neft Fondu yaradildigi vaxtdan (2001-ci il) 2018-ci ilin sonuna
qador Fonda 148,23 mlrd. AB$ dollar1 mablaginds vasait daxil olmugsdur
ki, bunun 41,15 mlrd. ABS dollar1 (62.24%-i) geyd olunan dévr arzinda
xarclonmigdir. 2018-ci il sonunda Neft Fondunun vasaitlari 41,15 mlrd.
ABS dollar tagkil etmisdir ki, bu da 6lke UDM-in 87,3%-i demokdir.”

Dovlat biidcasine vergi daxilolmalarinin daha zeif artim tempi

soraitindo Neft Fondundan transfertlor hesabina biidca xarclorinin

% https://socar.az/az/page/illik-hesabatlar -2018
% https://www.oilfund.az/report-and-statistics/report-archive
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yiiksak siiratlo artimi, Neft Fondu daxilolmalarinin oksar hissasindan,
asasan biidca vasitasils, xarclonmasi, neft hasilatinin azalmaga bagladig
va diinya bazarlarinda neft giymatlorinin kaskin dalgalandig: hazirk: dovr
ti¢tin uzunmiiddatli fiskal dayanighhgina an ciddi tohdids gevirmigdir.

Moslum oldugu kimi Moarkazi Bank toraofindan iqtisadiyyata pul
otirilmasinin bir ne¢a kanali var ki, bunlardan baghcas: faiz kanalidir.
Bagqa sozlo, Morkezi Banklar kommersiya banklarina yenidon
maliyyalosdirma qaydasinda verdiyi kreditlor tizra faiz doracasini agagi-
yuxar1 doyismoklo kommersiya banklari vasitasilo igtisadiyyata 6tirdiyi
pul kiitlasinin hacmini tanzimlayir va bu yolla iqtisadiyyatda giymatlorin
artim tempi tizarinda nazarati slindo saxlamaga ¢aligir.

Makroiqtisadi sabitlik noqteyi-nazorindon iqtisadiyyata otiiriilo
bilacak, basqa ciir desak, iqtisadiyyatin “hezm eds bilacayi” pul kiitlesinin
hocmi mohduddur. Bu artim, asasan, Neft Fondu vasaitlarinin
iqtisadiyyata inyeksiyas: hesabina bas verdiyindan, Markazi Bank pul
kiitlasinin artimu tizarinds nazarati fiskal siyasate “giizosto getmis” olur vo
iqtisadi monboalords bu hal, fiskal dominantliq adlandirilir. Fiskal
dominantliq - Markazi Bankin pul siyasati qorarlarinin hokumatin fiskal
siyasati vo biidca toloblari torafindon ciddi sokilda tesirlondiyi vo ya
mohdudlagdirildigr makroiqtisadi vaziyyatdir. Bu, Markazi Bankin 6z
inflyasiya va iqtisadi hadaflorina nail olmaq imkanlarini mahdudlagdirir.
Fiskal dominanthiq o zaman bas verir ki, maliyys orqani va ya xazinadarliq
kimi fiskal orqan boyiik cari kasir va alava borclanma tigiin yer galmayan
borc yiiki ilo tzlagir. Xorclori maliyyalagdirmoak ti¢iin hokumoat daha
sonra moarkazi bankdan pul ¢ap etmaklo kasirin maliyyalogdirilmasina
komoak etmoasini xahis edir. Normal soraitds Markazi Bank miistaqildir vo

inflyasiyanin  hadoaflonmasi, moaggullugun sabitlogdirilmasi ve ya
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mozannanin idars edilmasi kimi pul siyasati magsadlorini hayata kegirir.””
Biitiin bunlarin naticasi olaraq, pul siyasatinin effektivliyi azalir.

Neft Fondundan biidcaye transfertlorin artimi ilo manatla pul
bazasinin artimi arasinda slaqoni do geyd etmok lazimdir. Belo ki, manatla
pul bazasimmin dayismoasi inflyasiyaya tosir eden baghca amillordandir.
Xiisusils, 2006-c1 ildan sonra inflyasiyanin yiiksalmasi vo volatilliyinin
artmasinda, mohz Neft Fondundan transfertlorin artimi xiisusi rol
oynamigdir. Azerbaycanda Neft Fondundan dévlet biidcasine boyiik
hacmli kégiirmoalorin baglandigr 2006-c1 ilo gadar, onunla eyni inkisaf
morhoalasinda olan 6lkalorlo miiqayisado daha agag1 va stabil inflyasiya
miigahids edilmigdir. 2006-c1 il vo daha sonraki illarde iss bu tip
kogiirmalarin hacminin siiratle béyiimasi pul siyasatinin fiskal siyasatin
tosiri altina diigmasina sabab olmus va naticads, onun effektivliyini
azaltmigdur.

Fiskal dominanth@m naticasi olaraq pul siyasatinin effektivliyinin
azalmasmnn digar vacib gostoricisi faiz doracelorinde miisahide edilon
yiiksalmadir. Pulun igtisadiyyata otiiriilmasinds fiskal kanalin daha islok
olmasi, pul siyasatinin faiz daracalari tizorinda tasir imkanlarin zoifladir,
belo olan halda, inflyasiyaya nozarst ede bilmok iigiin mazenna
kanalindan istifado yolu segilir. Bu zaman, kommersiya banklarinin
morkazlogdirilmis ucuz maliyys resurslarina ¢magt mahdudlagir. Yoni,
Morkozi Bankin agag faizlo kommersiya banklarina verilmoakls,
iqtisadiyyata otiira bilocayi pullar, bu halda, ssasan Neft Fondundan
biidcays kogiiriilon vasaitlorin konvertasiyasina sorf olunmagla, biiddca
kanali ilo iqtisadiyyata ¢ixmus olur. Noticads, banklarin calb etdiyi

resurslarin boyiik hissasi nisbaton daha baha olan digar vasaitlar - smanat

7 https:/ /www.babypips.com/forexpedia/fiscal-dominance
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va depozitlor hesabina formalagdirilir. Bu isa sonda ham depozit, hom da
kreditlor tizrs faiz daracalarinin yiiksalmasi il naticalonir.

Fiskal dominanthigin faiz daracalerins tasiri tokca yuxarida deyilon
mexanizmlo mohdudlagmir. Qeyd etdiyimiz kimi, Neft Fondundan
kogtirmalorin siiratli artimi 6lkads ham inflyasiyanin tempini vo ham do
onun dayiskanliyini artirmigdir. Inflyasiyadan faiz daracalorina kegidin
oziintin atalatliliyi, yoni faiz daracalerinin indiki ile yanagi hom da, avvalki
illorin inflyasiya soviyyesindon tosirlondiyi nazors alinsa, fiskal
dominanthgn inflyasiya kanali ilo hom do real faiz doracalorini

yiiksaltdiyini miisahids eda bilarik.
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III FOSIL. AZORBAYCANIN VERGI SISTEMININ VO
VERGI DAXILOLMALARININ TUTULMA MONBOLORI
VO IQTISADIYYATIN SEKTORLARI UZRO
MAKROIQTISADI TOHLILI

3.1.Birbasa va dolay1 vergilarin tatbiqinin xiisusiyyatlari.

Vergitutma nazariyyasinda vergilor formalagma mexanizmindan va
tutulma tsulundan asihi olaraq: birbasa va dolay: vergilora boliniir.
Birbasa vo dolay1 vergilorin nisbati, ham ds, 6lkenin vergi sistemini
xarakterizo etmok tg¢iin istifade edilon ¢ox vacib bir iqtisadi gostarici
hesab edilir.

Birbasa vergilor - amlakin dayarinden va yaxud golirden birbasa
tutulan vergilordir vo bilavasito vergi 6dayicisinin 6ziinds formalagr,
onun galirindan v ya amlakindan tutulur vo ham ds bels vergilorin daqiq
moblagi ds avvalcadan malum olur. Azarbaycan Respublikasinin Vergi
Moacallesinda birbasa vergilora -  fiziki saxslorin galir vergisi; hiiquqi
saxslarin manfoat vergisi; amlak vergisi (manzil vergisi, kapital artumi vergisi),
torpaq vergisi; madon vergisi; sadalasdirilmis sistem iizra vergi; yol vergisi,
sosial sigorta fonduna aywrmalar, qiymotli kagizlarla edilon amaliyyatlar,
miras va hadiyyalor daxildir.

Dolay: vergilor isa satilan mohsullarin, gorilon is vo xidmatlarin
giymotindan tutulan va giymatlorin {izarina dovlat terafinden qoyulan
alava kimi tatbiq olunan vergilardir vo bu, aslinds miisyyon moanada, gizli
sokildo vergi tutulmasini oks etdirir. Dolayr vergilor tosarriifat
subyektlarindon onlarin faaliyyatlorinin naticalorinden asihi olmayaraq
tutulur. Dolayr vergilora - alava dayar vergisi, aksiz vergisi, gomriik

riisumlary, alig va satis vergilari va madan vergisi daxildir.
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Iqtisadiyyatin sabit vo nisbaton inkisaf etmis veziyyatinda osas
agirliq birbasa vergilorin tizorina diigmolidir. Birbasa vergiyo colbetmads
vosaitlorin safarbar edilmasi yeni dayerin bolisdiirilmasi marhalasinda
baglayir vo bu halda dovlat, golirin bir hissasine 6z hiiququnu golirin
yarandig1 anda bayan edir.

Vergi obyekti kimi galirin (emak haqqy, manfaat, faiz, dividend vo
s.) ¢ms etdiyi vergilor soxsi vergilor, amlakin (torpagin, evin, qiymotli
kagizlarin, minik vasaitlorinin) dayerinin ¢ixis etdiyi vergilor iso real
vergilor adlandirhir.

Verginin har iki noviiniin vergi 6dayicilorinin va dévlatin manafelori
baximindan, éziinamaxsus iistiin va catigmayan cohatlori vardir. (Bax:
Sxem 3.1.)

Birbasa vergilorin asas istiinliiyii dovlat biidcasini kifayat qador
sabit galirlorlo tamin etmasidir va bu vergi névii macmu talabs magsadli
tasir edilmasi, galirlorin boliisdiiriilmasi va sosial sabitliyin tamin edilmasi
tciin kifayat qadar effektiv vasita hesab edilir.

Birbasa vergilorin gatigmayan cohati isa onun agiq olmasi ilo
alagadardir. Vergi 6doyicilari onlardan tutulan verginin hacmini askar
goriirlor vo 6donmali olan vergi kamiyyati shamiyyatli deracads yiiksak
olarsa, ondan yayinmaga vo galirlorini gizlotmays ¢alisirlar.

Birbaga vergilorin tutulmasinda asas meyar kimi vergi 6dayicisinin
rezident sayihib-sayilmamasi qobul edilir. Rezident sayilan vergi 6dayicisi
ham 6z 6lkasinda, ham da 6lkadan xaricds slda etdiyi galirlora gora vergi
ohdoliyi dagiyir. Birbasa vergilords vergi rezidentliyi kriterisinin tatbiq
olunmasi, ham ds vergi yiikiiniin xarici va yerli vergi 6dayicilari arasinda
barabar gokilds paylanmasinin tamin edilmasi magsadini giidiir.

Vergitutmada qeyri-rezident vergi 6doyicilarinin birbasa vergilors
calb olunmasinin iki metodundan: verginin 6domas monbayinds

tutulmasi va daimi niimayoandaslik yaratmagqla hayata kegirilon faaliyyatin
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Sxem 3.1. Birbasa vergilorin distiin va ¢atismayan cahatlori

Ustiin cahatlori

| Catismayan cohoatlori

Birbasa vergilor

e dovlat biidcasini kifayat qadar sabit
golirlarls tamin etmasi

® macmu taloba magsadli tasir edilmasi
e sosial sabitliyin tamin edilmasi iigiin
kifayat qador effektiv vasita olmast

® agiq olmas:

o tutulan verginin hacmini askar goriinmasi va odanmali olan vergi kamiyyati
ahamiyyatli daracada yiiksak olarsa, ondan yayinmaga va galirlarin gizladilmasina
caligirlar

Dolayi vergilar

o gizli, qapali olmas:

o insanlarin alda  etdiklori  mahsulun
dayarinda  dolayr  yolla vergi alava
edildiyinin forqinda olmamasi

® shalinin rifah va alicihq
qabiliyyatindon  asthligi  sababindon  va
miiayyan qanaat talob  etmadiyindon,
istehlak¢t iiciin  do  alveriglidir, ¢iinki
macburi yigim olmadigr halda bels, son
moahsulun istehlak  hacmi ilo  daqiq
miiayyan edilir;

o bu verginin sayasinda haqiqi dayari
asag olan, masalan, spirtli icki va titiin
mahsullarn dayarina xeyli alavalor edilir
va bunun sayasinds  comiyyatin  bu

® ohali arasinda vergi yiikiiniin qeyri-barabar paylanmas:

o fordivergi tutumunu 6dayici 6zii miistaqil sokilda tanzimlayir;

® hor bir miistarinin galirlorina  qeyri-miitonasib  béliiniir va naticada, bu
vergilordaki daracalarin artmasi sosial cahatdon aztaminath ahali digiin alcatmaz
olur;

® bu vergi noviiniin asas ¢atismayan cahati ham da, onun shali arasinda vergi
yiikiiniin qeyri-barabar paylanmasim giiclandirmasidir;

o moahsulun dayarina dolayr vergi noviiniin alava edilmasi ahalinin varli tabaqasi
igiin hiss edilmaz olsa da, yoxsul tabaqanin aliciliq qabiliyyatina miivafiq deyildir;
e bilavasita istehlakginin xarclarina, vatandaglarin giizaranina ahamiyyatli tasir
gostardiyina gora, bu ciir vergilarin, xiisusi ilo 9D V-nin tutulma daracasina, tatbiq
sartlarina daha ciddi yanagilmalidir;

e dolay: vergilorin daracalarini qaldirmaq va yigim sortlorini agirlasdirmagqla
biidca galirlarinin gozlonilon artimina nail olmaq hamisa miimkiin olmadigindan,
bu vergi novii dovlatin fiskal talabatlarina gora qeyri-elastikdir;
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moahsullara  ehtiyaclari ~ bir  qador
rasionallasdirilir;

o bilavasits gomriik riisumlar: formas
kimi doviata yerli istehsalgilara tasir
etmaya, acnabi raqiblardan qorumaga va
onlarin diinya bazarina ¢ixmasina komak
edir;

® bu vergi noviniin tutulmas iizarinda
nazarat vergi xidmoti iscilorinin sayinin
artiridmasini talab etmir;

e dolay: vergilor iizra daxilolmalar ¢ox da
giiclii va inkisaf etmis vergi aparati talob
etmir;

e dolay: wvergilor idizra  daxilolmalar
tasarriifat  dovriyyalorinin - hacmi  ila
miiayyan olunduguna gora sanaye, ticarat
va xidmat sferasinda isgiizar faalligin
artmast va ya azalmasi amilindon asili
olaraq dayisir.

e dolayr vergitutma mexanizmi iqtisadiyyatdaki maliyya garginliyini artirr,
istehsali va amtaa dovriyyasini sixigdirir, sahibkarhigin inkisafina mane olur;

o tonzimbyici orqanlar dolayr vergilori ugurla toplamaq iigiin istehsalgilar
istehsal olunmus mahsullarin istehsali va satisina macburi qaydalar qoymagla
mahdudlasdirirlar;

e dolay: vergilorin toplanmasi sahibkarlarin da manafelorina ziddir, ¢iinki satis
qiymatini dolay: vergi daracasindaki artima miitonasib olaraq daima artirmaq
hamisa miimkiin olmadigindan, bu vergi novii, onlarin alda edacaklori manfaati da
mahdudlasdirir;

e dolay: vergilor fiskal xarakter dagsiyir va buna gora da, bazar seqmentina daxil
olan mallara nazarat etmak va diizgiin vergiya calb etmoak iigiin ¢ox sayda isci
heyatinin saxlanilmasina ehtiyac yaranir;

o dolay: vergi kimi gomriik riisumu 6lkaya qagaq mallarm gatirilmasinin qarsisim
almaq iigiin nahang bir gomriik aparatinin saxlanmasim va naticada, dolay:
vergilarin hacminin da azaldilmasina gatirib ¢ixarir;

® ODVa aksizlar, natica etibarils, qiymat formalasdiran bir komponent kimi gixts
edir, bela ki, aksizlarin ¢cox az sayda mahsullara tatbiq edilmasi, bu vergi noviiniin
iqtisadi inkisafda o qadards aparici rol oynamadigim gostorir va faktiki olaraq
iqtisadiyyatin tanzimlonmasi iigiin ¢ox da ahamiyyat dasimir;
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vergiya colb olunmasi kimi istifads edilir. Qeyri-rezidentlorin 6dema
monbayinds vergiys calb olunmasi onun rezidenti olmadigi o6lks
monbayindan alds etdiyi galirinin bir hissasinin homin 6lkanin dovlat
nafina alinmasini nazarda tutur.

Qeyri-rezidentlarin vergiys calb olunmasi bir qayda olaraq, onlarin
golirlorinin passiv vo ya aktiv xarakter dagimasindan asili olaraq hayata
kegirilir. Passiv galirlora dividend va faiz golirlori aid edilir vo onlarin
vergiyo calb olunmasi 6doms monboayinds hoayata kegirilir. Qeyri-
rezidentlorin aktiv golirlorina iss onlarin rezidenti olmadig 6lkalords
daimi niimayandoalik vasitasilo hayata kegirdiklori foaliyyatdon aldo
olunan galirlori aid edilir. Daimi niimayandsliyin yaradilmasinin asas
alamoatlari kimi faaliyyatin hayata kegirildiyi yerds binanin, qurgunun vo
ya isci heyatin moévcud olmasi gabul edilir.

Lakin bazan  qeyri-rezident torofindon  Glkenin  ictimai
nemotlorindan istifads edilmasine baxmayaraq, dovlats heg bir vergi
6donilmir vo ya vergi gismon Odonilir. Rezidentlor 6lkonin ictimai
nemotlorindan daha ¢ox istifads etmoalorine baxmayaraq, bazi hallarda,
qeyri-rezidentlor tiglin vergi doracalori rezidentlorlo miiqayisade daha
yiiksok olur vabunun naticasinds, vergi yikiiniin qeyri-barabor
bolisdiiriilmasi bas verir. Bagqa hallarda, mohdud dairads vergi
o6dayicilarine miixtalif giizast vo azadolmalar tatbiq edilir ki, bu da vergi
odoyicilerina miinasibatds adalstlilik prinsipini pozmagla, agig-agkar
diskriminasiya sayilir.

Dolay: vergilorin iistiin cahati - onlarin gizli, bagqa sozls, qapal
olmasindadir. Insanlarin aksariyyati bu vergi néviinii neco 6dadiyinin,
alds etdiklari mahsulun dayerinds dolay: yolla vergi slave edildiyinin
forginds olmurlar. Dolayr vergilor, ohalinin rifahi1 ve alicihq
qabiliyyatinden asililigi sobabindan, birbagsa vergilora nisbaton

istiinliiklora malikdir. Bu vergilor, miiayyan gonasat talob etmadiyindan
116



istehlakg1 ti¢tin da alveriglidir, ¢iinki macburi y1gim olmadig: halda bels,
son mohsulun istehlak hacmi ilo daqiq miisyyen edilir. Dolay1 verginin
sayasindo hoaqiqi doyeri agsag olan, mosalen, spirtli icki ve tiitiin
mohsullarin dayarins xeyli alavalar edilir vo bunun sayasinds comiyyatin
bu mohsullara ehtiyaclar1 bir qadar rasionallagdirilir. Bilavasito gomriik
riisumlari formasinda olan dolayr vergilor dévlata yerli istehsalcilara tasir
etmayo, acnabi raqiblordon qorumaga ve onlarin diinya bazarina
gixmasina komok edir. Hom ds, bu vergi noviintin tutulmas: iizorinds
nazarat vergi xidmoti iscilorinin sayinin artirilmasini talob etmir.

Dolayn vergilarin bels iistiinliiklori ilo yanasi manfi cohatlori do var.
Bels ki, fordi vergi tutumunu 6dayici 6zii miistaqil sokilde tonzimlayir.
Dolay: vergi har bir miigtarinin galirlorina geyri-miitanasib boliiniir va
naticads, bu vergilordaki daracalorin artmasi sosial cohatdon aztominath
ahali iigiin slgatmaz olur. Dolay1 vergi néviiniin asas ¢atismayan cohati
ham ds, onun ohali arasinda vergi yiikiiniin geyri-barabar paylanmasini
giiclondirmasidir. Bels ki, mahsulun dayarins dolay vergi noviiniin alavs
edilmasi ohalinin varh tobaqasi ti¢in hiss edilmaz olsa da, yoxsul
tobaqenin ahicihq qabiliyystine miivafiq deyildir. Dolayr vergilor
bilavasita istehlak¢inin xarcloring, vatondaslarin giizaranina shamiyyotli
tasir gostardiyina gora, bu ciir vergilorin, xiisusi ilo 9DV-nin tutulma
daracasing, tatbiq sartlorina daha ciddi yanagilmalidur.

Dolay vergilarin an boyiik n6gsanlarindan biri - onun d6vlatin fiskal
talobatlarina gora geyri-elastik olmasidir. Dolay: vergilorin daracalarini
qaldimaq ve yigim sortlorini  agirlagdirmaqla biidco  golirlorinin
gozlonilon artimmna nail olmaq homise mimkin olmur. Dolay:
vergitutma mexanizmi iqtisadiyyatdaki maliyys gorginliyini artirir,
istehsali vo amtoa dévriyyesini smagdirir, sahibkarligin inkisafina mane

olur. Tonzimlayici orqanlar dolayr vergilori ugurla toplamaq iigiin
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istehsalcilar istehsal olunmug mahsullarin istehsali vo satigina macburi
qaydalar goymagla mahdudlagdirirlar.

Dolay vergilarin toplanmas: sahibkarlarin da moanafelorins ziddir,
giinki satis giymatini dolay vergi doracasindaki artima miitonasib olaraq
daima artirmaq hamige miimkiin olmadigindan, bu vergi n6vii, onlarin
alds edacaklari manfaati do mahdudlagdirr.

Dolay:r vergilor fiskal xarakter dasiyir vo buna goére ds, bazar
seqmentina daxil olan mallara noazarat etmok va diizgiin vergiys calb
etmok U¢lin ¢ox sayda igci heyotinin saxlanilmasina ehtiyac yaranir.
Dolay1 vergi kimi gomriik riisumu 6lkays qagaq mallarin gatirilmasinin
qarsisini almaq ii¢iin nahang bir gomriik aparatinin saxlanmasini va
naticads, dolay1 vergilorin hacminin ds azaldilmasina gatirib gixarir.

Umumilikds iss ham 9DV, ham ds aksizlar, natica etibarils, giymat
formalagdiran bir komponent kimi ¢xis edir. Aksizlorin ¢ox az sayda
mohsullara tatbiq edilmasi, bu vergi noviiniin igtisadi inkisafda o qadards
aparict rol oynamadigimi gostorir vo faktiki olaraq iqtisadiyyatin
tanzimlonmasi tigiin ¢ox da shamiyyat dagimur.

Dolay1 vergilorin biitiin bu sadalanan miisbat vo moanfi cohatlorini
nazars alaraq, imumilagdirmoak olar ki, dolay1 vergilor vergilorin asas
optimallq talablarina cavab vermadiyinden, dovlatin vergi sisteminda
hakim movqeys malik ola bilmaz. Yalniz dolayr vo birbasa vergilorin
toplanmasinin rasional birlosmasinin 6lkanin vergi maraglarina vo vergi
6doyicilerinin iqtisadi faydalarina cavab veracak bir vergi sistemi yarada
bilar.

Mbshz bunu noazoro alaraq, fikrimizcs, dolayr vergilor tzro
daxilolmalarin  artinlmas:1 istiqgamatinds deyil, dolayr vergilorin
samoraliliyinin yiiksaldilmasi istigamatindo islahatlar aparilmaly, ilk
novbads, regionlarda vergi nazarati giiclondirilmali, vergidon yaymma

hallar1 aradan qaldinlmal, inflyasiyanin qarsisim1 almagq sortilo vo vergi
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yikini agirlasdirmadan somorali vergi siyasati hoayata kegirilmalidir.
Biidca golirlorinin torkibinda vergilor iizra daxilolmalari, o ciimladan,
dolay: vergilor tizra daxilolmalar1 tahlil edarak giymatlondirmak daha
effektiv natica verardi.

Birbaga vergilorlo dolay: vergilor arasindaki nisbat 6lkanin inkigaf
saviyyasindon asihdir. Belo ki, dolay1 vergilor tizra daxilolmalar ¢ox da
giiclii vo inkisaf etmis vergi aparati talob etmir. Dolay: vergilor tizra
daxilolmalar tesarriifat dovriyyalorinin hacmi ilo miisyyen olunduguna
gora sanaye, ticarat vo xidmot sferasinda isgiizar foalligin artmasi vo ya
azalmasi amilinden asili olaraq dayisir. Iqtisadi fealhgin agag: oldugu,
dovlatin daha ¢ox maliyys vasaitlorina ehtiyaci oldugu vaxtlarda dolayr

vergilar tizra daxilolmalar bir qayda olaraq azalr.

3.2. Vergi daxilolmalarinin birbasa va dolay vergilar iizra
qruplasdirilmasi va tahlili

Son illards 6lkads Fiskal fazanin (va ya fiskal buferin) torkib iinsiirii
olaraq vergitutmada innovativ isullarin totbigi daha da aktuallagir. Bu
asasda, Dovlet Maliyyasi sahasinde beynalxalq standart hesab edilon
Beynolxalqg Valyuta Fondunun Dévlet Maliyys Statistikas: Toalimatina
asasan vergilorin birbagsa va dolay1 vergilor iizra qruplagdirilmasim
metodoloji baza kimi qabul edarak, Azarbaycanda birbasa vo dolay: vergi
novlarinin vergi sisteminds, dovlet biidcasinin galirlor hissasinda neca
aks olundugunu, basqa s6zls, vergi daxilolmalarinin 6doma manbalarina
gora strukturunu asagidaki cadvolin molunatlar asasinda tohlil etmayo
calisaq. (Cadval 3.1, 3.2 va3..3).

3.1-ci codvallordon goriindiiyii kimi 2000-2018-ci illor arzinda

Azarbaycanin dovlst biidcasina vergi daxilolmalar1 18,4 dafs artaraq
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Cadval 3.1. 2000-2018-ci illor arzinda vergilor, mIn. manatla
2010 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018

Comi vergilor 5266,8 | 6395,3 | 6975 | 7654,2 | 8370,2 | 8791,3 | 9031 | 9356,2 | 10587,3
Birbasa vergilor 2287,3 | 3118,7 | 3326,5 | 3514,2 | 3575,9 | 3506,6 | 3464,2 | 3666,3 | 3865,8
Fiziki soxslorin galir 590,2 715,7 813,0 859,7 980,3 982,5 | 1145,7 | 1040,3 995,9
vergisi

Hiiquqi soxslerin manfast | 1429,9 2134 2252 | 2374,8 | 2302,7 | 2211,1 | 1983,2 | 2285,9 2499,7

vergisi

Torpaq vergisi 35,3 35,3 30,6 33,1 354 48,7 50,3 50,4 50,6
Omlak vergisi 101,8 103,9 105,1 125,1 141,3 148,2 174,7 178,6 182,2
Modan vergisi 130,1 129,8 125,8 121,5 116,2 116,1 110,3 111,1 137,4
Dolayi vergilar 2979,5 | 3276,6 | 3648,5 4140 | 4794,3 | 5284,7 | 5566,8 | 5689,9 | 6721,5
Olava dayor vergisi 2082,5 | 2222,7 | 2366,9 2710 | 3119,6 | 3454,7 | 3623,5 | 3668,6 4287,6
Aksiz 514,9 480,2 531,5 593,3 797,3 647,8 625,1 612,6 728,6

Xarici iqtisadi faaliyyatlo 291,8 433,1 592,5 6752 684,7 934,5 861,2 903,0 1143,7
bagh vergilar
Digor vergilor 90,3 140,6 157,6 161,5 192,7 2477 457,0 505,7 561,6
Moanba: http//www.nba.az. N¢ 12(226)/2018 Statistik biilleten: http//www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyys va bank -

Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az;
Qeyd: Cadval miallif tarafindan hesablanmus vo tartib edilmigdir
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10587,3 min. manata; birbasa vergilor 13,4 dofs artaraq 3865,8 mln.
manata; dolay1 vergilor 23,5 dafa artaraq 6721,5 mln. manata gatmisdur.

Diagram 3.1.
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Qlobal bohranin an kaskin fazasinda — 2009-cu ilds biidcays vergi
daxilolmalar1 shamiyyatli sokilds azalmug, 2010-cu ilden artim barpa
olunsa da, avvalki trenddan asagida qalmigdir. Buna baxmayaragq, tahlil

edilon dovr arzinds biidcays vergi daxilolmalarinin biitiin manbalori tizra
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Cadval 3.2. 2000-2018-ci illaor arzindo vergilorin artim tempi, avvalki ils nisbatan%-1a

2010 | 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016 | 2017 2018

Coami vergilar 102,7 | 121,4 | 109,1 | 109,7 | 109,4 | 105,0 | 102,7 | 103,6 | 113,2
Birbasa vergilar 107,6 | 136,4 | 106,7 | 105,6 | 101,8 98,1 | 98,8 | 105,8 | 1054
Fiziki goxslarin golir vergisi 101,4 | 121,3 | 113,6 | 105,7 114 | 1002 | 116,6 90,8 95,7
Hiiquqi sexslorin manfoot vergisi 107,6 | 149,2 | 105,5| 105,5 97,0 96,0 89,7 | 1153 | 1094
Torpaq vergisi 134,7 | 100,0 | 86,7 | 1082 | 107,0| 1376 | 1033 | 1002 | 1004
Omlak vergisi 153,8 | 102,1 | 1012 1190 | 113,0| 1049 | 1179 | 1022 | 102,0
Modan vergisi 106,7 | 99,8 96,9 96,6 95,6 99,9 | 950 | 100,7 | 123,7
Dolayi vergilor 99,2 | 110 | 111,4 | 113,5| 1158 | 110,2 | 1053 | 102,2 | 118,1
Olava dayor vergisi 103,5 | 106,7 | 106,5| 114,5| 1151 | 110,7 | 1049 | 1012 | 116,9
Aksiz 106,1 93,3 | 110,7 | 111,6 | 1344 81,3 | 96,5 98,0 | 1189
Xarici iqtisadi foaliyyatlo bagh 69,8 | 1484 | 136,8| 1140 | 101,4| 136,5 92,2 | 1049 | 126,7
vergilor

Digor vergilor 104,03 | 155,7 | 112,09 | 102,47 | 119,32 | 128,54 | 184,5 | 110,66 | 111,05

Moanba: http//www.nba.az. N¢ 12(226)/2018 Statistik biilleten: http//www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyys va bank -
Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az;
Qeyd: Cadval miallif tarafindan hesablanmus vo tartib edilmigdir
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artim olmugdur. 2010-cu illo miiqayisado 2018-ci ilds vergi daxilolmalar::
comi vergi daxilolmalar tizra 2,0 dofs; birbasa vergilor 1,7 dafo; fiziki
soxslorin galir vergisi 1,7 dafa; hiiqugi soxslorin moanfaat vergisi 1,8 dof;
torpaq vergisi 1,4 difo; amlak vergisi 1,8 dofa; madoan vergisi 5,6%; dolayr
vergilor 2,3 dofs; 9DV 2,1 dofo; aksiz vergisi 1,4 dofs; xarici igtisadi
faaliyyatlo bagh vergilar 3,9 dafs artmusdir. Gortindiiyii kimi artimlar an
gox — xarici iqtisadi faaliyyatlo bagh vergilor, 9DV, fiziki soxslorin golir

vergisi, hiiquqi saxslorin moanfaat vergisi, amlak vergisindo bas vermisdir.

Diaqram 3.3.
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3.2-ci cadvaldan goriindiiyii kimi Vergi daxilolmalarinin avvalki illa
miiqayisads shamiyyatli artimina 2011 (21,4%) v 2018-ciilda (13,2%)
illords nail olunmugdur. Sonraki illords vergi daxilolmalarinin artim
tempi agag diigmiis, 2012-2014-cii illords 9,1--9,7% aras1, 2015-ci ilds -
4,4%, 2016-c1ilds isa -2,3% azalma bas vermigdir. Birbasa vergilorin artim
tempi imumi vergilorin artim tempini 2011 vo 2017-ci illor istisna
olmagla, imumi vergilorin artim tempindan geri qalmus, aksina, dolay
vergilorin artim tempi ancaq 2013-cii il istisna olmagqla iimumi vergilorin
artim tempini, bittin illor tzro iso birbasa vergilorin artim tempini
tistolomigdir. Birbasa vergilorin oavvolki ills miiqayisads ohomiyyatli
artimina 2011-ci (36,4%) ilds nail olunmusdur. Sonraki illords birbaga
vergi daxilolmalarinda miitloq artim olsa da, artim tempi asag diismiis,
2010-cuilda-25,1%,2012-ciilds -29,7%,2013-ciiilda -1,1%, 2015-ciilda
-3,7%, 2018-c1ilda isa -0,3% azalma bag vermigdir.

Birbasa vergilorin artim tempi imumi vergilorin artim tempini
2011, 2016-2017-ci illor istisna olmagla timumi vergilorin artim
tempindon geri qalmus, aksina dolay1 vergilorin artim tempi ancaq 2013-
cii il istisna olmagqla imumi vergilorin artim tempini, bitiin illor tizrs isa
birbasa vergilorin artim tempini iistolomisdir.

Dolay1 vergilor 2011-2015-ci illords imumi vergi daxilolmalarinin
arim tempini qabaqlasa da, 2016-c1 ildo artim olmamugdir. Dolay:
vergilors aid olan 9DV-nin artim tempi 2016-c1 ilda bir qadar asag: diissa
ds, qalan illords daha sabit olmusdur. Aksiz vergisinda son 2 ilds, xarici
iqtisadi foaliyyatdan vergida isa tokca 2016-c1 ilda geriloma olmugdur.

Fiziki goxslorin golir vergisi tizra daxilolmalar 10,6 dofs; hiiquqi
soxslorin manfaat vergisi 19,9 dafs; torpaq vergisi 7,6 dafs; amlak vergisi
15,4 dafs; madan vergisi isa 2,7 dafo artmugdur.

Fiziki soxslorin golir vergisi tizra iso daha sabit artim tempi miisahido
olunmusdur. Birbasa vergilorin tarkibinds aparici rol oynayan monfaat
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vergisinin artim tempi hom Umumi vergi daxilolmalarinin, ham da
birbasa vergilorin toplam artim tempinds geri qalmagla, hatta 2014-
2016-c1 illords gerilomigdir.

Fiziki goxslorin golir vergisi iizro daxilolmalarin ovvalki illo
miiqayisada shamiyyatli artim1 2011 (21,3%) va 2012-ci ilda (13,6%);
shamiyyatli azalma isa 2010 (-41,8%), 2015 (-13,8%) vs 2016-c1 ilds
(25,7%); hiiquqi sexslerin manfaat vergisi iizra daxilolmalarin avvalki ills
miiqayisads shamiyyatli artimi 2011 (49,2%) va 2017-ci ilda (15,3%),
shamiyyatli azalma isa 2010 (-51,5%), 2012 (-43,7%) va 2014-cii ilda
(8,5%); torpaq vergisi iizro daxilolmalarin avvalki illa miiqayisads
shamiyyatli artimi 2010 (34,7%) va 2015-ci ilds (37,6%), shamiyyatli
azalmaisa 2011 (-34,7%),2012 (-13,3%) va 2012-ciilds (34,3%); omlak
vergisi tizro daxilolmalarin avvalki ills miiqayisads shomiyyatli artimi
2010-cu ilda (53,8%), shamiyyatli azalma iss 2011 (-51,7%), 2015 (-
8,1%) va 2017-ciilda (15,7%); madan vergisi iizra daxilolmalarin avvalki
illo miiqayisada shamiyyatli artim1 2018 (23,7%), shamiyyatli azalma isa
2011-ciilds (6,9%) bas vermisdir.
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Moanfoat vergisinin artim tempi 2011 va 2017-2018-ci illords;

modon vergisi 2015 vo 2018-ci ilds; torpaq vergisi 2013-2015-ci illorda;
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omlak vergisi 2013-2016-c1 illords; fiziki soxslorin golir vergisi 2011,
2014-2016-c1 illords birbaga vergilorin artim tempini tistalomigdir.

Dolay: vergilarin avvalki illo miiqayisade shamiyyatli artimina 2005
(59,1%), 2012 (11,4%), 2013 (13,5%), 2014 (15,8%) vo 2018-ci
(18,1%) illorde nail olunmugsdur. Sonraki illorde dolayr vergi
daxilolmalarinda miitlaq artim olsa da, artim tempi asag diigmiis, 2010-
cu ilds -52,3%, 2015-ci ilds -5,6%, 2016-c1 ilda -4,9%, 2017-c1ilda iso -
3,1% azalma bas vermigdir. Olave dayor vergisi tizro daxilolmalar 22,5
dofs; aksizlor tizra 32,5 dafs; xarici igtisadi faaliyyatlo bagh vergiloriizra
18,0 dafo; digar vergilor tizra 62,4 dafo artmgdir.

Dolay: vergilordon 9DV-nin artim tempi: 2011 va 2016-2017-ci
illor istisna olmagla timumi vergilorin artim tempini; 2011,2014 v22016-
cillor istisna olmagla dolay vergilorin artim tempini; aksizlorin artim
tempi: 2011 vo 2015-2017-ci illor istisna olmagla imumi vergilorin
artim tempini; 2011, 2015-2017-ci illor istisna olmagla dolay: vergilorin
artim tempini; xarici iqtisadi foaliyyatdon vergilarin artim tempi: 2014 vo
2016-c illar istisna olmagla imumi vergilorin artim tempini; 2011, 2014

vo 2016-2017-ci illor istisna olmaqla dolay1 vergilorin artim tempini

ustalomigdir.
Diaqram 3.6.
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Cadval 3.3.2000-2018-ci illor arzinde dévlat biidcasina vergi daxilolmalarinin strukturu (yekuna gora %-1s)

2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018

Comi vergilar 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Birbasa vergilar 43,4 48,8 47,7 45,9 42,7 39,9 38,4 39,2 36,5
Fiziki goxslarin golir vergisi 11,2 11,2 11,7 11,2 11,7 11,2 12,7 11,1 9,4
Hiiquqi sexslorin moanfoot vergisi 27,1 33,4 32,3 3L,0 27,5 25,2 22,0 24,4 23,6
Torpaq vergisi 0,7 0,6 0,4 0,4 0,4 0,6 0,6 0,5 0,5
Omlak vergisi 1,9 1,6 1,5 1,6 1,7 1,7 1,9 1,9 1,7
Moadan vergisi 2,5 2,0 1,8 L6 1,4 1,3 1,2 1,2 1,3
Dolayi vergilar 56,6 51,2 52,3 54,1 57,3 60,1 61,6 60,8 63,5
Olava dayar vergisi 39,5 34,8 33,9 354 37,3 39,3 40,1 39,2 40,5
Aksiz 9,8 7,5 7,6 7,8 9,5 7,4 6,9 6,5 6,9
Xar1'c1 iqtisadi faaliyyatls baglh 55 6.8 8,5 8.8 82 10,6 95 97 10,8
vergilor

Digar vergilor 1,7 2,2 2,3 2,1 2,3 2,8 51 5,4 53

Manba: http//www.nba.az. Ne 12(226) /2018 Statistik biilleten: http// www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyys ve bank -
Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az;
Qeyd: Cadval miiallif tarafindon hesablanmig vo tortib edilmisdir
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Olava dayar vergisi tizra tizra daxilolmalarin avvalki illo miiqayisado
shamiyyatli artim1 2000 (20,7%), 2005 (31,5%) va 2018-ciilds (15,7%);
ahamiyyatli azalma isa 2010-cu ilda (-29,0); aksizlar iizra daxilolmalarin
avvalki illa miiqayisade shamiyyatli artimi 2005-ci ilds (98,8%),
shamiyyoatli azalma isa 2014-cii ilda (22,8%); xarici igtisadi faaliyyatla
bagh vergilor iizro daxilolmalarin avvalki ills miiqayisade shomiyyatli
artimi 2005 (2,0 dafodan artiq), 2011 (48,4%), 2012 (36,8%), 2015
(36,5%) v22018-ciilda (21,6%), shamiyyatli azalmaisa 2010 (-132,4%),
2012 (-11,6%), 2013 (-24,8%), 2014 (12,6%) vo 2016-c1 ilds (43,3%);
digar vergilor tizra daxilolmalarin avvalki illo miiqayisads shamiyyatli
artimi 2000 (63,6%), 2005 (70,3%), 2011 (55,7%), 2015 (28,5%) v
2016-c1 ilda (84,5%), shomiyyatli azalma isa 2010 (-66,3%), 2012 (-
43,6%) va 2017-ci ilda (73, 8%)bas vermigdir.

Birbasa v dolay: vergilorin nisbati vergi sistemini xarakterizo etmak
tiglin an vacib géstaricilordan biri hesab edilir. Dévlat biidcasina vergi
daxilolmalarinin tutulma monbalerina gors strukturunu 3-cii cadvalin

molunatlar asasinda tohlil etmaya ¢alisaq.

Diaqram 3.7.
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2000-ci ilo qadar Azarbaycan Respublikasinin vergi sistemindo vo
biidco daxilolmalarinda birbaga vergilor tstinlik tagkil etdiyi halda,
2010-cu ilds onun pay1 43,4%-3, sonraki illords har il azalmaqla 2018-ci
ilda an asag gostarici ilo 36,5-a diigmiis, dolay1 vergilorin pay1 isa 56,6%-
don 63,5%3 yiiksolmigdir. Bagqa s6zls, son 15-16 il arzinds birbaga
vergilorin vergi daxilolmalarida shamiyyati mahz 2012-ci ilden sonra
azalmaqdadir. Vergi daxilolmalarinin strukturundaki belo dayiskanliyi,
asason stabil vergi sisteminin tam formalagmamas v vergi islahatlarinin
davam etdirilmoasi ils, eyni zamanda qeyd olunan dévrds bag vermis

global maliyys béhraninin tasirlri ile alagalandirmek mimkiindiir.
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Respublikamizda birbasa vergilorin strukturunun inkisaf etmis
olkalorlo miiqayisasi gostorir ki, formalasan vergi sisteminin asas
forglandirici cahatlorindan biri, fiziki goxslorden galir vergisinin biidca
daxilolmalarinda xiisusi ¢okisinin agag olmasidir. Avropa o6lkalorindo
vergi daxilolmalarinin 30%-2 qodori fiziki soxslordan golir vergisinin
paymna disiir. Respublikamizda bu raqgem 2010-2018-cu illor arzindos
11,2%-don 9,4%-2 diismiisdiir. Ham ds, fiziki soxslorden galir vergisinin
biidco daxilolmalarinda xiisusi ¢akisinin azalmasi, istar bu vergi tizra
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daxilolmalarin, istorsa do {mumi bidcs daxilolmalarinin artim
siiratindon ahamiyyatli deracads geri qalr.

2000-2018-ci illor arzindo birbasa vergilorin boyiik oksariyyati —
hatta bazi illorde 90%-don artig: iki vergi noviiniin — hiiqugi saxslorin
monfoot vergisi ve fiziki goxslorden golir vergisinin hesabina
formalagmugdir. Bu vergi novlerinin an yiiksak pay1 2012-2013-cii illardas
(92,1 %), 2011, 2014-2015-ci illorde 91,0%-don, 2016-2018-ci illords
90%dan artiq olus, 2000-2010-cu illords daha asa@ gostaricilarle (76,2-
88,3% arasi) saciyyolonmigdir. Bunun asas sababi - Neft
Miiqavilslarindon ilk vaxtlarda daxil olan manfaat payinin yiiksok olmasi
ilo alagadardir.

Hiiquqi saxslorin manfaat vergisinin pay1 2000-2005-ci illordaki 20-
21%-doan, 2006-2008-ci illords 42-44%-3 yiiksalmis, 2011-2013-ciiillords
bir qadar azalaraq 33,4%-don-31,0%-3, 2014-2016-c1 illords ise 27,5%-
dan 22,0%-5 diismiisdiir. Fiziki soxslordon golir vergisinin xiisusi gokisi
2000-2005-ci illords nisbaton yiiksok - 16,1 vo 18,1% olsa da, sonraki
illords sabitlogorak toxminan 11-12% tagkil etmisdir. Digar shamiyyatli
vergi novlarinden ancaq sadalagdirilmis vergilorin payinda dinamik artim
miisiihids olunur ve onun miitlaq mablogi 2001-2016-c1illords 16,2 dafa
artaraq 303,8 mln. manata, xiisusi ¢okisi isa 1,07%-don 3,36%-0
yiiksalmigdir.

Shalinin (fiziki soxslerin) golir vergisinden daxilolmalar hazirda
biidca galirlorinin shamiyyoetli bir hissasini toskil edir vo manfaat vergisi
vo 9DV-dan sonra 3-cii mévqeni tutur. Bu vergi novii iizrs daxilolmalarin
dovlat bidcasindaki payr miixtalif illords - 2000-ci ilds 15,75; 2005-ci
ilds 18,07 kimi daha yiiksak raqamloarls ifads olunsa da, 2009-cu ildan
baglayaraq 11%-dan bir qadar yiiksok haddes gararlagmis, 2016-c1ilds -
12,68-5 yiiksalsa do, 2018-ci ild an agad gostarici - 9,41%-lo xarakteriza

olmugdur. Buna baxmayaraq, shaliden goslir vergisinin miitlaq mablagi
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biittin illor tizra artan xatle getmis, 2010-cu ildoki $90,2 mIn. manatdan
2018-ci ilds 905,9 mln. manata yiiksalmigdir.

Burada, osas amil kimi, qeyd edilon iki vergi néviinden
daxilolmalarin iistiin artmasi olsa da, shalinin pul galirlorinin istar 6lka
iizro UDM-3, istarsa da dvlat biidcasina nisbatinin biitiin iller iizrs agag
diismoasi do osas rol oynamigdir. Bu vergi novii aslinds, daha ¢ox
vatandaglarin amak haqqindan sabit olaraq tutulan vergilordir vo hom da
birbasa is yerlorinds maags cadvallorine uygun har ay tutulduguna gors
daha asan yigilandir. Cadvalden da goriindiiyi kimi fiziki soxslordan galir
vergisinin amoak haqqinda tutdugu pay illor iizra az forglonir. Iqtisadi
cohatdon inkigaf etmis Olkolorin biidcolorinin  golir hissasinin
formalagmasinda fiziki soxslordon golir vergisi hakim movqe tutur vo
biidcanin vergi daxilolmalarinin taqriban 40%-nden az deyil.

Omlak vergisinin biidca galirlorinds rolu o qader do shamiyyatli
deyildir. Onun miitlaq mablagi 2010-2018-ci illords cu ilds 80,4 mln.
manat va ya 79,% artmasina baxmayaraq, onun timumi vergi galirlorinda
pay1 2010-cu ildaki 2,5%-don 2018-ci ilds 1,3%-a dismiisdiir. Halbuki,
diinyanin inkigaf etmis oksar 6lkalarinde amlak vergisindan daxilolmalar
dovlet biidcasinin shamiyyatli hissasini, masalen, Ingiltarads - 8%-»,
Yaponiyada 4,5%-2 qadorini toskil edir. Miiqayisali aragdirmalar gostorir
ki, bu vergi noviiniin istor totbiqi, istorsa do yigilmasi sahasindo ciddi
qusurlar va problemlor vardir. 9mlakin miintezom qiymatlandirilma
mexanizminin olmamasi sababindan, vatandaglarin, xiisuson, imkanh va
varh soxslorin malik olduglar1 amlakin oksar hissasi vergiqoymaya calb
edilmir. Vatondaglarin malik olduglar1 amlakin real moanzarasi vo dayari
miioyyonlosdirilmadon, 6lkado omlak vergisi sahasinds  asash
doayisikliklora nail olmaq miimkiin ds deyildir. Burada, resbublikada artiq
kifayst qodor tocriibe toplamis baladiyys qurumlan tarsfindon

votondaglarin amlakinin daqiq ugotunun aparilmasi ve miiassisalorin
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movcud amlakinin bazar prinsiplorine uygun qiymoatlondirilmasi va
miivafiq iqtisadi mexanizmlorinin totbiqi halledici olacaqdir.

Yeni neft kontraktlarinin baglanmasi ve onun ilkin naticalerinin
ozint biruze verdiyi 1997-ci ilden baglayarag, madan vergisindon
daxilolmalar kaskin surats artmast ilo alagadar bu vergidon daxilolmalarin
pay1 da artmaga baglamis ve hamin ilds an yiiksak -10,9%-a gatmus, lakin
sonraki illords demak olar ki, har il azalaraq, 2010-cu ilds 2,5%-3, 2013-
cii ilds iss 1,6%-2 diigmiigdiir. Demak olar ki, biitiin illor arzinds madan

vergisinin miitloqg mablagindas do azalma meyli davam etmisdir.

Diagram 3.9.

4 4,7 8,2 8,9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Dolayi vergilor m Olava dayor vergisi
Aksiz m Xarici iqtisadi foaliyyotls bagh vergilor
m Digor vergilor

Dolay1 vergilarin isa 32,77%-don (2000) 40,12%-2 gadari 9DV-nin
hesabina formalagir. 2000-2016 c1 illarde 9DV-nin miitlaq mablagi 19,0
dofs artaraq 3623,5 mln manata, vergi daxilolmalarinda payi isa 32,77%-
don 40,12%-2 ¢atmigdir. Bu miiddst arzinds aksizlorden daxilolmalar
27,9 dofo artmasina baxmayaraq, onun vergi daxilolmalarinda pay:
3,85%-dan 6,92%-5, xarici iqtisadi faaliyyatdan vergilor 13,6 dafs artmasi
miiqabilinds vergi daxilolmalarinda pay1 10,89%-dan 9,55%-2 enmigdir.
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Cadval 3.4.2000-2018-ci illor arzinds vergi novlorinin
Birbasa vergilorda pay1, %-lo

Birbasa | Fiziki Hiiquqi | Torpaq | 9mlak | Madan
vergilor | soxslorin | soxslorin | vergisi | vergisi | vergisi
golir monfaat
vergisi vergisi
2010 100 25,8 62,5 1,5 4,5 5,7
2011 100 23,0 68,4 1,1 3,3 4,2
2012 100 24,4 67,7 0,9 3,2 3,8
2013 | 100 24,5 67,6 0,9 3,6 3,5
2014 | 100 27,4 64,4 1,0 40 33
2015 100 28,0 63,1 1,4 42 3,3
2016 | 100 33,1 57,3 1,5 5,0 32
2017 | 100 28,4 62,4 1,4 4,9 3,0
2018 | 100 25,8 64,7 1,3 4,7 3,6

34-ci  cadveldon goriindilyti kimi birbaga  vergilordan
daxilolmalarin tam oksariyyati 90%-dan artig1 (2014-cii ilde an yiiksak
91,8%i va 2018-ci ilda 90,5%-1) iki vergi néviiniin — manfoat vergisi vo
fiziki soxslordan galir vergisinin hesabina bas vermigdir.

Fiziki soxslorin galir vergisinin birbasa vergilords an yiiksok pay:
2016-c1 ilda (33,1%), an agag gostorici: 2011 (23,0%) ve 2012-ci ilds
(24,4%) olmusdur. Fiziki soxslorden golir vergisinin miitloq mablagi
huquqi saxslorden manfaat vergisi vo alava dayar vergisinden sonra 3-cii
movqgeds olmasina baxmayaraq, onun payi ilbail azalaraq 2010-cu ildaki
11,2%-doan 9,4%-2 diigmiisdiir. Burada asas soebab - ohalinin pul
golirlorinin istor 8lka tizra UDM-3, istarsa da, dévlat biidcasina nisbatinin
biitiin illor iizra agag: diismosidir. Olkemizda ahalinin amak haqq: kimi
aldigi pul galirlorinin UDM-2 nisbati 15-17% haddindadir. Halbuki,

igtisadi cohatdan inkisaf etmis Glkalorin biidcalorinin golir hissasinin
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formalagmasinda fiziki sexslorden golir vergisi hakim movqe tutur vo
biidconin vergi daxilolmalarinin taqriban 40%-ni, bazi 6lkalords hatta

60%-a yaxinini tagkil edir.

.
Diagram 3.10.
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Hiiqugi soxslorin manfaat vergisi m Torpagq vergisi
m Omlak vergisi B Madoan vergisi

Hiiquqi soxslorin manfaat vergisinin birbasa vergilords pay: biitiin
illor tizrs uistiinliik tagkil etmis, onun an yiitksak pay1 2011-2013-cii illordos
(68,4 - 67,6% aras1); nisbatan yiiksak: 2010, 2014-2015-ci va 2017-2018-
ci 1ds (62,4-64,7% aras1); on agag gostarici 2016-c1 ilda (57,3%) togkil
etmisdir. Hiiquqi soxslorin moanfaat vergisi slave doyar vergisi ilo birlikds
respublikanin biitiin miiassisa vo toskilatlardan tutulan vergilordir vo
olkenin vergi sisteminin asas elementlorindon biridir. Tutulan vergi
moblogi  miassisonin  istehsal-tasarriifat  foaliyystinin  maliyyo
naticalorindon asih olmadigindan, birbasa vergi kimi tutulur. Bu vergi
novii, dovlet biidcasinin vergi daxilolmalar1 arasinda slave doyer
vergisindon sonra 2-ci yeri tutur.

Torpaq vergisinin miitloq mablagi biitiin illor tizrs artimla getsa do,
onun istar dovlet biidcasinin formalagmasinda, istorso dos vergi

daxilomalarinda pay1 ciizidir. Torpaq vergisinin birbasa vergilords an
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yitksak pay1 2010 va 2016-c1 ilde (1,5%); an asag gosterici isa 2012 vo
2013-cii ilds (0,9%) olmugdur. Torpaq vergisi tizra 1999-cu ilden bari
tatbiq edilon giizastlor daxilolmalarin saviyyasina do 6z tasirini gostarir.
Hazirda torpaq vergisi iizra giizastlorin lIagvi bu manbadan biidcays daxil
olan vergilorin artmasi ehtimalini giiclondirir.

Omlak vergisinin birbasa vergilords an yiiksok pay1 2016-2018-ci
illarda (5,0, 4,9 va 4,7%), an agag1 gostarici isa 2011 v 2012-c ilda (3,3,
vo 3,2%) olmugdu.

Moadoan vergisinin birbasa vergilords an yiiksak pay1: 2010-cu ilds
(5,7%); on aga@ gostarici isa 2014-2017-cu illorda (3,3 - 3,0% arast)

olmugdur.

Cadval 3.5.2000-2018-ci illor arzinds vergi névlarinin
dolay1 vergilorda pays, %-lo

Alavs Xarici iqtisadi
Dola'yl dayer Aksiz faaliyyactlla bagh Dlga'r
vergilor . ’ vergilor
vergisi vergilor
2010 100 69,9 17,3 9,8 3,0
2011 | 100 67,8 14,7 132 43
2012 100 64,9 14,6 16,2 4,3
2013 100 65,5 14,3 16,3 3,9
2014 100 65,1 16,6 14,3 4,0
2015 100 65,4 12,3 17,7 4,7
2016 | 100 65,1 112 15,5 82
2017 | 100 64,5 10,8 15,9 8,9
2018 | 100 63,8 10,8 17,0 8,4

5-ci cadvaldan goriindiiyii kimi dolay: vergilarin imumi vergilords
pay biitiin illar arzinda birbaga vergilari iistalosa da, onun pay1 2010-cu
ildaki 69,9%-dan 2018-ci ilds 63,8%-2 digmugdiir.
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Dolay vergilorin 2015-ci ildon sonra 64-70%-2 qadaeri (2018-ci ilde
63,8%-i), timumi vergilorin isa 40%-2 gadari (2018-ci ilds 40,5%-i)
ODV-nin hesabma formalagir. 2000-2018-ci illorde 9DV-nin miitlaq
moablagi 2,0 dofoden ¢ox, aksizlorinki 1,8 dofo artmasmna baxmayaragq,
dolayr vergi daxilolmalarinda 9DV-nin payr 69,9%-don 63,8%-5,
aksizlarinki isa 17,3%-don 10,8%-» diigmiigdiir.

Olava dayer vergisinin dolay1 vergilords pay: biitiin illorde tam
astiinliik togkil etmisdir. 9lave doyer vergisinin dolay: vergilords an
yiiksok pay1: 2010-2011-ci ilda (69,9 va 67,8%): an agagi pay1: 2005 va
2018-ciilds (61,6 v 63,8 %) olmusdur.

Aksiz vergisinin dolay1 vergilords an yiiksok pay1: 2010 v 2014-cii
ilds (17,3 - 16,6%); an asag: payr: 2016-2018-ci illorda (11,2 vo 10,8%)

olmusdur.

Diagram 3.11

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Dolay vergilor m Olava dayoer vergisi
m Aksiz Xarici iqtisadi faaliyyotls bagh vergilor
m Digor vergilor

Xariciiqtisadi foaliyyatlo bagl vergilorin dolay: vergilords an yiiksok
pay1 2000 va 2005-ci ilds, an asag1 pay1 2010 va 2011-ciilda (9,8 - 13,2%)

olmugdur.

136



Digor vergilorin timumi vergilords an yiiksok payr 2016-2018-ci
illorda (8,2, 8,4 vo 8,9%), an asa@1 pay1 2000, 2005 va 2010-cu ilds (3,2,
2,9 va 3,0%) olmusdur.

Avropa Birliyi 6lkalori iizro aparilan miiqayisadon goriiniir ki,
birbasa vergilorin xiisusi g¢okisi 48-49% taskil edir. Lakin 6lkomizlo
miiqayiso edilmasi daha rasional hesab edilon ayri-ayri 6lkalor tizra
gotiirdiikde menzars forglidir. Avropa Birliyinin Statistika Tagkilatinin
hazirladigs Dévlet Maliyye Statistikas: (Government Finance Statistics,
2017-2018) hesabatlarina asason, birbasa vergilorin timumi vergi
daxilolmalarinda pay1r vo onun strukturunda golir vergisinin pay:
gostaricilari tizra aparilan miiqayiss 6lkomizds har iki parametrin forgli

oldugunu géstarir (Cadval 6).

Cadval 3.6. Dovlat Maliyyos Statistikas1 asasinda hesablanan
birbasa vergilorlo bagh gostaricilor

Olkonin adi Birbaga vergilorin Golir vergisinin

timumi vergilords payt | birbaga vergilords pay:
1 | Azarbaycan 35,2 26,7
2 | Bolqaristan 19,4 10,5
3 | Slovakiya 22,8 10,3
4 | CexRespublikast 21,8 11,0
5 Ruminiya 24,9 14,1
6 | Polsa 21,4 14,6
7 | Sloveniya 20,3 14,1
8 | Estoniya 22,4 17,3
9 | Litva 27,0 13,4
10 | Latviya 19,0 20,4
11 | Macaristan 19,0 12,3
12 | Xorvatiya 17,4 9,7
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Bununla yanag1 hiiquqi sexslorin manfaat vergisinin strukturunda
neft amilinin ciddi rol oynamas: xiisusilo qeyd edilmalidir. Belo ki,
monfoat vergisinin 6lkemizds 51%-nin neft  sektoru  hesabina
formalagdigin1 nazera alsaq, bu halda, hamin amilin baxilan géstariciys
boyiik tasiri do nazers alinlmahdur.

Bir qayda olaraq, biidca galirlorinin tohlili zaman istifads edilon
fiziki soxslorin golir vergisinin birbasa vergilords pay1 gostaricisi yuxarida
qeyd edilon 6lkalorls miiqayisades 6lkamizds daha yiiksakdir. Son illordas
Bolqaristan, Estoniya, Litva vo Slovakiyada dolayr vergilorin artim
tempinin birbasa vergilorin artim tempini iistalomasi naticasinds, mahz,
dolayr vergilorin timumi daxilolmalarda payinin artmasina gotirib
¢ixarmugdir.

Birincisi, dolay1 vergilor, mahiyyat etibarils birbasa vergilordan farqli
olarag, tam vo ya gismon qiymatin {izorina goalmakls, son istehlakei
tarafindon 6danilir. Bu verginin hansi hissasinin biznes subyektinin, hansi
hissasinin son istehlak¢inin iizarina diigmasi isa bazardaki raqabat goraiti
vo talabin giymats gors elastikliyi kimi amillordon asilidir. Tokmil
olmayan raqabat va talabin geyri-elastikliyi soraitinde dolay: vergilar,
asasan son istehlak¢i torafindon 6danilir vo bels olan halda, biznes
subyekti dolayr vergilor tizro 6donisi gizlotmakds, diger vergilorlo
miiqayisads, daha az maragh ola bilir. Ikincisi, Azerbaycanda dolay1 vergi
daxilolmalarinin taqriban 70%-ni toskil edon 9DV iizro 6denislor
sahasinda hazirki vergi inzibatgihig sistemi daha tokmildir vo vergidon
yayinmani azaltmaga imkan verir.

Digor olkalords birbasa vergilorin paymnin az olmasina bagqa
mixtalif amillor sobab olmugdur. Bunlarin sirasinda - geyri-formal
iqtisadiyyatin hacminin asag diigmoasi vo bu asasda, orta vo uzun
miiddatli dévrdas biidcays daxilolmalarin hacminin yiiksaldilmasi tigiin

birbasa vergilor tizro doracolorin miiveqqati azaldilmasi; miixtalif
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azadolma vo giizost rejimlorinin totbiqi; proporsional vergitutmaya
aistiinliik verilmasi; hamginin amok hagqindan tutulan vergilor tizra
daracas artimlarindan zamanla istehlak vergilorins kegilmasi; amlakdan
tutulan vergilor tizro proqressiv vergi daracalorinin totbiqi vo s.
tadbirlorin, aparilan vergi islahatlarinin asas torkib hissasi olmasini

gostarmoak olar.

3.3. Dovlat biidcasina vergi daxilolmalarinin makroiqtisadi

parametrlorinin gqiymatlandirilmasi

Olkomizds hayata kegirilon iqtisadi islahatlar, xiisuson, neft
sektoruna yatirilan iri investisiyalar naticasinds 2000-ci ildon sonra neft-
yanacaq kompleksinda yiiksak igtisadi artimin tomin edilmasi sayasindo,
timumdaxili mahsulun va dovlat biidcasinin vergi galirlorinin dinamik
artimina nail olunmugdur.

Cadval 3.7-do 2010-2018-ci iillor arzindo UDM, dévlat biidcasinin
golirlori va vergi daxilolmalari neft/qaz v qeyri-neft/qaz sektorlar: tizro
miiqayisali tohlil olunmusdur.

Goriindityii kimi 2010-2018-ci illards 6lka iizro UDM: 1,9 dafs;
neft/qaz vo qeyri-neft/qaz sektoru iizro miivafiq olaraq 1,6 vo 2,3 dafy;
dovlat budcasinin galirlori: 2,0 dafs; neft/qaz vo geyri-neft/qaz sektoru
tizro miivafiq olaraq 6,9 vo 3,9 dafs; dovlat biidcasina vergi daxilolmalar:
2,0 doafa: neft/qaz va geyri-neft/qaz sektoru tizro miivafiq olaraq 2,2 va
1,8 dafs artmugdir. Bagqa s6zls, dovlat biidcasi galirlorinin: 2010-cu ilds
20,7%-1, 2015-ci ilda 28,7%-i; dovlat biidcasinin vergi galirlarinin: 2010-
cuilds 5§5,3%-1, 2015-ci ilde 42,8%-i; qeyri-neft/qaz sektorunun hesabina
formalagdig halda, 2018-c1ilds bu pay miivafiq olaraq 40,5% v 50,5%-2
yuiksalmigdir.
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Cadval 3.7. UDM, dévlat biidcasinin galirleri va vergi daxilolmalar: (mln. manatla)
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Umumi daxili | 42465,0 | 52082,0 | 53995 57708,2 | 59977,8 | 54352,1 | 60393,6 | 70337,8 | 80092,0
mohsul

neft/qaz sektoru 24022,3 | 30107,7 | 27829,6 | 27725,4 | 26939,6 | 19851,2 | 24240,1 | 30325,5 | 38503,4
qeyri-neft/qaz 18442,7 | 21974,3 | 26165,4 | 29982,8 | 33038,2 | 34500,9 | 36153,5 | 40012,3 | 41588,6
sektoru

Dovlot  budcasinin | 11403,0 | 15700,7 | 17281,5 | 19496,3 | 18400,6 | 17498,0 | 17499,1 | 16516,7 | 22508,9
golirlari

neft/qaz sektoru 1937,3 | 2601,1 | 27388 | 2902,1 | 2807,1 | 10220,0 | 9225,0 | 7884,0 | 13400,5
qeyri-neft/qaz 2355,5 | 2870,8 | 3286,6 | 3761,9 | 4306,5 | 5028,3 | 5400,0 | 8632,7 | 91084
sektoru

Dovlat bidcasine | 5266,8 | 6395,5 | 69752 | 7654,2 | 8370,1 8791,4 | 9032,2 | 9356,2 10587,3
vergi daxilolmalar
neft/qaz vergi | 2355,5 | 2870,8 | 3286,6 | 3761,9 | 4306,5 | S028,3 | 5405,4 | 51890 | 5239,2
daxilolmalar1
qeyri-neft/qaz vergi | 2911,3 | 3524,7 | 3688,6 | 3892,3 | 4063,6 | 3763,1 | 3626,8 | 41672 | 5348,1
daxilolmalar1

Monba: http//www.nba.az. N¢ 12(226)/2018 Statistik biilleten: http//www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyya va bank -
Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az;
Qeyd: Cadval miiallif tarafindon hesablanmuig vo tortib edilmisdir
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Diagram 3.12.

® Umumi daxili mohsul neft/qaz sektoru qeyri-neft/qaz sektoru
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Biidca golirlorinin UDM-» nisbati 2011-2018-ci illords isa ortalama
30-33%, 2018-ci ilds isa 28,1% tagkil etmigdi. Bu illar arzinds biiddcanin
vergi galirlorinin nisbi goéstaricisinin daha zaif artimi va yiiksak volatilliyi,
20185 va 2016-c1 illarda biidcanin icras: profisitls, 2010, 2017 va 2018-ci
illords isa defisitlo yerina yetirilmigdir.

Cadvel3.7-don goriindiiyti kimi 2010-2018-ci illor arzinds &lke
igtisadiyyatinda UDM-in avvalki ilo nisbaton an yiiksok artimi: 2011
(22,6%); nisbatan yiiksok: 2016-2018-ciillorda (11,5, 16,5 va 13,9%) bas
vermigdir. Bu artim asasan, neft/qaz sektorunun hesabina olmugdur, belo
ki, hamin illorda neft/qaz sektoru iizra artim daha yiiksak (25,3, 22,1,
22,1 va 27,0%) olmugdur. Qeyri-neft/qaz sektoru iizro UDM-in artim
tempi 2011, 2016-2018-ci illar istisna olmagqla 6lka iizre UDM-in artim
tempini, 2016-2018-ci illar istisna olmagla neft/qaz sektoru iizro UDM-
in artim tempini qabaglamigdir. Lakin 2012-2015-ci illords neft/qaz
sektoru iizra bu temp aga@ diigarak, hatta monfi raqamlorle (-0,4%-den -
26,3%-adak) ifads olunmugdur. Qeyri-neft/qaz sektoru iizra nisbaton
yiiksak artim tempi 2011-2014-cii illori shata etsa da (19,1, 19,1, 14,6 va
10,2%), 2017-ci il istisna olmaqla, sonraki illorde bu temp asagn
dasmugdiir.
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Cadval3. 8. UDM, dévlat biidcasinin galirlori va vergi daxilolmalarinin artim tempi, avvalki ilo gora faizlo

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Umumi daxili mohsul 100 122,6 | 103,7 | 106,9 | 103,9 | 90,6 111,1 | 116,5 | 113,9
neft/qaz sektoru 100 1253 | 92,4 99,6 97,2 73,7 122,1 | 125,1 | 127,0
qeyri-neft/qaz sektoru 100 119,1 | 119,1 | 114,6 | 110,2 | 1044 | 104,8 | 110,7 | 103,9
Dévlat biidcasinin galirlori 100 137,7 | 110,1 | 112,8 | 94,4 | 95,1 100,0 | 94,4 136,3
neft/qaz sektoru 100 267,2 | 209,5 | 2109 | 192,5 | 724,5 | 179,6 | 170,1 | 338,2
qeyri-neft/qaz sektoru 100 121,9 | 114,5 | 114,5 | 114,5 | 116,8 | 107,4 | 159,9 | 105,5
Dévlat biidcasineg vergi daxilolmalar: 100 121,4 | 109,1 | 109,7 | 109,4 | 105,0 | 102,7 | 103,6 | 113,2
neft/qaz vergi daxilolmalar 100 1219 | 114,5 | 114,5 | 114,5 | 116,8 | 107,5 | 96,0 101,0
qeyri-neft/qaz vergi daxilolmalar 100 121,1 | 104,7 | 105,5 | 1044 | 92,6 96,4 114,9 | 128,3

Moanba: http//www.nba.az. Ne 12(226)/2018 Statistik biilleten: http// www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyya v bank -
Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az;
Qeyd: Cadval miiallif tarafindon hesablanmig vo tortib edilmisdir
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Diagram 3.13.
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Diagram 3.14.
m Dévlat biidcasine vergi daxilolmalar m neft/qaz vergi daxilolmalar:
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Biidca galirlorinin illik artim tempi 2014, 2016 vo 2017-ciillor istisna
olmaqla UDM:-in illik artim tempini, vergi daxilolmalar iss, 2011 va
2016-2018-ci illor istisna olmaqla UDM-in artim tempini, 2014 vo 2018-
ci illor istisna olmagla biidco golirlorinin illik artim tempini
qabaglamugdir. Neft/qaz sektorundan biidcays vergi daxilmalarinin artim
tempi 2017 va 2018-ci il istisna olmagqla, qalan illor arzinds qeyr-neft/qaz
sektorundan daxilolmalarin, dovlet biidcasinin golirlorinin vo vergi
daxilolmalarinin artim tempini qabaglamigdir.

Lakin bu iki gostoricinin artima uygun baglilig: az-gox 2011, 2013-
2015 va 2018-ci ilds miisahids olunur. Dévlat biidcasinin galirlorinin an
yiiksak artim tempi: 2011 (37,7%) ve 2018-ci ilda (36,3%) olmus, lakin
2014-2015 va 2017-ci illordo asag: diigarek monfi raqamlorla (-5,6,-4,9 vo
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-5,6) ifads olunmugdur. Neft/qaz sektorundan biidcays daxilolmalarin
artim tempi ¢ox yiiksok roqomlorla: 2014, 2016-2017-ci illords ikiraqomli
faizlorls, 2-3 dofadan artig, hatta 2015-ci ilde 7 dofoden artiq rogamls
ifads olunur.

Olko iizra UDM-do 2013-cii ilodok neft/ qaz sektorunun
istiinliiyiine baxmayaraq, Vergi Nazirliyi xotti ilo yigilan vergi galirlorinda
qeyri-neft/qaz sektorlunun pay1 daima tstiin olmugsdur va bu istiinlik
bitiin illor Gizro artmaqda davam edir. Dogrudan da, 2000-ci ilds
vergilorin $8,6%-i, 2005-ci ildo 62,0%-i, 2010-cu ildo 54,9%-i qeyri-
neft/qaz sektorundan daxil olmugdusa, 2015 vo 2016-ci ilde bu ragem
miivafiq olaraq 70,6 va 77,0% taskil etmisdir. Burada taqdim olunan vergi
yiikii tobii ki, bir qadar asagidir, yoni xarici iqgtisadi faaliyyatls bagh

vergilor (Gémritk Komitasi) nazara alinmamigdir.

Qrafik 3.1.
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Goriindiiyii kimi biidca golirlorinin illik artim tempi 2010 vo 2014
v 2016-crillar istisna olmagla UDM:-in illik artim tempini qabaqlamugdir.
Vergi daxilolmalar1 isa 2010, 2011 vo 2016-c1 illar istisna olmagla ham
UDM-in, ham ds, biidca galirlorinin illik artim tempindon geri
qalmigdir.2014 vo 2018-ci illorde dovlet biidcasinin galirlorinin artim

tempi yuxarida gostorilon monfi raqomlorlo ifade olunmasina
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baxmayaraq, vergi daxilolmalarinin artim tempi miisbat olmus, demak
olar ki, qalan illorde bu iki gostoricinin artim tempi nisbaton uygun

olmugdur.
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qeyri-neft/qaz vergi daxilolmalar:

Qrafik 3.3.

Neft/qaz sektorundan biidcays vergi daxilmalarinin artim tempi
2017 vo 2018-ci il istisna olmagla, galan illor arzinda qeyr-neft/qaz
sektorundan daxilolmalarin, dovlet biidcasinin galirlorinin va vergi
daxilolmalarinin artim tempini qabaqlamigdir. Neft/qaz sektorundan
vergi daxilolmalarinin an yiiksak artim tempi: 2011 (21,9%), 2012 va
2014-cii illorda (14,5%), 2015-ci ilde (16,8%); on asag artim tempi
2017-ci ilda (-4,0%); qeyri-neft/qaz sektorundan vergi daxilolmalarinin
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an yiiksak artim tempi: 2011 (21,1%), 2017 (14,9%) va 2018-ci ilds
(28,3%); an agagt artim tempi 2015 (-7,4%) va 2016-c1ilda (-3,6%) bas
vermigdir. Lakin bu iki gostoricinin artima uygun baghhg az-gox 2011,
2013-2015 vo 2018-ci ildo miisahide olunur. Dévlet biidcasinin
golirlorinin an yiiksok artim tempi: 2011 (37,7%) ve 2018-ciilds (36,3%)
olmus, lakin 2014-2015 va 2017-ci illords asag: diisarak manfi raqomlorls
(-5,6, -4,9 va -5,6) ifads olunmugdur. Neft/qaz sektorundan biidcaya
daxilolmalarin artim tempi gox yiiksok roqemlorle: 2014, 2016-2017-ci
illords ikiraqamli faizlorls, 2-3 dafodon artiq, hatta 2015-ci ilde 7 dofadan
artiq rogamloa ifads olunur.

Vergi sistemini xarakterizo edon an miithiim gostaricilordan biri vergi
yiikii hesab edilir. Optimal qurulmus vergi sistemi bir torafdan, dévlstin
maliyys ehtiyatlarina olan tolobatini 6domosli, digoer torafdan isa vergi
odoayicilorinin sahibkarliq faaliyyatina olan maraqlarini
stimullagdirmalidir. Mahz buna gors da vergi yiikii hom da 6lkenin vergi
sisteminin keyfiyyat 6l¢iisii sayilr.

Son bir ne¢s onillikda iqtisadi artimi maksimallagdiran optimal vergi
yiikiiniin vo ya “dovlatin optimal 6lgiisiiniin” méveudlugunu nazari vo
empirik basimdan, siibut etmays ¢alisan bir sira tadgiqatlar aparilmigdur.

Onlarin arasinda Laffer, Barro , Armey, Rahn vo Fox, Scully vs s. *® kimi

*8Arthur B. Laffer /The Laffer Curve: Past, Present and Future/ Executive Summary
Backgrounder, No. 1765, The Heritage Foundation, Washington. June 1 2004; Robert
J. Barro /Governement Spending in a Simple Model of Endogeneous Growth/ The
Journal of Political Economy Vol. 98, No §, Part 2. pp. 103-125; Armey, D. (1995): The
Freedom Revolution: The New Republican House Majority Leader Tells Why Big
Government Failed, Why Freedom Works, and How We Will Rebuild America,
Regnery Publishing, Washington, D.C.; Rahn, R. And Fox /H., What is the Optimum
Size of Government,” Vernon K. Kriebe Foundation. 1996; Scully, G., 1994. “What is
the optimal Sizeo government in the US2”, National Center for Policy Analysis, Policy
Report No 188; Chobanov D., Mladenova A. What is the optimum size of government.
Institute for Market Economics, Bulgaria. August 2009.
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Cadval 3.9. Azarbaycan igtisadiyyatinin sektorlari tizra vergi yiikii, %-la

2010 |2011 [2012 (2013 |2014 ({2015 |2016 (2017 |2018
Iqtisadiyyata vergi yuki 12,40 12,28 | 12,92 | 13,26 | 13,96 | 16,17 | 14,96 | 13,30 | 13,22
qeyri-neft/qaz sektoruna vergi yiki 12,77 | 13,06 | 12,56 | 12,55 | 13,03 | 14,57 | 14,95 | 12,97 | 12,60
neft/qaz sektoruna vergi yiki 12,12 11,71 13,25 | 14,04 | 15,08 | 18,96 | 14,96 | 13,74 | 13,89
Iqtisadiyyata vergi yiikiinds qeyri-neft/qaz sektorunun | 6,85| 6,77| 6,83 | 6,74| 6,78| 6,92| 6,01| 592| 6,68
payy, faiz bandi ils
Iqtisadiyyata vergi yiikiinds neft/qaz sektorunun payy, | 5,55| 5,51 6,09| 6,52 7,18| 9,25| 8,95| 7,38| 6,54
faiz bandi ilo
Dévlat biidcasina vergi daxilolmalarinda qeyri-neft/qaz | 44,72 | 44,89 | 47,12 | 49,15 | 51,45 | 57,20 | 59,85 | 55,46 | 49,49
sektorunun payy, %-lo
Doévlat biidcesine vergi daxilolmalarinda neft/qaz | 55,28 | 55,11 52,88 | 50,85 | 48,55 | 42,8 | 40,15 | 44,54 50,51
sektorunun payy, %-lo
Vergi daxilolmalarinin dovlst bidcasinin golirlorinda | 46,19 | 40,73 | 40,36 | 39,26 | 45,49 | 50,24 | 51,62 | 56,65 | 47,04
payy, %-la
Birbasa vergilorin bidcs daxilolmalarinda payy, % bondi | 43,43 | 48,77 | 47,69 | 45,91 | 42,72 39,89 | 38,36 | 39,19 36,51
Dolayi vergilorin biidcs daxilolmalarinda payy, % bandi 56,6 S1,2| 52,3| S4,1| 57,3] 60,1| 61,6 60,8| 63,5
Birbaga vergilorin vergi daxilolmalarinda pays, % bandi | 20,06 | 19,86 | 19,25 | 18,02 | 19,43 | 20,04 | 19,8 | 22,2| 17,17
Dolay1 vergilorin vergi daxilolmalarinda payy, % bandiila | 23,37 | 28,91 28,44 | 27,89 | 23,29 | 19,85 | 18,56 | 16,99 | 19,34
Iqtisadiyyata vergi yiki 12,41 12,28 12,92 | 13,26 | 13,96 | 16,17 | 14,96 | 13,3| 13,22
Vergi yiikiinds birbaga vergilorin payy, % bandi il 539 599| 6,16| 6,09| 596| 645| 574| 521| 4,83
Vergi yiikiinds dolay: vergilarin payy, % bandi ils 701 629 6,76 7,17| 800| 9,72 922| 8,09| 839

Moanba: http//www.nba.az. Ne 07(209)07/2017 Statistik bii
- Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az;

leten: http//www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyys vo bank

Qeyd: Cadval muallif tarafindan hesablanmig vo tortib edilmigdir

147




Diaqram3.18S.

m iqtisadiyyata vergi yiikii W qeyrigneft/qaz sektoruna vergi yiikii
neft/qaz sektoruna vergi yiikii o =
% < 0o

v e S 2.2 SH QR + 42
~ 2. RNt ur ~ <~ >~ o
<5 2~ d dis go- A s Qos dog
S ~ Lery e e S il

s & R < et =

=

— 1292

©
©
32 7
bl 2}
ﬁH | |‘ “ |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Diaqram 3.16.

m Igtisadiyyata vergi yiikiinds qeyri-neft/qaz sektorunun payu, faiz bandi ilo
m Igtisadiyyata vergi yiikiindo neft/qaz sektorunun payl, faiz bandi ilo

6,85 6,77 683 0y 674652 6 7¢/18 6,92 7’38 6,6%,54
I5 55 I5 51 I I I II I I I I
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Diaqram 3.17.

m Dovlat biidcasina vergi daxilolmalarinda geyri-neft/qaz sektorunun payi, %-la
m Dévlat biidcasino vergi daxilolmalarinda neft/qaz sektorunun pay, %-lo
o0 —
o —
3 %
$
¥

5
2w

o
< )
Nl
JF i‘

56,65
49,49

v
=3
N=)
7

45,49
47,04

40,73
39,26

e 47
e S
40
s 49,15
s 51,45
e 48,55
—— 55,46
D ———

s 50,51

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 018
Diaqram 3.18.
M Birbasa vergilorin vergi daxilolmalarinda pay, %-ls
T —

25,42 25,01 25,2

22,4
20’7I ZO’%’OS Ml 18’7620,5 204I I II II 19}I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
148



iqtisadcilarin tadgiqatlarini xiisusi qeyd etmok olar. Son illords tranzitiv
iqtisadiyyatlar tigiin ds banzar aragdirmalar genislonmokdadir.”

Elmi cahatdan siibut olunmugdur ki, samarsli vergi sistemi vergi
odoyicileri  golirlorinin 30 faizindon ¢oxunun tutulmasmma imkan
vermamolidir. Diinyanin iqtisadi cohstdon inkisaf etmis aparic
olkalorinds (masalen, Isveg, Norveg, Almaniya ve s.) bu géstarici S0 vo
daha yiiksak faizls olgiilsa ds, sosial qarantiyalar ¢ox yiiksok oldugu bels
olkalarda bunu vergi 6dayicilari tabii sayir, ¢iinki hamin 6lkalards onlarin
ozlorino aid olan xeyli sosial-iqtisadi xarakterli problemlor bilavasita
dovlat torofindon maliyyslagdirilir vo naticads, gomiyyatds maraglar
balans: da gozlonilmis olur.

Cadval 9 vo Diagram 1S, 16, 17, 18-don gériindiiyii kimi 2010-
201S-ci illor arzindo 6lko iqtisadiyyatina vergi yiikii: 12-14%-o yaxin agag1
rogomlo ifads olunsa da, 2015-ci ilds bu gostarici 16,17%-2; qeyri-
neft/qaz sektoruna vergi yiikii toxminon imumi vergi yiikiino barabar
(12-14%) va sonraki illards ds bu hadd 15%-i ke¢gmoamis; lakin neft/qaz
sektoruna vergi yiikii 2014-cii ilde 15,07, 2015-ci ilds isa an yiiksak
18,96% toskil etmigdir.

Azarbaycanda vergi yiikii gostoricisi oksor dovlstlordon agagidir.
Lakin aparilan iqtisadi islahatlar fonunda qeyri-neft sektorunda
investisiyalarin togviqi, istehsal faaliyyati ilo moaggul olan sahibkarlarin
maliyys vosaitlorine qonast etmokls istehsalin genislondirilmasi va
mosgullugun tomin edilmasi mogsadils, vergi yiikiiniin yenidon
qiymotlondirilmasini zaruri edir. Bu proses bir sira vergi daracalorinin

asagl salinmasi, bazi vergi névlarinin inzibatgiiginin tokmillagdirilmasi,

% Abdullev B., Konya L. Growth maximazing taxe rate for Uzbekistan. Applied
Econometrics and International Development. Vol. 14-1.2014
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vergi nozaratinin sadalogdirilmasi vo elektron audit sisteminin genis
tatbigi formasinda 6z oksini tapa bilor.

2010-2013 vo 2018-ci illords istor iqtisadiyyata vergi yiikiindo,
istorso do dovlet buidcasine vergi daxilolmalarinda qeyri-neft/qaz
sektorunun pay: (faiz bandi ilo) bir qayda olaraq, iistiin oldugu halda,
2014-2017-ci illords bu nisbat neft/qaz sektorunun xeyrina doyismisdir.

Azorbaycan Respublikasinda vergilorin formalagmasinda asason
neft sektorunda faaliyyat gostaran v xeyli vergi yiikii dagiyan transmilli
neft sirkatlori mithiim rol oynayir. Bu yiikdon avval vergi satig giymatina
uygun olaraq fiskal orqana 6denilir vo ondan sonra miiqavilodo
Azarbaycanin beynoalxalq amoliyyat sirkatlori torafindon satilan neftin
dayari ¢ixilmagla qalan manfast neftinin bolisdirilmasi nazards tutulur.
Biidco golirlorinin  63%-i neft sektorundan vergi vo qeyri-vergi
daxilolmalar1 hesabina formalagirsa, bu onu demoays asas verir ki, vergi
sistemi balansi artiq 6lkanin daxili amillorindon asili deyil.

Qeyd edilon sahalorde voaziyyatin qisa tohlili gosterir ki, bu
gostaricilarin sabitliyi birbasa va dolay1 neft amilinin tasiri baghdir. Belo
soraitdo, fiskal dayanighigin inkisafinda asas rol oynayan neft amili qlobal
mithitdon asili oldugundan fiskal dayaniqliq da xarici soklara daha hassas
olacaq va bu, 6zii ilo fiskal qeyri-sabitliyi do gatiracokdir.

Vergi daxilolmalarinin maksimum haddi 2018-ciilds - 10587,3 mln.
manat hacminds olmugdu ki, bu da avvalki ildokindan isa 13,2% ¢oxdur.
Biidca daxilolmalarinin béyiik oksariyyati vergi daxilolmalarinin payma
diigdiiyiindan, bu real olaraq hom ds, Azerbaycan iqtisadiyyatinin
inkisafini, onun imkanlarinin ilden-ile daha da genislondiyini géstorir.

Vergi daxilolmalarinin dévlat biidcasinin galirlorinds payr 2010-cu
ilds 46,2% olsa da, sonraki illords bu pay azalmaga baslamis, 2013-cii ilda
an asag gostorici — 39,6% olmus, 2015-2017-c1 illords miivafiq olaraq
50,2, 51,6 vo 56,7% toskil etmisdir. Birbasa vergilorin vergi
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daxilolmalarinda pay1 2011-ci ildo an yiiksok — 48,8% olmus, sonraki
illords azalaraq — 2012-cu ilds 47,7%, 2013-cii ilds 45,9%, 2015-ci ilds
39,9%, nahayat 2018-ci ilds an asag1 — 36,5% olmusdur.

Faktiki olaraq 2010-cu ilo qadar Azorbaycanin vergi sistemindo
birbasa vo dolay: vergilarin nisbati ciizi tistiinliiklo bir-birini avaz etsa d,
2010-cu ilden baglayaraq, dolayr vergilorin vergi daxilolmalarinda
tstiinliiyii artmaqda davam edir. 2013-cii ilda bu nisbat 2010-cu ildskina
nisbaton 2,5% bandi azalaraq 54,1%-o diigsa da, yenidan yiiksalorak
2016-c1ilde 61,6%-3, 2018-ci ilda isa an yiiksak — 63,5%-2 catmugdir.

Birbasa vergilorin vergi daxilolmalarinda faiz bandi ilo payr 2015-
2017-ci illor istisna olmagla, biitiin qalan illords dolayr vergilordon
daxilolmalarin payindan asagi olmusdur. Dolayr vergilorin paymin
birbasa vergilorin payindan faiz bandi ile an béyiik forq 2011 (-9,05),
2012 (-9,19) va 2013-cii ilds (-9,87) olmusdur. Yalniz 2015 (+0,19) vo
2016-crilda (+1,24) ciizi, 2017-ci ilda isa nisbatan yiiksak forgls (+5,21)
dolay vergilor iistiin olmusdur.

2000-2014-cii illor arzinds 6lks iqtisadiyyatina vergi yiiki 12-13%-
dan bir qadar yiiksok olmmugdur. Lakin 2015-ci ilds bu géstarici 16,17%-
3, 2016-c1 ilda toxminen 1 faiz bandi azalaraq 14,96%-2 enmisdir. 2017-
2018-ci illorda isa 13%-dan bir qadar yiiksak olmugdur. Istonilon halda,
bu gostoricilorin 6zii do diinya oOlkalori ilo miiqayisado on asag:
gostoricilordon biri hesab edilir.

Azarbaycanin vergi sisteminds 2010-cu ildon sonra dolay vergilorin
tstiinliik tagkil etmasi, bu vergi noviiniin hamin illords iqtisadiyyata vergi
yiikiinds do oks olunmugdur. Vergi yiikiinds birbasa vergilorin payimnin
dolayn vergilori tistalomasi ancaq 2011-ci ilds bag vermisdir. Qalan biitiin
illor {izra vergi yiikiinda dolay1 vergilorin pay: tistiin olmugdur. Masalen,
2012-ci ildaki vergi yiikiiniin 6,50 faiz bandi, 2015-ci ilds 9,27 faiz bandj,

151



2016-a ilde 8,46 faiz bandi dolay: vergilorin stiinliiyii hesabina bag

vermisdir.

3.4. Dovlat biidcasinoa vergi daxilolmalarinin ayri-ayri vergi
novlari iizrs tahlili va giymatlandirilmasi

2010-cu ildon sonra vergi daxilolmalarinin artim tempinin
zaiflamasinds 6lkado hayata kegirilon vergi islahatlari, xiisusilo vergi
daracalarinin optimallagdirilmasi va vergi yiikiiniin azaldilmasi yoniinds
goriilon iglor do 6z tasirini gostormisdir. Belo ki, 2010-cu ilds vergi
daxilolmalarinda tigiincii an boyiik paya sahib olan galir vergisinin yuxari
haddi (ikinci pillasinin daracasi) 35%-dan 30%-3, 2013-cii ilds isa 30%-
dan 25%-3 endirilmis, hamginin vergilar iizra ikinci an boyiik daxilolma
monboayi olan manfast vergisinin daracasi 2010-cu ilds 22%-dan 20%-3
salinmigdir. Bu doyisikliklar vergi yiikiiniin bir qadar azalmasina sabab

olmugdur.!®

Cadval 3.10. 2000-2018-ci illor arzinda ayr-ayr vergilor tizra vegi yiikii
2010 | 2011 {2012 {2013 [2014 | 2015 | 2016 |2017 [2018
Comi 12,40 (12,28 [12,92 [ 13,26 [ 13,96 [ 16,17 | 14,95 [ 13,30 | 13,22
vergilor
Birbasa | 5,39 | 5,99 | 6,16 | 6,09 | 5,96 | 6,45 | 5,74 | 5,21 | 4,83
vergilor
Fiziki 139 | 1,37 | 1,51 | 1,49 | 1,63 | 1,81 | 1,90 | 1,48 | 1,24
saxslorin
golir

vergisi
Hiquqi | 337 | 410 | 417 | 412 | 3,84 | 407 | 3,28 | 3,25 | 3,12
saxslarin
monfaat
vergisi

100 Acaanos V. QopmupoBaHume TOCyAapcTBEHHOro Oropxera B AsepbaiipkaHe:
HAAOTOBAsl ~ HAIPY3KA M OLEHKA  poAm  HeprsHOTO  dakropa,  bL162
//https://elibrary.ru/download/elibrary 25081858 10720651.pdf
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Torpaq 0,08 | 0,07 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,09 | 0,08 | 0,07 | 0,06
vergisi
IOmlak 0,24 | 0,20 | 0,19 | 0,22 | 0,24 | 0,27 | 0,29 | 0,25 | 0,23
vergisi
Moadon 0,31 | 0,25 | 0,23 | 0,21 | 0,19 | 0,21 | 0,18 | 0,16 | 0,17
vergisi
Dolay1 7,02 | 629 | 6,76 | 7,17 | 7,99 | 9,72 | 9,22 | 8,09 | 8,39
vergilor
oDV 490 | 427 | 4,38 | 470 | 5,20 | 6,36 | 6,00 | 5,22 | 5,35
Aksiz 1,21 {092 | 0,98 | 1,03 | 1,33 | 1,19 | 1,04 | 0,87 | 0,91
Xarici 0,69 | 083 | 1,10 | 1,17 | 1,14 | 1,72 | 1,43 | 1,28 | 1,43
iqtisadi
foaliyyatlo
bagl
vergilor
Digor 0,21 | 0,27 | 0,29 | 0,28 | 0,32 | 0,46 | 0,76 | 0,72 | 0,70
vergilor
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Cadvaldan goriindiiyii kimi 2010-2015-ci illords imumi vergi yiikii
12,40-dan 16,17%-3 yiiksalmis, lakin sonraki illards har il azalaraq 2018-
ci ilds 13,22% taskil etmisdir. Birbaga vergilorin imumi vergi yiikiinds
pay1 43,5%-dan 39,9%-2 asag1 diismisdiir. Fiziki soxslorin golir vergisi
yukii 2010-cu ildaki 1,39-dan 2016-c1 ildoki maksimum1,90-a yiiksalmis,
sonraki illords azalaraq 1,24-3, imumi vergi yiikiinds pay1iss 11,2%-don
9,4%-5 diigmiisdiir. Hiiquqi soxslorin moanfaat vergisi 3,37%-dan 3,12%-
3, imumi vergi yiikiinda pay1isa 27,2%-dan 23,6%-5 diismiisdiir. Torpaq,
amlak vo madan vergilorinin (imumi vergilords payi, vergi yiikii do ¢ox
asag1 oldugundan bu vergilordo doyismalor o qador ds shomiyyatli
deyildir.

Dolay: vergilor iizra yitk 2010-cu ildaki 7,02%-don 2015-ci ilds
maksimum 9,72%-3 yiiksalmis, lakin sonraki illorda har il azalaraq 2018-
ciilds 8,39%-adiigmiis, imumi vergi yiikiinds pay1 isa 56,6%-don 63,5%-
3 yiiksalmigdir. 9DV iizra vergi yiikii 2010-cu ildoki 4,90%-don 2015-ci
ildo maksimum 6,36%-2 yiiksalmis, lakin sonraki illarda hor il azalaraq
2018-ci ilda 5,35%-0 diigmiis, imumi vergi yiikiinds pay1 isa 39,5%-don
40,5%-5 yiiksalmisdir. diir. Xarici iqtisadi foaliyyatlo bagh vergilor 2010-

154



cu ildaki 0,39%-dan 2015-ci ildoki maksimum1,72%-» yiiksalmis, sonraki
illords azalaraq 1,43-5, imumi vergi yiikiinda pay1 isa 5,6%-dan 10,8%-2
yiiksalmigdir.

Diinya 6lkalorinds vergi yiikii ilo bagh movcud veziyyatin va inkigaf
meyllorinin tohlilindon ¢ixan asas noatico ondan ibarstdir ki, vergi
sisteminin formalagdirlmasinda, o ciimladon optimal vergi yiikiiniin
mitayyanlagdirilmasinda ayri-ayr1 inkisaf etmis vo inkigaf etmokds olan
olkalorin tacriibasini, hamginin spesifik xiisusiyyatlorini nazara almaq
vacibdir.

Onu da nazars almaq lazimdir ki, iqtisadi tadqiqatlarda genis istifads
edilon vergi yiikii gstaricisi aslinds, faktiki vergi daxilolmalarinin UDM-
3 nisbatini oks etdirir - yoni nazari cohatdon 6donilmali olan vergilori
deyil, faktiki 6donilmis vergilori hesaba alir. Bels vergi yiikii gostoricisi
vergi yigimlarinin saviyyasi va ya bunun aksi olan vergidon yaymnmalarin
saviyyasindon asili olur ki, bu da vergi yiikiiniin optimal saviyyadan asag
olmasinin sababini aydinlagdirmaq ii¢tin alave tahlillor aparmag zaruri
edir. Bunun igiin Azarbaycanda haqiqi 6donilmoli olan vergi yiikii
gostaricisina do nazar salmaq vacibdir.

Beynolxalg Maliyyo  Korporasiyasinin ~ “Doing  Business”
seriyasindan olan, diinyanin 189 6lkasinds orta 6l¢iilii xayali miiassisanin
odemali oldugu vergi yiikiiniin (8denilmali olan verginin monfoats
nisbati goklinds) miigayiss olundugu “Paying Taxes” hesabatinin 2018-
cii il buraxihgina asason, Azorbaycan, 6denilmali olan vergi yiikii
gostaricisina goro, aid edildiyi $arqi Avropa vo Markazi Asiya regionunun
19 6lkasi arasinda 12-cidir (azdan goxa siralamada). Azarbaycanda orta
ol¢tli miassisanin 6damali oldugu vergilor onun moanfsatinin taqriben
40%-ni togkil edir ki, bu da regionun orta gostericisinden (39.5%)
yuxaridir.
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2000-2018-ci illorde diinyanin 140 olkasi iizro orta vergi yiikii
gostoricisi tizra tohlillor gostorir ki, diinya 6lkalarinin oksariyyatinds -
100-iinds vergi yiikii (faktiki vergi daxilolmalar1) UDM-in 20%-inden
asagidir. Homin dévrde Azorbaycanda vergi doracoleri shomiyyoetli
sokilde agag1 salinmasi ilo vergi yiikii iizra do (vergi daxilolmalarmin
UDM-5 nisbatinds) azalma miigahids edilmis, vergi yiikii 2005-ci ildaki
14,7%-dan 2010-cu ilds 13,5%-3, 2018-ci ilds isa 13,3%-2 salinmugdir. Bu
miiddat arzinds vergi inzibatgihginin tokmillagdirilmasi vo yigimlarin
artirlmasi yoniinda do shamiyyotli islor gorilmiisdiir.

Daovlatin vergi toplamasi vo bunun vasitasile biznes faaliyyati tigiin
ilkin gartlorin (masalon, hiiquq-miihafiza sisteminin yaradilmasi, istehsal
va sosial infrastrukturun qurulmasi va s.) formalagdirmas iqtisadi artima
balli bir noqtays qadar tokan verir vo ya onu siiratlondirir. Lakin vergi
yukinin haddindan ¢ox artmasi, “dovlstin 6lgiisti”niin lazim olandan
boyiik olmasi, bagqa sozlo, vergi yiikiinin homin optimal néqteni
ke¢mosi, biitovlitkda iqtisadiyyat, hamginin 6zal sektor tigiin aks-stimul
rolunu oynayir. Digar torafdan, dovlet sektorunun boylimasi, ictimai
xarclorin effektivliyini do agag: salir, eyni zamanda, igtisadiyyat tizarindo
suxisdirma effekti yaradir. Naticada, vergi yiiki optimal noqtani ke¢dikdan
sonra iqtisadi artim tempi zsiflomays baglayur.

“Doing Business” hesabatinda vergi yiikiiniin hesablanan g alt
komponentina ayriiqda baxdiqda, Azerbaycanin mévqeyinds ciddi
doyisikliyin olmadig1 goriiniir: moanfoatdon vergilor tizro 13-cii, amoak
vergilori tizra 13-cii va diger vergilor tizra 12-ci. Hesabat mialliflorinin
hesablamalarina  gors, Azorbaycanda orta Olgili miassisanin
monfaatdon 6dadiyi vergilor imumi manfaatin 12.9%-i qadardir. Region
iizro manfoatdan verginin orta gostaricisi ( Tacikistan vo Ozbakistan vergi
sistemindoki forqlor baximindan xiisusi hal oldugundan daxil

edilmamigdir) 11.7%-dir. 9mak vergilori iizra Azarbaycan ve regionun
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orta gostaricisi uygun olaraq, 24.8% va 20.2%, digor vergilar tizra iss 2.3%
va 2.34% tagkil edir.!"!

Goriindityii kimi Azarbaycanda orta olgiilii xayali miiassisonin
6domoali oldugu vergilor region 6lkalorinin ¢oxundan yuxaridir. Buna
qarsthq, faktiki vergi Odenislori (UDM-da %) gostoricisi soklinds
hesablandiqda, Azarbaycan, qeyd olunan regionda vergi yiikiiniin an
asag1 oldugu 6lkadir. Bu iki yolla hesablanan vergi yiikii gostaricilorinin
ozlityiinds miiayyan gatismazhqlari olsa da, mévcud manzars faktiki vergi
6donislori asasinda hesablanan vergi yiikiiniin haqiqi oldugundan asag
gostorildiyini demayo asas verir. Yoni, yuxaridaki hesablamalar asasinda
alds olunan natics - 6lkads vergi yiikiiniin optimal saviyyadan nisbaton
asag1 olmasi — vergi daracalorinin agag olmas: ilo bagh deyil, daha ¢ox
vergi yigimlari, vergi inzibat¢ihigs ilo baghdur.

Vergi daxilolmalarinin strukturu ilo baglh slds etdiyimiz naticalarin -
birbasa va dolay vergilorin faktiki vo optimal nisbatlori arasindaki forqin
ds eyni sababdon gaynaglanmasi miimkindiir. Qeyd olundugu kimi
birbaga vergi daxilolmalar: iizra nisbi gosterici (UDM-ds %) optimal
saviyyadon 2,6 faiz bandi az oldugu halda, dolay: vergilor tizra hamin
gostorici optimal saviyyadan 1,2 faiz bandi yuxaridir. Bu naticani ds, vergi
yigimlar1 vo ya vergidon yayinmalarla slagalondirmak olar. Birincisi,
dolayn vergilor mahiyyot etibarilo birbagsa vergilordan forgli olaraq, tam va
ya gismoan qiymoatin tizarina galmakls, son istehlak¢i torafindon 6donilir.
Bu verginin hansi hissasinin biznes subyektinin, hans: hissasinin son
istehlak¢inin tizorina diigmoasi iso bazardaki raqabat soraiti vo talabin
qiymata gora elastikliyi kimi amillordon asilidir. Tokmil olmayan raqabat
va talabin qeyri-elastikliyi soraitinds dolayi vergilar, asason son istehlakg1

tarafindon 6danilir vo bels olan halda, biznes subyekti dolay: vergilor tizra

101 Yeno orada, s.164
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Cadval 3.11. Biidca golirlari va vergi névlarinin UDM-» gora elastiklik amsali*

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Umumi Daxili Mahsul 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00
Dévlot biidcasinin galirlori 1,05 | 1,12 [1,06 | 1,06 [091 [1,05 |09 |081 | 1,20
Comi vergilar 0,98 0,99 1,05 1,03 1,05 L16 092 |0,89 | 0,99
Birbasa vergilar L,02 | 1,11 1,03 | 0,99 | 0,98 1,08 |0,89 |091 0,93
Fiziki goxslorin golir vergisi 0,97 | 0,99 1,10 | 0,99 L10 | 1,11 1,05 | 0,78 | 0,84
Hiiquqi soxslorin moanfoot vergisi 1,02 1,22 1,02 1099 |093 1,06 | 0,81 0,99 | 0,96
Torpagq vergisi 1,28 (082 |0,84 | 1,01 1,03 | 1,52 |[093 |086 | 038
Omlak vergisi L46 | 0,83 | 098 1,11 1,09 L16 | 1,06 | 0,88 | 0,90
Moadan vergisi 1,02 | 0,81 093 |09 | 092 1,10 | 0,86 | 0,86 1,09
Dolayi vergilar 094 |09 | 1,07 | 1,06 | 1,11 1,22 1095 |088 |1,04
Olavs dayar vergisi 0,99 | 0,87 1,03 1,07 1,11 1,22 | 094 | 0,87 1,03
Aksiz LOL 0,76 | 1,07 | 1,04 | 129 |09 |087 |084 | L04
Xarici igtisadi faaliyyatls bagh vergilor 0,66 | 1,21 1,32 | 1,07 |098 |1,51 |083 |09 |1,11
Digor vergilor 0,99 1,27 1,08 | 0,96 1,15 1,42 1,66 | 0,95 0,97

Manba: http//www.nba.az. Ne 12(226)/2018 Statistik biilleten: http// www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyys ve bank -
Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az;
Qeyd: Cadval miiallif tarafindon hesablanmig vo tortib edilmisdir
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odoenisi gizlotmoakda, digar vergilorlo miiqayisads, daha az maraghdur.
Ikincisi, Azarbaycanda dolayr vergi daxilolmalarinin taqriben 70%-ni
togkil edon 9DV iizro 6donislor sahasinds hazirki vergi inzibatcihig:
sistemi daha tokmildir ve vergiden yayinmani azaltmaga imkan verir.

Cadval 3.11-da biidca galirlori v vergi novlerinin UDM-a gora
elastiklik amsali hesablanmigdir. Gériindiiyii kimi dovlst biidcasinin
golirlorinin UDM-2 gora elastikliyi 2014-cii il istisna olmagla biitiin
illordo 1-don boyiik; comi vergilor ancaq 2012-2014-cii illorde 1-don
boyiik; birbasa vergilor 2012-2015-ci illor istisna olmagla qalan illards 1-
dan boyiik; moanfast vergisi 2012 vo 2014-2016-c1 illor istisna olmagqla
qalan illords 1-don boyiik; madan vergisi 2015-2016 vo 2018-ci illor
istisna olmagla qalan illords 1-don kigik; torpaq vergisi 2012 va 2018-ci
illor istisna olmagla qalan illords 1-don boyiik; amlak vergisi 2015- ci il
istisna olmagla biitiin illorde 1-don boyiik; fiziki soxslorin galir vergisi
2011-2012 va 2014-cii il istisna olmagla qalan illards 1-dan kigik; yol
vergisi 2012-2013 va 2017-2018-ci illor istisna olmagqla qalan illords 1-
dan boyiik; sadalogdirilmis vergi 2012-2013 vo 2017-2018-ci illor istisna
olmagla qalan illorde 1-don kigik; dolayr vergilor biitiin illords 1-5
barabar; 9DV 2012-2013 va 2015-ci illor istisna olmagla qalan illords 1-
dan kigik; aksizlor 2014 va 2018-ci illor istisna olmagla bitin illorda 1-
doan ki¢ik; xarici iqtisadi faaliyyatdan vergilor 2013 vo 2016-c1 illar istisna
olmag]la, biitiin illards 1-dan boyiik olmugdur. Bagqa sozls, tahlil olunan
illor tizra 1-5 barabar vo ondan béyiik amsala malik vergi névlori elastik,
1-dan kicik olanlar isa qeyri-elastik olmusgdur.

Cadval 3.12-ds shalinin pul galirlori vo onlardan vergi daxilolmalar
arasinda asililglar tohlil olunmugdur. Gortindiiyii kimi 2010-2018-ci illor
arzinds biidca golirlori, vergi daxilolmalar1 ve ohalinin pul galirlori
toxminan eyni - 2 dafo artsa da, fiziki sexslorden (shaliden) galir vergisi
comi 1,7 dofo artmugdir. Vergi daxilolmalarinin artim tempi biitiin illor
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arzinds biidca galirlerinin artim tempini qabaqlasa da, vergi galirlorinin
artim tempi ancaq 2012-2016-c1 illords, shalinin pul galirlari iss 2010,
2012 va va 2015-2017-ci illords iistiin olmugdur.
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Cadval 3.12. Shalinin pul galirleri ve onlardan vergi daxilolmalar1 (mln. manat)

2010 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018
Ohalinin comi pul goliri 25607,0] 30524,6| 34769,5| 37562 | 39472,2| 41744,8| 45395,1| 49187,9| 53103,7
Shalinin comi pul galirlorimn illik 114,3 119,2 1139 108,0 105,1 105,8 108,7 108,4 108,0
artim tempi, %-lo
Ohalinin pul golirlorinin doévlet| 224,56 194,42| 201,19| 192,66 214,52| 238,57| 259,41| 297,81| 23592
biidcasinda payy, %-lo
Fiziki soxslordon golir vergisi 590,2| 715,7 813| 859,7| 980,3| 982,5| 114S5,7| 1040,3| 9959
Fiziki soxslordan golir vergisinn illik 101,4 121,3 113,6 105,7 114,0 100,2 116,6 90,8 95,7
artim tempi, %-ls
Fiziki soxslordon golir vergisinin 11,21 11,19 11,66| 11,23 11,71 11,18 12,68 11,12 9,41
comi vergilorda pay1 (%-1o)
Fiziki soxslordon golir vergisinin 5,18 4,56 4,70 4,41 5,33 5,61 6,55 6,30 4,42
do6vlat biidcasinds payy, %-la
Fiziki soxslorden galir vergisinin pul 2,30 2,34 2,34 2,29 2,48 2,35 2,52 2,11 1,88
golirlorinds payi,%-ls,
Shalinin amok haqqt formasinda| 7027,3 8020| 9224,9|10333,2|10776,1| 11037,3| 11577,4| 12801,6 | 14921,5
pul galirlori
Fiziki soxslordon golir vergisinin 8,40 8,92 8,81 8,32 9,10 8,90 9,90 8,13 6,67

amok haqqinda payy, %-Is

Monba: http//www.nba.az. N¢ 12(226) /2018 Statistik biilleten: http//www.stat.gov.az — Statistik malumat bazas:.

/Rar$DIa6960.40201/; Maliyys va bank - Milli%20Hesablar%2018;
https://stat.gov.az/news/macroeconomy.php?lang=az&page=161&arxiv=1
Qeyd: Cadval miiallif tarafinden hesablanmus va tortib edilmigdir
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Diagram 3.22.
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Qrafik 3.7.
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Qrafik 9.

Ohalinin pul galirlorinin dévlat biidcasinds pays, %-la
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Fiziki soxslordon golir vergisinin  illik artim tempi vergi
daxilolmalarinin artim tempini ancaq 2012 va 2016-c1 illords, shalinin
pul golirinin illik artim tempini iss ancaq 2011, 2014 vo 2016-c1 illarda
qabaqlamigdir. Fiziki saxslordon galir vergisinin shalinin pul golirlorinda
pay1 2010-2011-ci illor arzindos 2,1-2,5% araliginda, 2018-ci ilds iso comi
1,88% olmugdur. Fiziki soxslordon golir vergisinin comi vergilorde pay:
(%-1a) Fiziki gaxslorden golir vergisinin dévlat biidcasinde payr, %-lo
Fiziki soxslordon golir vergisinin pul golirlorinds payr 2016-c1 il istisna
olmagla taxminan 11% atrafinda, 20161c1ilds an yiiksok 12,68%, 2017-ci
ilda isa an agag1 9,41% olmusdur.

Ohalinin pul golirleri dévlet biidcasini 2011-2013-cii illords 2
dafays yaxin, qalan illorda hatta 2,2-don 2,6 dafaya yaxin, 2017-ciilda isa
3 dafaya yaxin ustelomigdir. 2010-2018-ci illor arzinds shalinin tmumi
pul galirlori vo amak haqq: formasinda pul galirlori yuxarida qeyd edildiyi
kimi 2 dofodon ¢ox artsa da, fiziki soxslordon golir vergisindon
daxilolmalar comi 1,69 dafs artmigdir. Fiziki soxslordan golir vergisinin
amak haqqinda payr isa 2010-2015-ci illor arzinde 8-9% aralunda
toraddiid etmis, 2017 va 2018-ci ilda isa bu nisbat azalarmagqla miivafiq
olaraq, an asag: 8,13 va 6,67% taskil etmisdir.
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Cadval 12. Iqtisadiyyatda manfaat vo manfoatdan vergi daxilolmalar: (mln. manat)

2010 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018
1qtisadiyyat uzra | 19112,1 | 26364,2 | 26462,6 | 25636,5 | 23210 | 16713,8 | 21116,6 | 27373,2 | 36329,1
monfaat
1qtisadiyyat tzra | 137,16 137,95 100,37 | 96,88 90,53 | 72,01 126,34 | 129,63 132,72
moanfastin illik artims,
%-la

Moanfoat vergisi (mln. | 1429,9 | 2134 22522 | 2374,8 | 2302,7 | 2211,1 1983,2 | 2285,9 | 2499,7
manat)
Monfoat  vergisinin | 27,15 | 33,37 | 32,29 | 31,03 | 27,51 | 2515 | 21,96 | 2443 | 2361
vergi daxilolmalarinda

payy, %-ls
Monfost  vergisinin | 107,58 | 149,2 105,5 105,4 97,0 96,0 89,7 115,3 109,4
illik artimi, %-la
Monfost  vergisinin | 12,54 13,59 13,03 12,18 12,51 12,64 11,33 13,84 11,11
dovlat biidcasi
golirlorinds payr %-ls

Monfost  vergisinin | 7,48 8,09 8,51 9,26 9,92 13,23 9,39 8,35 6,88
iqtisadiyyat tizro

monfaatda pay1 %-ls
Monba: http//www.nba.az. N¢ 12(226)/2018 Statistik biilleten: http//www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyya va bank -
Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az; https://istmat.org/files/uploads/62736/statistical_yearbook of azerbaijan_2018.pdf
Qeyd: Cadval muallif tarafindan hesablanmis vo tortib edilmisdir
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Respublika iizra iqtisadiyyatda 2lds edilon manfaat vo manfaatden
vergi daxilolmalari hagqinda malumatlarin (Bax: Cadval 12) tohlili
gostorir ki, iqtisadiyyat tizro manfaat 2010-cu illo miiqayisada 2018-ciilda
1,9 dofo artdigr halda, moanfostdon vergilor 1,75 dofs artmugdir. Bagqa
sozls, iqtisadiyyatda alds edilon moanfastle hamin manfastden 6denilon
vergi arasinda toxminon 15% bandinden ds artiq olan forq olmusdur.
Moanfoat vergisinin iqtisadiyyat tizro monfoatds payinda da tam forqli
monzara miisahids olunur. 2010-2015-ci illor arzinds manfaat vergisinin
iqtisadiyyat tizro moanfoatda pay:r hor il artmaqgla 7,48%-dan 13,23%-2
yiiksalmis, 2016-c1 ilds kaskin azalaraq 9,39%-3, 2017-ci ilds 8,35%-5,
2018-ci ilde iso biitiin dovr arzinde on asag - 6,88%-2 dismisdiir.
Monfoatdan tutulan vergilorin paymin ve nisbatinin azalmasi, gisman
homin illords manfastdon vergi daracalorinin agag: salinmasi ilo bagh olsa
da, miitlaq mablaginin ds azalmasi daha ¢ox vergilorin yigilmasindaki
qiisurlarla baghdir.

Tohlil olunan illorde manfaatden vergilorin dovlst biidcasindo pay:
da xeyli forqlonir. Bu pay: 2010, 2013-2015-ci illar 12%; 2012, 2013 vo
2017-ci illoards-dan bir qadar yiiksok — 13% atrafinda oldugu halda, 2016
va 2008-ci ilda 11%-dan bir gadar aetiq olmusdu.

Diagram 3.23.

m iqtisadiyyat iizra manfaat
36329,1

263642 264626 256365 273732
23210
211166
19112,1
16713,8
I429,9 134 252,2 374,8 302,7 I211,1 I983,2 2859 499,7
- | | | | | | | |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Cadval 3.13. Xarici iqtisadi faaliyyetden vergilor (mln. manat)

2010 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018
Xarici iqtisadi faaliyyatdon vergilor | 291,8 | 433,1 | 592,5 | 675,2 | 684,7 | 934,5 | 8623 | 903,0 | 11437
(mln. manat)
Xarici igtisadi foaliyyatdan | 69,79 | 148,42 | 136,80 | 113,96 | 101,41 | 136,48 | 92,27 | 104,72 | 126,66
vergilarin illik artimi, %-lo
Xarici  iqtisadi  foaliyyetdon
vergilorin biidcs daxilolmalarinda
payy, %-la 2,56 2,76 3,43 3,46 3,72 5,34 4,93 5,47 5,08
Xarici igtisadi faaliyyotdan | 5,54 6,77 8,49 8,82 8,18 10,63 | 9,55 9,65 10,80
vergilorin vergi daxilolmalarinda
payy, %-la
Mbahsula va idxala vergilor (mln. | 3006,5 | 3183 3550,8 | 4036,8 | 4601,8 | 5036,9 | 4771,8 | 5121,9 | 62282
manat)
Mohsula vo idxala vergilorin illik | 102,13 | 105,87 | 111,56 | 113,69 | 114,00 | 109,45 | 94,74 | 107,34 | 121,60
artimi, %-la
Xarici igtisadi faaliyyatdan | 9,71 13,61 | 16,69 | 16,73 | 14,88 | 18,55 | 18,07 | 17,63 | 18,36

vergilorin mohsula vo idxala
vergilords payy, %-Is

Manba: http//www.nba.az. Ne 12(226)/2018 Statistik biilleten: http// www.stat.gov.az — Statistik malumat bazasi. Maliyys ve bank -

Milli hesablar; http//www.taxe.gov.az; file:///C:/Users/User/AppData/Local/Temp/Rar$DIa1796.3326,/2018_12ay.pdf

Qeyd: Cadval muollif tarafindan hesablanmus vo tartib edilmigdir
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Qrafik 3.10.
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Diaqram 3.24.
H Monfsat vergisinin vergi daxilolmalarinda payy, %-la
W Moanfaat vergisinin dovlat biidcasi galirlorinds payr %-la
m Moanfaat vergisinin iqtisadiyyat iizra monfaatda payr %-la
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Cadval 10-da xarici iqtisadi foaliyyatdan vergilorls bagh malumatlar
tohlil olunmugdur.
Diaqram 3.28.
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Qrafik 3.11.
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Diagram 3.26.
m Xarici igtisadi faaliyyatdon vergilorin biidca daxilolmalarinda pay, %-la
Xarici igtisadi faaliyystdan vergilarin vergi daxilolmalarinda pay, %-lo
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Goriindityii kimi 2010-2018-ci illor arzinds dovlst biidcasinin

golirlori va vergi daxilolmalar1 2 dafoya yaxin artdig: halda, xarici iqtisadi
foaliyyostdon vergilor 3,9 dofs, mohsula vo idxala vergilor isa 2,07%
artmigdur. Xarici iqtisadi foaliyyatdon verginin illik artimi 2010, 2014 vo
2015-2016-crillor istisna olmagla qalan illardas vergi daxilolmalarinin illik
artim tempini qabaqlamigdir. Xarici iqtisadi fealiyystden vergilorin biidca
daxilolmalarinda pay1 2010 va 2011-ci ilds an agag1 (miivafiq olaraq 2,56
va 2,765) olmus, sonraki illorda tadricon artaraq 2014-cii ilds 3,72%-»,
2017-ci ilds 5,47%-5 vyiiksalso da, 2018-ci ildo azalaraq §,08%-o
dismiisdiir. Xarici iqtisadi foaliyyatdon vergilorin vergi daxilolmalarinda
payiisa 2010-cu ildoki 5,54%-dan 2015-ciilds 10,63%-o yiiksalmis, 2016-
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2017-ci illarda bir qadar azalsa da, 2018-ci ilde dovr arzinde maksimum
10,8%-2 qalxmugdir. Xarici iqtisadi foaliyyatdon vergilorin mohsula vo
idxala vergilordo payr iso 2010-cu ildski 9,71%-don 2015-ci ilda
maksimum 18,55%-a yiiksalmis, lakin sonraki illords bir qadar azalsa da,
forq els da boyiik olmamugdur.

Digor vacib iqtisadi gostarici - xarici va daxili ticaratdan alda olunan
vergi galirlorinin nisbatidir. 9sasan hazir moahsul ixrac edan yiiksak inkigaf
etmis Olkalords ixrac riisumlari ciizi olur, biidcays asas daxilolmalar
olkadaxili istehsal va ticaratin vergiya calb olunmasi hesabina bas verir.
Masalon, Avropa Birliyi 6lkalorinds daxili ve xarici ticaratden alds olunan
vergi galirlorinin nisbati toxminan 1:12-dir. Inkisaf saviyyasi asag1 olan
olkalords isa ixrac olunan xammala yiiksok gomriik riisumlar1 qoyulmasi
hesabina, xarici iqtisadi foaliyyatdon alds olunan golirlorin payr daha

yliksakdir.

3.5. Dovlat biidcasi galirlorinin iqtisadiyyatin sektorlari iizra
tahlili vo qiymoatlondirilmasi

Son illorde 6lkemizds hoayata kegirilon biidca-vergi siyasatinda
golirlor tizra reallagdirilacaq todbirlorde asas diqqgatin: qgeyri-neft
golirlorinin geyri-neft UDM-ds ve  golirlorinds xiisusi ¢akisinin
artinnlmasina; Dovlat Neft Fondundan dovlet biidcasina transfertlorin
tadricon azaldilmasina; dévlet biidcasine hesablanmis vergilorin vo sair
daxilolmalarin yigim faizinin artirilmasina, avvalki illardan qalmus vergi
borclarinin dovlat biidcasine alinmasina; vergi 6dayicilorinin optimal
golirliliyini vo investisiya miihitini daha da yaxgilagdirmaq moagsadile
vergi yikiini optimallasdirmaqla, qeyri-neft sektorundan vergi
daxilolmalarinin artimina nail olunmasimna; sadslogdirilmis verginin

totbiqi  dairasinin  genislondirilmasi istigamatinds iglorin davam
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etdirilmasina; vergi bazasmin genislondirilmasi vo vergi ugotunun
tokmillogdirilmasi istiqgamatindo somorali vergi nazarsti mexanizminin

qurulmasina va s. yonaldilmasi nazards tutulmusdur.

Cadval 3.14. Qeyri-neft UDM ils dévlat biidcasinin geyri-neft

daxilolmalarinin avvalki ilo nisbatan artim tempi, %-lo

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Qeyri-neft UDM-nin real artim tempi 7,0 1,1 -3,6 2,5 4,4
Qeyri-neft UDM-nin nominal artim| 9,0 4,1 4,0 6,4 5,8
tempi
Dévlat biidcasinin geyri-neft galirlori 19,6 16,3 4,4 6,6 5,5
O ciimladan:
Vergilor Nazirliyinin qeyri-neft| 14,4 | 16,8 7,4 1,0 -4,2
daxilolmalan
Dovlat Gomrik Komitasinin| 9,2 54 13,7 | 21,5 | 31,6
daxilolmalar

Cadvalden goriindiiyii kimi 2016-c1il istisna olmagla (2015-ci ildaki
devalvasiyanin naticasi olaraq) qeyri-neft UDM-nin real artim tempi
geyri-neft UDM-nin nominal artim tempina uygun artmigdir. Istar dovlat
biidcasinin qeyri-neft vergi golirlori, istorsa do t‘mumoan dovlat
biidcasinin qgeyri-neft daxilolmalarinin bels miinasib artim templori
biidca xorclorinin tam hacmda maliyyslogdirilmasinds shamiyyatli rolu

olmugdur.

Diaqram 3.26. Dévlat biidcasi vo qeyri-neft UDM-in artim
50 tempi
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Diaqram 3.27. DGK va VN iizra daxilolmalarin artim tempi, %-
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Bels ki, dovlat biidcasinin cari xarclori ilo geyri-neft sektoru tizrs
galirlor arasinda forq azaldilmigdir. Dovlat biidcasinin qeyri-neft galirlori
2014 va 2015ci ilds 14,4 va 16,8% oldugu halda, sonraki illords azalaraq
2018-ci ilds 5,5%-» digmiigdiir. 2017-2018-ci illords Vergilor
Nazirliyinin xotti ilo qeyri-neft daxilolmalarinin artim tempi kaskin
suratde azalmig, aksina, Dovlet Gomritk Komitasinin daxilolmalarinin
payisa 2015-ci ildaki 9,2%-don 31,5%-a yiiksalmisdir.

3.6. Iqtisadi inkisafin vergilorls stimullagdirilmasi iizrs diinya

tacriibasi

Olka tacriibolorinin tohlili gdstrir ki, iqtisadi sistemlorin genis
parametrloro malik olmasi, vergi siyasoti vo ya onun konkret
stimullagdiric1 imkanlarindan faydalanmaq tigiin kifayst qader ¢atinliklor
yaradir.'®  Belo ki, agor vergilorin hoar-hansi iqgtisadi proses va ya

gostoriciyo birbaga tosiri goriina bilon olsa da, onun dolay1 tasirlorini,

102 Kalbiyev Y.A., Moharramov R.B., Rzayev P.Q. “Xarici olkalorin vergi sistemi”,
Doarslik, Baki: “Iqtisad Universiteti”, 2011, s.442
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xiisusilo, orta vo uzunmiiddstli dévrds prognozlagdirmaq bir qador
¢atindir. Hazirda diinya tacriibsinada bu va ya diger iistiinliiklarina gora
kicik vo orta sahibkarlq fealiyystinin stimullagdirilmasina xiisusi digqgat
yetirilir.

Bu kontekstds, 6lkanin iqtisadi inkisafi ti¢iin dovlatin stimullagdirict
dastayi miivafiq bazar institutlarinin formalagmasina imkan verir. Bunun
naticasi kimi, masalon, Avropa Birliyina tizv 6lkalorin igtisadiyyatinda
kicik vo orta biznes 90% paya malikdir. Mahz iqtisadiyyatda har il
yaradilan alave dayarin do 60%-o qadari onlarin paymna diigiir, maggul
shalinin taxminan 70%- qadari burada camlagmisdir. '**

Yiiksok inkisaf tocriibalorin ugur qazanmus bir sira 6lkalards,
moasalon, Tayvanda sanaye istehsalinin 90%-i kicik vo orta miiassisalor
torafinden istehsal edilir. Homginin Umumi Daxili Moahsulun 55%-i,
mosgullugun 70%-i va biitiin 6zal firmalarin 99%-i bu sferada faaliyyat

asasinda formalagir.'®

Cadval 3.18. Yiiksok vergiqoyma saviyyssine malik I91T
olkalorinds igtisadiyyata vergi yiikii (UDM-in %-i)

2013 (2014 2015 2016 2017 2018
gozlonilon
Avstriya 42,82 | 42,71 | 43,10 | 41,91 | 41,80 42,18
Belgika 45,16 | 45,07 | 4481 | 43,88 | 44,46 44,85
Danimarka 4589 | 48,53 | 46,13 | 45,69 | 45,71 44,86
Ttaliya 4405 | 43,47 | 43,11 | 42,31 | 42,13 42,05
Finlandiya 43,62 | 43,81 | 43,93 | 44,03 | 43,31 42,67
Fransa 4523 | 4545 | 4528 | 4537 | 46,12 46,10
Isveg 4291 | 42,59 43,08 44,21 44,39 43,93
1OIT- ortalama | 33,61 | 33,60 | 33,72 | 34,42 | 34,19 34,26

Molumat manbalari: OECD molumatlar: - Revenue Statistics

103 http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=MEI FIN
104 http://data.worldbank.org/data-catalog/world-development-indicators
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Asiya-Sakit Okean regionu 6lkalorinds isa amoak qabiliyyatli shalinin
80%-i sanayeda faaliyyat gostoran 40 mln. miiassisada comlogmis, 6lkado
UDM-in an az1i 30%-don 60%-2 qodori bu sferada istehsal edilir.
Homginin bu region 6lkalorinin @imumi ixracinin 35%-i mohz bels
miiassisalari torafindon hayata kegirilir.'®

Inkisaf etmis &lkalorda iqtisadiyyatin inkisafina dévlet dastayi
miixtalif mexanizmlor vasitosilo hayata kegirilir. Inkigaf etmakds olan,
eloco do kecid tipli 6lkalords iso bu prosesds dominant rol dévlata
moxsusdur. Kegid 6lkalarindon va inkisaf etmakds olan 6lkalordan forgli
olarag, gabaqcil sonaye 6lkalorinda innovasiyalarin stimullagdirilmasi
baximindan, vergi alatlori daha universaldir. Lakin bu vergi alstlorinin
reallagma goraiti vo mexanizmi tam farglidir. Norveg, Isveg, Finlandiya va
Danimarkada vergiqoyma saviyyoesinin yiiksok olmasma baxmayaragq,
igtisadi artimin stimullagdirilmas: sartlori do kifayat qadar slveriglidir. '°

Goriindiiyii kimi [QIT 6lkalari arasinda shamiyyatli forgls an yiiksak
vergiqoyma Fransa (46,10), Danimarka (44,86) va Belcikadadir (44,85).
Bu &lkalorda vergi yiikii biitiin illor tizra I9IT 6lkalori iizra ortalama 10-
12% yiiksok olmugdur. On yiiksak vergi doracaari vo biitovlikds vergi
yiikii mahz o 6lkalords tatbiq edilir ki, burada dévlat torafindon oshaliys
daha yiiksok standartlarla sosial xidmatlor gostorilir.'”” Eyni zamanda,
homin 6élkalords iqtisadiyyatin vergilorlo stimullagdirilmasinin optimal
sistemi da qurulub ve ham da shalinin yiiksak hayat saviyyasina nail olub.

Buna goro do, vergi stimullagdirilmasi tizra todbirlor vo alatlor
segilorkan inkisaf etmis Olkalorin tacriibalorinin Gyranilmasi vacibdir.

105 http://data.worldbank.org/data-catalog/world-development-indicators
106 Musayev A.F. Vergi siyasotinin iqtisadi problemlori. Baki, 2004; Arysaposa ©.C,,
XupupoBa D.A. TeHACHIMH pasBHTHSL HAAOTOOOAOXKEHMSI MaAoro OusHeca B
Poccuitckoit  Qepepanun  //  MeXAYHADOAHBI  >KYPHAA — [PHKAAAHBIX M
$yHAAMEHTAABHBIX HCCcAeAOBaHHIL- 2015. - N3, - C. 407-410.
107 Cainpuena C.H. Harorosast Harpyska Ha poccuiickyto axonomuxy / C.H. Caitdpuesa.
-M.: AKH, 2010.- 240 c.
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Moasalon, ABS-da Avropada oldugu kimi 9DV tatbiq edilmir, bunun
oksina olaraq, satigdan vergi totbiq edilir, yiiksok oslave doyora malik
innovativ moahsullar slavs vergiqoymaya predmeti hesab edilmir. Vergi
stimullagdirilmasi hamginin miiassislarinin dinamikliyinin ve ¢evikliyinin
dastoklonmasini tamin edir. Vergi giizastlori isa yalniz lizinqdan istifads
edon tasarriifat subyektlorina totbiq edilir. '%®

Miixtolif 6lkolorin vergi sisteminin xiisusiyyatlorini, dstiin va
gatigmayan cohatlorini giymotlondirmak ti¢iin bu giin diinyada daha ¢ox
qobul olunan - amerikali iqgtisadg1 C.Stiglitsin miioyyon etdiyi S
giymatlondirma meyarindan: dhdsliklorin baraborliyi (iifiiqi ve saquli),
iqtisadi neytralliq, ceviklik, togkilati sadslik va soffafliq meyarlarindan
istifada edilir.!” Bu meyarlara asaslanaraq 4 inkisaf etmis 6lkanin (ABS,
Fransa, Avstraliya, Boyiik Britaniya) ve S inkisaf etmakda olan 6lkenin
(Cin, Hindistan, Cili, Braziliya, Misir) vergi sistemlorini miiqayise
etmaya ¢aligaq.

Economist Intelligence Unit (2018) 6lka reytingina gors, inkigaf
etmig Olkalor oksor inkisaf etmokds olan Glkalarle miiqayisade daha
yiiksak demokratiya indeksina malikdir.!'’ Bels ki, bu indeks - ABS-da
7,92, Fransada 7,90, Avstraliyada 8,96, Boyiik Britaniyada 8,54, Cinds
1,18, Hindistanda 6,61, Cilids 8,28, Braziliyada 6,92, Misirds 2,93-diir.!!!
Inkisaf etmokds olan olkalor arasinda Cili forqlonir, lakin digar

108 Azarbaycan Respublikasa Iqtisadiyyat nazirliyi: Sahibkarliga Kémak Milli Fondu,
Hesabat-2015; [eraor B.}O. IIpepocTaBaeHHe HAAOTOBBIX ABTOT AAST CTEIMYAHPOBAHHS
MHHOBAaLJMOHHOM AestreabHocTH npeanpustuit / B.IO. Ieraos // OynpamenTassHbie
uccaeAoBaHmsL- 2014.- Ne 8. - C. 422-425.; Eleniewski J., Trebby J. P., and Nagode D.,
2014. Trends in State Taxation: Consumption tax vs Income tax.
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/us/Documents/Tax/us-tax-
current-trends-in-state-taxation-consumption-tax-versus-income-tax-010915.pd
199 Cruranm Ax. FO. DxoHoMEKa rocypapcTBeHHOTO cekTopa. — M.: Mispareasctso MI'Y
u MHOPA-M, 1997. - 720 c.
110 Democracy Index 2018 // Economist Intelligence Unit. URL:
https://www.eiu.com/n/campaigns/democracy-index-2018/
" https://worldimmigrationmap.com/pages/ru/articles/democracyin
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dovlatlorde demokratiyanin saviyyosi inkisaf etmis 6lkalorlo miiqayisada
xeyli agagidur.

Demokratiyanin prinsiplorindon biri da agkarhqdir. Miivafiq olaraq,
demokratik 6lkalorde vergi Odoyicilori vergi O6hdsliklorinin neca
quruldugunu anlamali vo toplanmus vasaitlorin istifadesine nazarat
etmolidirlor  (soffafliq meyar1). Bunun iigiin biidcays vergi
daxilolmalarinin  aksariyyati birbasa (soffaf, ¢iinki onlar bilavasits
vergitutma obyektindon tutulur) ve etiketlonmis (konkret magsadle
yigilan) vergilorden olmalidir. Hagigaton ds, demokratik inkigaf etmis
olkalords soffafliq meyarina riayat olunur. ABS, Avstraliya vo Boyiik
Britaniyada birbasa vergi galirlori an boyiik paya malikdir, geyd olunan
vergilorin pay1 iso miivafiq olaraq 23,7% ', 4,9%'"* vo 20,1%"* tagkil edir.
Fransada birbaga vergilor vergi daxilolmalarimin yaridan bir qader az
hissasini (42,7%) taskil edir, lakin qeyd olunan vergilorin (32,7%) béyiik
pay1 vardir.''s Inkisaf etmokda olan 6lkalor arasinda gaffafliq meyan Cili
vo Braziliyada miisahids edilir, baxmayaraq ki, onlarin vergi sistemlori
inkisaf etmis 6lkalorls miiqayisada daha az saffafdir. Bu 6lkslards birbaga
vergilordan alds olunan galirlor dolay: vergilordan bir qadar yiiksakdir vo
geyd olunan vergilor Cilids 7,2%, Braziliyada 38,5% taskil edir."'¢ Digor
inkisaf etmokds olan 6lkalorde (Cin, Hindistan, Misir) golirlarin

12 Budget of the United States Government //U.S. Government Publishing Office.
URL: https://www.govinfo.gov/app/collection/budget/2018.

!3Revenue // Parliament of Australia. URL: https://www.aph.gov.au
/About_Parliament/Parliamentary Departments/Parliamentary Library/pubs/rp/
BudgetReview2018/RevenueOverview.

114 Revenue Statistics 2018: Revenues //OECD iLibrary. URL: https://www.oecd-
ilibrary.org/taxation/revenue-statistics-

115 Revenue Statistics 2018: TaxRevenues //OECD iLibrary. URL: https://www.oecd-
ilibrary.org/taxation/revenue-statistics-2018 _6e87f932-en

116 Revenue Statistics in Latin America and the Caribbean 2018 //OECD. URL:
https://www.oecd.org/tax/revenue-statistics-in-latin-america-and-the-caribbean-
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aksariyyati dolay1 vergilordir (miivafiq olaraq 56%, 53% ve 66%) va qeyd
olunanlar kigik bir paya malikdirlor (2%, 17% va 1%). 7
Demokratiyanin digor mithiim komponenti sosial adalots can
atmaqdir ki, bu da miitaraqqi vergitutma (barabarsizliyin azaldilmasi) vo
birbasa vergilor (dolay: vergilor reqressivdir, ¢iinki eyni mablogda vergi
kasiblarin va zanginlarin golirlerinds forqli paya malikdir) hesabina alde
edilir. Bels ki, inkisaf etmis 6lkalords miitaraqqi vergilordan alds olunan
golirlor biidca golirlorinin shomiyyotli hissasini togkil edir vo vergilorin
oksariyyati birbasadir. AB$-da miitaraqqi vergilorin pay1 56,9% va birbaga
- 83%.""® Fransada - miivafiq olaraq 40,3% va 42,7%'" , Avstraliyada -
47,2% va 67,7%'*°, 6lkade Boyiik Britaniya - 55% ve 67%'' . Bu o
demokdir ki, inkisaf etmis Olkolorin vergi sistemlorini odalatli
adlandirmagq olar, ciinki. barabarlik meyarini saquli (varhlar kasiblardan
daha cox vergi 6dayir) ve iifiiqi (eyni vezifoda olan vetandaglardan eyni
vergi tutulur) yerina yetirilir. Miiqayisa igiin inkisaf etmokds olan
olkalorin biidca golirlorinde miitaraqqi vo birbasa vergilorin payin

nazardan kegirak. Cinda bu dayarlor miivafiq olaraq 21% vo 44%'%,

U7 State Taxation Administration Annual Report (2018) //State Taxation
Administration of  the People's Republic of  China. URL:
http://www.chinatax.gov.cn/chinatax//n810219/n Details of Public Revenues -
Egypt //OECD.Stat. https://stats.oecd.org/Index.aspx? DataSetCode=REVEGYTax
Revenue. Receipt Budget, 2018 //Government of India. URL:
https:/ /www.indiabudget.gov.in/budget2019-20/receipt_budget.php
118 Budget of the United States Government // U.S. Government Publishing Office.
URL: https://www.govinfo.gov/app/collection/budget/2018
119 Revenue Statistics 2018: The Initial Impact of COVID-19 on OECD Tax Revenues
// OECD iLibrary. URL: https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/revenue-statistics-
120Revenue //Parliament of Australia. URL:
https://www.aph.gov.au/About_Parliament/Parliamentary Departments/Parliamen
tary_Library/pubs/rp/BudgetReview2018/RevenueOverview
121 Revenue Statistics 2018: Tax Revenues //OECD iLibrary. URL: https://www.oecd-
ilibrary.org/taxation/revenue-statistics-
122 State Taxation Administration Annual Report (2018) //State Taxation
Administration of the People's Republic of China. URL:
http://www.chinatax.gov.cn/chinatax// files/c987d834bdb
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Hindistanda 29% va 47%'%, Misirds 9% vo 34%'*, yoni. miitaraqqi
vergilordon daxilolmalar biidcado kigik bir paya malikdir vo aksar vergilor
dolayidir. Bu 6lkalor tifiigi basimdan barabar olsalar da, saquli barabarlik
pozuldugu t¢iin onlarin vergi sistemlarini adalatli adlandirmaq olmaz.
Cili vo Braziliyada miitoraqqi vergilorin biidca galirlorinds xiisusi gokisi
da azdir (miivafiq olaraq 20,1% va 16,5%), lakin oradaki vergi galirlorinin
oksariyyati birbaga vergilorden (Cilide 54%, Braziliyada 50,3%) alde
edilir."> Noatica etibari ils, bu 6lkalorin vergi sistemlori inkisaf etmis
olkalorls miiqayisada bir qadar az olsa da, adalatli hesab edils bilar.
Neytralllq meyar, aksina, an gox inkisaf etmokds olan 6lkalarda
qarsilanir. Dévlatda na qadar dolayr vergilor varsa, onun vergi sistemi bir
o qoder neytraldir, ¢iinki. miitoraqqi vo birbasa vergilor fordlorin
davranigini pozur. Neytralliq meyar1 adalatlilik meyar ils ziddiyyat togkil
etdiyindan va inkisaf etmis 6lkalards miitaraqqi va birbasa vergilorin pay1
cox oldugundan, buna riayst olunmur. Inkisaf etmokds olan 6lkalor
arasinda Cin, Hindistan vo Misirin vergi sistemlorini neytral adlandirmaq
olar, burada dolay1 vergilor vergi daxilolmalarinin yaridan ¢oxunu tagkil
edir, miitoraqqi vergilorin pay1 iso azdir. Cili vo Braziliyada neytralliq
kriteriyas: yerina yetirilmir, ¢iinki vergilorin aksariyyati birbasadur, lakin

onlarin sistemlari inkigaf etmig 6lkalorinkindan daha neytraldir.'?¢

123 Tax Revenue. https://www.indiabudget.gov.in/budget2018/receipt budget.php
24 Details of Public Revenues - Egypt //OECD.Stat. URL:
https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=REVEGY
125 Revenue Statistics in Latin America and the Caribbean 2018 //OECD. URL:
https://www.oecd.org/tax/revenue-statistics-in-latin-america-and-the-caribbean-
126 ' xasynosa B.B. CpaBHeHne HAAOTOBBIX CHCTEM PA3BHUTBIX H PA3BHBAMOIIHXCS CTPAH:
B3aUMOCBSI3b PAa3BUTOCTH 9KOHOMHKH C XapaKTePHCTHKAMU HAAOTOBOH CHCTEMSI , 8.2
//https://apni.ru/article/4111-sravnenie-nalogovikh-sistem-razvitikh-i-razv
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Dolay1 vergilorin iimumi vergilordo paymin artinlmasi vo
innovasiya, sahibkarligin destoklonmasi miivafiq olaraq 90-c1 vo 2000-ci
illorin vergi islahatlarinin asas istiqamotlari olmugdur.'”’

Vergi sistemlorinin cevikliyini (makroigtisadi dayisikliklora cavab
vermoak qabiliyyatini) miiqayise etmak iigiin miitaraqqi vergilorin vo
9DV/satig vergilorinin (qoyulmus stabilizatorlar) biidca galirlorindoki

payin1 miiqayisa edak: (cadval 3.16.)

Cadval 3.16. Biidca golirlorinds miitaraqqi vergilorin vo 9DV/satig

vergilorinin pay: '*

Olks Biidca golirlorinds | ODV/satis  vergilorinin
miitaraqqi vergilorin payi, % | biidca goalirlarinda pay1, %

ABS 56,9 16,9

Fransa 40,3 15,3

Avstraliya 47,2 14,0

Boyiik Britaniya SS,0 33,0

Cin 21,0 42,6

Hindistan 29,0 27,0

Cili 20,1 18,0

Braziliya 16,5 28,9

Goriindiyt kimi, inkisaf etmis olkslords vergi sistemlori daha
cevikdir. Oksar inkigaf etmis olkalorde (Boyiik Britaniyadan bagqa)
9DV/satis vergilorindon daxilolmalar inkisaf etmokds olan o6lkalorls
miiqayisada az olsa da, 9DV-dan daha ¢ox iqtisadiyyatdak: dayisikliklora

127 Avikosa AH., Byxuna 11.C. HaaoroBsie cucTeMbl 3apy0esHbIX CTpaH: Y. 10C. — M.:
IOpaitr, 2014; Caii¢puesa C.H. Harorosas Harpyska Ha poccuiickyo akoHomuky / C.H.
Canduera. - M.: AKH, 2010.- 240 c.; Arundel A,, Bordoy C., Kanerva M. Neglected
innovators: How do innovative firms that do not perform R&D innovate? INNO-
Metrics Thematic Paper, MERIT, University of Maastricht, 2008

128 T'razynosa B.B. CpaBHeHHe HAAOTOBBIX CHCTEM Pa3BHTBIX U Pa3BHBAIOIIUXCS CTPAH:
B3aHMOCBA3b PA3BUTOCTH SKOHOMUKH C XAPAKTEPHCTUKAMH HAAOTOBOM CHUCTEMBL, S.2.
//https://apni.ru/article/4111-sravnenie-nalogovikh-sistem-razvitikh-i-razv
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cavab veran miitaraqqi vergilor boyiik paya malikdir. Cin vo Hindistanin
vergi sistemlori nisbaton daha ¢evikdir, diger inkisaf etmokds olan
olkalarda iss miitaraqqi vergilorin vo 9DV/sati vergilorinin biidcadoaki
paylari kigikdir, yani. geviklik meyarina uygun deyildir.'*

Tohlillor géstarir ki, Ingiltara, Norveg, ABS, Fransa, Finlandiya va s.
olkalarda giizast sisteminin qurulmasinin ilkin marhalasinda vergi dastayi
kicik miiassisalorin innovasiya faaliyyatina yonoalir, daha sonra iss bu
dastak orta va iri biznesa dogru genislonir.

Eyni zamanda har bir 6lkads har-hansi bir sfera vo ya istehsal
foaliyyotina vergi tstinliyliniin verilmasi goraiti iqtisadiyyatin milli
xiisusiyyatini tam ahata edir. Umumi olaraq vergi tatillorinin va elaca da
vergi giizostlorinin miiddatli kifayet gader davamhdir (5-10 il). '*
Masalen, Koreya vo Sinqapur kimi ugurlu inkisaf tocriibasine malik
olkalarda elm tutumlu biznes sferasinda vergi tatillori 20 ilo godar nazards
tutulur. !

Xarici 6lkalarda verginin silinmasi vo giizastli vergi doracasi arasinda
shamiyyatli forq mévecuddur. Belo ki, vergi silinmasi vergiys calb edilon
monfooti azaltdigr halda, giizostli vergi doracasi birbasa olaraq vergi
ohdosliyina totbiq edilir. Bu mexanizmdon hazirda aksar 6lkalords genis
istifade edilir. Meksikada giizastli vergi daracasi 20%, Hollandiyada isa
miassisanin tipinden asih olaraq 14%-42% skalasinda totbiq edilir.
Ispaniyada ise iimumi xarclorin 30%-na vergi doracasi giizastlo tatbiq
edilir. '

Vergi totili mexanizmindon Israilds genis istifads edilir. Belo ki,

innovativ sanaye sektorunda faaliyyat gostoran miiassisalor 2, 4 va ya 6 il

129 Yeno orada, s.2.
130 Aras O.N,, Siileymanov E. (). “Azerbaycan iqtisadiyyat:”. Baki: “Sorq-Qarb”
Motbaasi”, 2010. 316 s.
B! Canduesa C.H. Harorosas Harpyska Ha poccuiicky:o axonomuxy / C.H. Caipuesa.
- M.: AKH, 2010.- 240 c.
132 ApikoBa AH., Byxuna 11.C. Haaorossie cucTeMbl 3apy0esKHbIX CTpaH: yd. 10C. — M.:
IOpaiir, 2014.
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vergi 6damirlar, Cebollarin genis yayildigi Koreyada isa bu miiddat 6
ildir, alavo olaraq 2 il vergi daracasi azaldilir. Vergi tatili Sinqapurda 15 il,
Isvecrada 10 il, Tailandda iso 8 il tagkil edir. '*>

Miixtolif vergi tistiinliklori ham iqtisadiyyatin diversifikasiyasi, hom
do vergi daxilolmalarinin artmasi baximindan shamiyyatli tasiro malikdir.
ABS-da monfoata vergiqoyma istifadasinde xiisusilo elmtutumlu
sanayeds iqtisadi faaliyyat iizrs vergi silinmalorindon aktiv istifads edilir,
hamginin todqiqat vo eksperimental faaliyyato vergi doracalori iizra
giizastlor tatbiq edilir. '** Belo ki, giymatlondirmoalars gora AB$-in Vergi
Macallasindas imumilikde 174 maddada tatbiq edilon vergi giizastlorinin
hacmi 50-55 mlrd. dollar hacmindadir (2006-2015-ci illor arzindoa).

Olkalor arasinda dziinamaxsus inkisaf xiisusiyystine malik olan
C.Koreyadaa vergi stimullagdirilmasi spesifik xiisusiyyatlora malikdir.
Bels ki, C.Koreyada da elmi-tadqiqat faaliyyati ilo masgul olan sanaye
miiassisalari tigiin xtisusi vergi giizastlori nazards tutulmugdur.

Yaponiyada elmi-tadqiqat tachizati tizra amortizasiya ayirmalarinin
stimullagdirilmasi, elm tutumlu sahalords iglamalara ¢akilon xarclor tizra
vergi giizostlori, xarici texnologiyamin calbina gors xorclora vergi
glizastlari va s. genis totbiq edilir. Bununla bels, elmi-tadqiqat faaliyyati
ils alaqadar ¢akilan xarclora sirkatlor giizastli vergi daracalarinin tatbigini
do talab eda bilarlor. Kapitalinin iimumi hacmi 100 mln. yendon asag:
olan miiassisalor tigiin vergi giizastlori ETT-o ¢akilon timumi xarclorin
12%-i, iri miiassisalor tiglin isa 8%-a qadar ola bilar.

Kanadada iss vergilar vasitasils istehsalin stimullagdirilmas: federal
programlarda genis oks olunmusdur. Belo ki, ETT-o yo6nolik olave
xarclara vergi glizastlari 30%-2 qadar artirilir.

133 Eleniewski J., Trebby J. P., and Nagode D., 2014. Trends in State Taxation:
Consumption tax Vs Income tax.
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/us/Documents/Tax/us-tax-
current-trends-in-state-taxation-consumption-tax-versus-income-tax-010915.pdf
134 AsikoBa AH., Bykuna H.C. HaaoroBsie cucreMsl 3apy0esHbIX cTpaH: yd. moc. — M.:
IOpaiir, 2014.
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Fransada iso elmi-tadqiqat faaliyystinin geniglondirilmasi, innovativ
sonaye sahasinda faaliyyat gostoran miiassisalorin saymin ¢oxaldilmasi
hesabina vergi daxilolmalarmin  artinlmasi  moagsadilo  vergi
stimullagdirilmasi programlarindan istifads edilir. Belo ki, prioritet
sonaye sahalori tizra vergi deracalorinin azaldilmasi vo bununla ham dos
elmi-tadgiqat iglorinin stimullagdirilmasi, elmi layihalords istirak eden
miiassisalorin  saymin artirilmasi biitovlikde vergi daxilolmalarinin
artmasina xidmat edir.'*

Belslikls, qeyd edilonlor onu géstarir ki, inkisaf etmis 6lkalor elmi-
texniki toraqqinin inkisafinin siiratlondirilmasi vo bu moagsaedlo ham
birbasa (biidcadan investisiya hesabina), ham da dolayr (iqtisadi
tistiinliklorin  verilmasi hesabina) mexanizmlorden genis istifade
etmokls, bu prosesin iqtisadiyyatin biitiin sferalarina yayilmasini tamin
etmis olurlar. Eyni zamanda digor alatlorls miiqayisade vergi mexanizmi
vasitasile stimullagdirma miihiim tstiinliiklara malikdir.

Son bir ne¢a ilda bir ¢ox dlkalar vergi daracalarinin dayisdirilmasina
qgorar vermigdir. Bu 6lkalarin oksariyyati fiskal dayamgsizhq risklori ila
iizlogan periferik Avropa 6lkalaridir (Sakil 3.1).

Sokildon goriindiy kimi, vergi islahatlarinin imumi meylinds
dolay1 vergilorin artirlmasi, birbasa vergilorin azaldilmas: vo yeni vergi
novlarinin tatbiqi tadbirlarine istiinliik verilmisdir. Bazi olkalords ise
vergi islahatlarina baglanilmigdir. Belo ki, arab 6lkalori asason vergi
sisteminin sadalogdirilmasi, vergi administrasiyasinin
tokmillagdirilmasinin davam etdirilmasi, Avropa 6lkalari iso biitovlikdas
vo ya ayr-ayr foaliyyat novlerine dolayr vergilorin artinlmasinda

maraqhdr.'*

135 Fransada innovasiyalar1 stimullagdirmaq magsadils 2004-ci ilden sanayedas kicik va
orta biznesin dostoklonmasi programlar totbiq edilir («Jeunes Enterprises
Innovantes> ).

136 BVF-nin illik hesabatlari
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Vergi doracasinin artirilmasi Vergi doracasinin Yeni vergi
azaldilmasi néviiniin tatbiqi

dlava dayar vergisi Blava dayar vergisi Maliyya

(16.4% > 18.1%) [rlandiya (turizm amaliyyatlar

B.Britaniya (17.5% > 20%) sektoru; 13.5% > 18%) |vergisi

Polsa (22% > 23%) Hindistan (dizel AB 6lkalari

Bolganstan (hotel sektorunda; 7% > |yanacagy 14% - 9%) |(0.005%

9%) Monfaat vergisi (27% > |hacminda tatbiq

Yunanistan (11% > 13%) 24.6%) e‘Fmak' )

Portuqaliya (21% > 23%) Kanada (18% > niyyatindadir)

. 16.5%) Aviasiya gedis

Isvegra (7.6% > 8%) oo .
fsrail (25% > 24%) haglarina vergi

Latviya (21% > 22%) Srati{ 297 > 247 K b

) Ukrayna (25% > 23%) | Korporativ bore
Kipr (arzaq ve aczagihq sekt.; 0% > Y vergisi
5%) Yaponiya (40% > s
o . 35%) Braziliya

Malta (menZﬂ dematlj 5% > 7%) Galir veroisi Vergi amnistiyasz

Belgika (yeni bina va manzil o 8 ) Tirkiys,  2006-

satisindan; 0% > 21%) Hindistan (vergi 2009-cu illar ii¢iin

Manfgat yergisi tutulmayan minimum

B.Britaniya (neft sektorunda diger |mablagin tatbiqi)

sektorlardan 10% artiq)

$akil 3.1 Inkigaf etmis 6lkalords vergi islahatlarinin asas
istiqgamatlori'’

Olka tocriibolorinin  tohlili gdstorir ki, inkisafin vergilorla
stimullagdirilmas: tizra universal, vahid bir model mévcud deyildir. Belo
bir modelin mévcud olmasi miimkiin da deyildir, bels ki, har bir 6lka
beynoalxalq amoak bolgiisiindo farqli ixtisaslagmugdir, eyni zamanda milli
iqtisadiyyatin inkisaf maqgsadi vo faktorlar1 da bir-birinden farqlanir. Bu
sababdan vergi stimullarinin tasnifati tizrs o tacriibalora istigamatlonmoak
lazimdir ki, bu zaman vergi alotlorine yanagmanin sistemlogdirilmasi

hadlori miimkiin olsun. Eloca do bu tacriibe iqtisadiyyatin konkret

137 Apikosa AH., Byxuna 11.C. HaaoroBsie cucTeMsl 3apyOesKHbIX CTpaH: yd. I0C. — M.:
IOpaiir, 2014.
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sferasinda vergi stimullagdirilmasi mexanizmindan effektiv istifads tizro
shamiyyatli naticalor alds etmis olsun. '**

Nohayat, vergi sistemloarini togkilati sadalik baximindan tahlil edak.
Secilmis dovlatlarin heg birinda bu meyar yerina yetirilmir, ¢iinki ham
inkigaf etmig, hom do inkigaf etmakds olan 6lkalerin vatandaglar
bayannamolorin  verilmasinds, vergi borclarmin  6danilmasinda
catinliklarlo iizlagirlor ki, bu da onlar1 maslahatgilarin xidmatins miiraciat
etmayo macbur edir, vergilorin yigilmasi xarclarini artirir. Bununla bels,
PwC Tax Ease Ranking-s asasan, inkisaf etmis 6lkalords, bir qayda olarag,
inkisaf etmoakda olan 6lkalarle miiqayisads vergilorin 6donilmasi daha az
vaxt talob edir.'® Belo ki, ABS-da 175 saat/il, Fransada - 139 saat/il,
Avstraliyada - 105 saat/il, Boyiik Britaniyada - 114 saat/il, Cindo isa 138
saat, Hindistanda - 252 saat tolob olunur. saat, Cilido - 296 saat,
Braziliyada - 1501 saat, Misirds - 370 saat. Cox giiman ki, bu forq inkisaf
etmis Olkalords sistemin informasiya texnologiyalarmin komoayi ilo
sadalagdirilmasinin miimkiin olmasr ils baghdir.'*

Olkalorin vergi sistemlorinda bag veran doayisikliklor aksor hallarda

9DV vo aksizlorin manipulyasiyasi ilo bagh olmugdur.'*' Bu, bohrandan

3% Quaoboxosa AJD. AuHaMHMKa AOXOAOB paCHIMPEHHOrO OIOAKETa U OLjeHKa
HAAOTOBBIX YCAOBHIL AASL BEASHIS IPEATIPUHUMATEABCKOL AesTeAbHOCTH B Poccuitckoit
Oepepanuu / [ocysapcrBeHHbIT copetnmK.-2015.-Ne3(11).-C.19-24.
139 Paying Taxes 2018: overall ranking and data tables // PWC. URL:
https://www.pwc.com/gx/en/services/tax/publications/paying-taxes-2018/overall-
ranking-and-data-tables.html
140 T'Aazynosa B.B. CpaBHeHHe HAAOTOBBIX CHCTEM Pa3BUTHIX M PA3BUBAIOIIHXCS CTPAH:
B3aMMOCBS3b DA3BUTOCTH SKOHOMMKH C XapaKTEPHCTHKAMHM HAAOTOBOH CHCTEMbI
//https://apniru/article/4111-sravnenie-nalogovikh-sistem-razvitikh-i-razv
141 Kuceab M. A. AHaAM3 NPUMEHSAEMBIX B [PAKTHKE TOKA3aTEACH pe3yAbTATHBHOCTH
HAAOTOBOTO MeHeAKMeHTa Ha mpeanpustun / M. A. Kuceas // SxoHoMuKa 1 GaHKu. —
2014. — Ne 2. — C. 3-9.; Kononuyk M. A. OpraHusanus HaAOTOBOTO MEHEAXXMEHTa B
kopropanusx CIITA / V.A. Koxonuyxk // Dxonomuxa u 6auxu. — 2016. - Ne 2. - C. 20-
26.; Konomuyx M. A. OcBobosKA€HHE OT HAAOTOOOAOXKEHHSI B YCAOBMSIX 3a4€THOLO
Meroaa pacaera HAC / U. A. Kononuyx // Dxonomuxka u 6amxu. — 2018. - Ne 1. - C.
19-24.

183



ovvalki dovrds vergitutma strukturunda istehlak vergilorinin xiisusi
¢okisinin mithim yer tutmasi ils slagadar idi.'** Qeyd etmok lazimdir ki,
Avropa Ittifaqmna iizv 6lkalorda vergi siyasati asaslandirilmig vergilor
prinsipinoe asaslanir vo aparilan biitiin transformasiyalar sahibkarhq
foaliyyatinin  stimullagdirilmasina  ve iqtisadiyyatin semoraliliyinin
yiiksalmasina gorait yaradan macmu talabin artmasina tohfs veran vergi
giizastlorinin genislondirilmasina yo6nalib. On shomiyyetli doyisikliklor
vergidon azadolmalar ve wvergi giizostlorinin ohats dairasinin
genislondirilmasi ilo baghdur.'*

Avropa Ittifaq: 6lkelorinda vergitutma sahasinde goriilon tadbirlor
aslinds, gozlanilon effekti vermayib. Sonraki illords har bir 6lkenin vergi
siyasati dofalarlo korrekta edilmis va vergi sistemlorina asas tasir rigaqlar
vergi daracalarinin 6l¢iisiing tasir vo vergi giizastlorinin manipulyasiyas:
olmugdur.'*

Avropa Ittifaqina iizv &lkelorin vergi sistemlorinds aparilan
islahatlarin tohlili belo demayos asas verir ki, 6lkalorin milli vergi sistemlori
asasan  heterojendir vo tam miiqayisa olunan deyildir Vo
uygunlagdirilmayib.'*® Bu vaziyyati islahatlarin miixtalif naticalori do
tasdigloyir: daha giicli maliyys sistemi olan olkalords iqtisadiyyat
sabitlasibi, lakin maliyys sistemi halo 2008-ci ilo qadar destabillogon
olkalords islahatlar onlarin iqtisadiyyatindaki problemlori daha da
kaskinlagdirib.

142 Taxation trends in the European Union — 2009 : crat. oruer / EBpomesickuii Cowos,

2009.-391 c.

143 T'aasyHoBa B.B. CpaBHeHVe HAAOTOBBIX CUCTEM Pa3BUTHIX M Pa3BUBAIOLIHXCS CTPAH:
B3aMMOCBS3b PAa3BUTOCTH OKOHOMHUKA C XapaKTEPUCTUKAMH HAAOTOBOH CHCTEMbI
//https:/ /apni.ru/article/4111-sravnenie-nalogovikh-sistem-razvitikh-i-razv

144 Kuesnu A.B., Kononuyk M.A, Ilpuroams M.A., PepopMupoBaHue HaAOTOBBIX
cucrem  crpan  EBpometickoro Comos3a B Kpu3MCHBIM  Tepmoa. .40
//https://core.ac.uk/download/223071234.pdf

145 Yeno orada, s. 40
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Qobul edilon gorarlarin forgli olmasi ve vergi siyasatinde imumi
hadof parametrlorinin olmamasi biidcs, valyuta vo xarici iqtisadi
siyasatlorde koordinasiyanin olmamasindan xobor verir.'* Bu ciir
differensasiya yenidon bolgii proseslorinin  hoyata kegirilmasinda
cotinliklora gotirib ¢ixarir, ¢iinki miixtalif gostaricilorin hadaflonmasi
bank sistemini sabitsizlogdirir va bank risklarini artirir ki, bu risklorin
maksimallagdirilmasi, iqgtisadiyyat: qeyri-sabit olan 6lkelorin maliyya
sistemina monfi tasir gostorir vo sabit iqtisadiyyath olkelorin maliyys
sistemina miisbat tasir gostarir. Maliyya-kredit miiassisalorinda risklorin
vaxtinda diaqnostikasin1 7 biitiin maliyys aspektlorinin igtisadiyyata
inteqrasiyasini nazara alan kompleks yanagma talab edir '** vo bu kifayat
gadar amak tutumlu prosesdir.

Bank risklorinin reallasmasi Avropa Ittifaqmnin bir swra iizv
olkalarinin biidca sistemindaki problemlari daha da kaskinlasdirib ki, bu
da onlarin vergi sistemlorindo daha koklii transformasiyalar talob edir.
Bununla bels, geyd etmak lazimdir ki, on ildan sonra maliyys bohraninin
naticalori hale do Avropa Ittifaqt &lkelorinin yaridan goxunun
iqtisadiyyatinda nozora ¢arpir va onlarin  mileyyon formada

barabarlagdirilmasi hazirda da davam edir.'¥

146 Yeno orada, .40

47 TIpuroana Y. A. BaHKOBCKHIT PUCK: CYIHOCTD, METOAMKA OLieHKH, yrpaBaerue / .
A.Tlpuroanu // IxoHOoMuKa 1 ynpasaeHue. - 2012. -Ne 4. - C. 85.

148 TTpuroanu M. A. PasBurre HHTErpUpOBAHHON CHCTEMBI AMATHOCTHKA GAHKOBCKHX
PUCKOB KaK aKTyaAbHOE HAIIPABAEHHE COBEPIIEHCTBOBAHMS AHATHOCTHKHM B OaHKax
/WA Tlpuropmy// OxoHOMUIECKUIT OIOAAETEHD Hay4HO-HCCAEAOBATEABCKOTO
MHCTUTYTa MUHHMCTEPCTBA  9KOHOMMKHU Pecry6anku beaapycs. - 2014. -
Ne 9. - C.28-35.; [Ipuroams M. A. KatoueBbie Ipo6AeMBI paHHEH AHATHOCTUKH PHCKOB B
6aHKax u myTH ee coepurencrBosanust / M. A. Ilpuroamy // OxoHomuka u 6aHKH. -
2014.-Ne2.- C.26-33.

49 Kuesuu A.B., Kononuyx WA, Tlpuropmu M.A., PedpopmupoBanre HAaAOTOBBIX
cucrem  crpan  EBpometickoro Comos3a B KpH3MCHBIM  Tepmop.  8.37

//https://core.ac.uk/download/223071234.pdf
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Belaliklo, aparilmig tohlil inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan
olkalarin vergi sistemlorinds oxsar va forgli cahatlori miiayysn etmoayo
imkan vermisdir. Inkigaf etmis 6lkalords vergi sistemlori daha adalatli,
cevik va goffafdir, yoni. onlar S meyardan 3-ns cavab verirlor. Inkisaf
etmokds olan 6lkalords dolay: vergilarin biidca galirlorinds boyiik pay:
olduguna gora vergi sistemlori daha neytraldir, lakin onlarda comi 1-2
meyar yerina yetirilir. Eyni zamanda, biitiin dévlatlorin  vergi
sistemlorinds togkilati sadalik yoxdur, baxmayaraq ki, bu problem inkigaf
etmis 6lkalords daha az 6ziinii gostarir. Miivafiq olaraq, vergi sisteminin
inkisafi dovlat igtisadiyyatinin inkisafinin naticasidir. Bunun tigin ilkin
sortlordon biri aksar inkisaf etmis 6lkalarde demokratiyanin daha yiiksak
saviyyada olmasidir ki, bu da digqatin adalatli v soffaf vergi sisteminin
qurulmasina yonalmasina gatirib ¢ixarir.

Beloliklo, tohlillor gostorir ki, hazirda olkalorin vergi islahatlar
asagidaki cagiriglar ahato edir:

e vergi sistemindo struktur doyisikliklor edorok istehlak vo
daginmaz amlak iizra vergi galirlorinin artirilmasi, galir vo manfaat vergisi
tizra golirlorin azaldilmasi;

e vergi doracalorinin azaldilmas: siyasati vo “tarazh” daraconin
tapilmasi ilo vergi bazasinin genislondirilmasi;

e yeni vergiqoyma manbalarinin tapilmas;

e vergi siyasatinin koordinasiyass vo administrasiyasinin
giiclondirilmasi.

Diinya 6lkalorinin ¢oxu iqtisadi artimu dastokloyan vergi siyasati

hoyata kegirmoays ¢alsdigindan vergidon yayinmalarin minimuma

endirilmasi ilo yanag: sahibkarhq faaliyystinin destoklonmasi tigiin gorait
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yaratmaga ¢ahsmuglar. Naticads, son 10 ilds ham inkisaf etmis, hom da
inkisaf etmoakda olan 6lkalor moanfast vergi doracasini azaltmigdur.'*°
Dolayr vergilor (9DV  ve s.) biznes gqorarlarna az tosir
gostordiyindan, iqtisadi artima monfi tasiri az olur, amma bu vergi
daracalorindaki artim inflyasiyaya artirici tasir edir. Bu vergilordon golon
golirlor biidco golirlorindo shamiyyoatli rola malik oldugundan dévlat
golirlorinin artinlmasinda dolayr vergilordon genis istifads edilmisdir.
Bununla barabar bir ¢ox dlkalords vergiden kontr-tsiklik tadbir (fiskal
stabilizator) kimi da istifads edilir. Bu, asasan elastik vo effektiv vergi

sistemindo mimkundir.

3.7. Heritage Fondunun Iqtisadi Azadliq Indeksins géra vergi yiikii

iizra Azarbaycanin mévqeyinin yaxsilasdirilmasi istigamatlori

Diinyanin biitiin 6lkalorinds hékumatlar vergi vo borcalma yolu ilo
iqtisadi faaliyyato fiskal yiik qoymasi ilo yanagi, fordlora vo miiassisalora
6z golirlari vo sarvatlorinin daha gox hissasini 6z manfaatlari va istifadasi
tigin saxlamaga vo soroncam vermoays imkan veran hokumatlor
maksimum igtisadi azadliq la tomin edirlor.

Daovlatin galir va ya sarvatda payr na qadar yiiksokdirss, insanlarin
iqtisadi faaliyyotini davam etdirmays v inkisaf etdirmays saroncaminda
qalan vasaitlor ds o qadar az olur ve tabii ki, onlarin iqtisadi faalhg: da
asag dusir. Yiksok vergi deracalori fordlorin vo firmalarin bazar
hadoaflorine ¢atma qabiliyyatini azaldir vo bununla da, 6z3l sektorun
imumi faaliyyat saviyyesini vo dairasini do daraldur.

Fiziki vo hiiqugi soxslorin golir vergisi doracalori Indeksds
gostorildiyi kimi tokca vergi yiikiiniin hartarafli 6lgiisii deyil, ham do,

insan iqtisadi azadlig {igiin vacib ve birbasa stimumullagdirict vo ya

150 KPMG Audit and tax advisory, 2010.
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mohdudlasdiricidir. Dovlatlor amoak haqqi vergilari, satis vo aksiz vergilari,
tariflor va alave doyar vergilori (9DV) daxil olmagq]la, bir ¢ox bagqa dolay:
vergi novleri da totbiq edirlor. Iqtisadi Azadliq Indeksi bu vergilorin
yiikiini biitiin vergitutma névlerinin imumi vergi moablaginin imumi
daxili mahsulda (UDM-ds) faizi ilo 6lgmakla aparir.

Vergi yiikii marjinal vergi daracalorini 6ziinds ks etdiran kompozit
tadbirdir, bura - fordi vo korporativ (manfsat) vergi deracalari, elaca da
hokumat saviyyasinda tatbiq olunan biitiin birbaga va dolay1 vergilorin
UDM-ds payinin faizls ifadasi daxildir.

Vergi yiikii indikatoru tig alt-faktor asasinda hesablanur:

e fiziki soxslorin galiri iizra an yiiksok marjinal vergi doracasi;

e hiiquqi saxslorin galiri tizra an yiiksok marjinal vergi daracasi;

e {imumi vergi yiikiiniin UDM-ds payinn faizls nisbati.

Cadval 3.17 vo 3.18, Diagram 3.28, 3.29, 3.30, 3.31-ds 2010-2018-
ciillor iizra Azarbaycanin Igtisadi Azadliq Indeksinda Vergi yiikii (UDM-
2 nisbati %-lo) haqqinda gostericiler ve bu gostericilora uygun olaraq
Azarbaycanin Umumi mévqeyinin dayigsmasi hagqinda malumatlar tahlil

edilmigdir.

Cadval 3.17. 1996-2020-ci illor iizra Azarbaycanin Igtisadi Azadliq
Indeksinda Vergi yiikii (UDM-2 nisbati %-1o)

Mlor | Tutdugu Ivvalki ils gora Vergi Ivvalki ils gora
yer dayisma (+, -) yuki dayisma (+, -)
2010 77 -5 79,5 -0,2
2011 45 +32 83,9 +4,4
2012 44 1 84,9 11,0
2013 47 -3 85,5 0,6
2014 37 +10 88,1 +0,6
2015 32 +S5 88,1 0
2016 33 1 88,0 20,1
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2017 33 0 87,7 0,3
2018 32 1 87,5 0,2
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Cadval 3.17, Diaqram 3.28, 3.29, 3.30 va 3.31-don gériindiiyii kimi
Iqtisadi Azadliq Indeksinds Azarbaycanin Vergi yiikii iizra Reytinginda
tutdugu yer 1996 2010-cu ildoki 77-don 2018-ci ilds 32-ys yiiksalmisdir.
Tabii, burada yiiksalma dedikds, vergi yiikiiniin an yiiksok oldugu illor
nazardo tutulur.

Tohlil olunan illor arzinde Azerbaycanin tutdugu on yiiksak yer

2015-2018-ci illor (32-33) olmugsdur. Azarbaycanin Vergi yiikii iizro
reytinqda tutdugu yera gora avvalki illo miiqayisads iralilomads an boyiik
natico 2011-ci ilds (+32) va 2014-cii ilds (+10) alde olunmusdur.
Oksina, 2010 (-5) va 2013 (-3) illorde Azorbaycan reytinglords
gerilomisdir. Vergi yiikii indeksi tizra verilon ballara gors an yiiksok
gostaricilor 2014-2016 (88,0-88,1); nisbatan yiiksok 2017-2018-ci illorda
(87,7 va 87,5%), verilon ballara gors an agag gostorici isa 2010-cu ilds
(79,5) olmusdur. Bagqa sdzls, 2010-2018-ci illor arzinds Azarbayaycanin
vergi yiikii: (comi vergi daxilolmalarinin UDM-s nisbati, %-1a) 79,5-den
2018-ciilds 87,5-2 yiiksalmis va ya 8,0 faiz bandi artmigdir. Verilon ballara
gora avvalki ilo gdra shomiyyatli artom 2011-ciilde (+4,4), 2010 va 2016-
2018-ciillorda isa (-0,1 -0,3 aras1) geriloma bag vermisdir.
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Vergi yiikii tizra Azarbaycanin 6ten illarle miiqayisada iralilayis var.
Bunun asas sababi ayri-ayr sektorlarda giizastli sartlarlo faaliyyostin tamin
edilmasi ilo baghdir. Belo ki, son illorde iqtisadiyyatin qeyri-neft
sektorunun inkisaf etdirilmasi moaqgsadi ilo mixtalif togvigedici
mexanizmlarin tatbigina baglanmigdir. Bunlarin da miisyyan gismi mahz
vergi giizastlarinin tatbiq edilmasinas aiddir. Mahz bu tagviq mexanizmlari
son naticada vergi yiikiinii ciizi do olsa azaltmugdur.

Diagramlardan oyani goriiniir ki, bozi illorde Azarbaycanda
Reytinqdo iralilomasi ve ya gerilomasi Indeksin artmasi ve azalmasindan
asili olmamigdir. Bu, 6ziinti daha ¢ox 2010-cu illors gadar malumatlarda
oziini gostarir. Bunun obyektiv sababloari olsa da, reytingin hesablanmasi
vo tartib olunmasi metodologiyasinda mévecud qiisurlarin naticasi do

hesab etmok olar.

Cadval 3.18.2010-2018-ci illor iizra Iqtisadi Azadliq indeksindo
Azarbaycanin Umumi Reytinqda va Vergi yiikii Indeksinda avvalki ilo
gora iraliloma va ya gerilomasi (+, -)

Mlar Umumi reytingda Vergi yiikii Indeksinda
Bal tizrs Yer tizra Bal tizrs Yer tizra
2010 0,8 1 -0,2 -5
2011 0,9 S 4,4 32
2012 -0,8 0 1 1
2013 0,8 4 0,6 3
2014 1,6 7 2,6 10
2015 -0,3 -5 0 )
2016 -0,8 6 -0,1
2017 3,4 23 -0,3 0
2018 0,7 1 0,2 1
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Cadval 3.18, Diagram 3.32 vo 3.33-don goriindiiyii kimi 2010-2018-
ciillar iizra Iqtisadi Azadhq Indeksinda Azarbaycanin Umumi Reytingda
avvalki ila gora iralilamada an yiiksok artim gostoricisi - verilmis bal iizra:
2014 (+1,6),2017 (+3,4) faiz bondi; tutdugu yer iizra: 2011-ciilda (+5);
2014 (+7), 2016 (+6), 2017-ci ilda (+23); avvalki ilo géra gerilomada -
verilmis bal iizra: 2012 va 2016-c1 ilds (-0,8) faiz bandi; tutdugu yer iizr:
2015 (-5); Vergi yiikii indesinda avvalki ilo gira iralilamada an yiiksak artim
gostaricisi - verilmis bal dizra: 2011 (+4,4) va 2014-cii ilds (+2,6) faiz
bandi; tutdugu yer iizra: 2015 (5), 2014 (10) vo 2011 (32); Vergi yiikii
indesinda avvalki ila gira gerilomada - verilmis bal iizra: 2010 (-0,2), 2017
(-0,3) vo 2018 (-0,2) faiz bandi; tutdugu yer dizra: 2015 (-S) vo 2013-cii
ilds (-3) olmugdur.
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Cadval 3.19, Diaqram 3.33., 3.34-ds Iqtisadi Azadliq Indeksi tizra
Azarbaycanda Vergi yiikii Diinya vo Avropa ilo miiqayisads tohlil
edilmigdir.

Cadval 3.19. Iqtisadi Azadliq Indeksi tizra Azarbaycanda Vergi yiikii
Diinya va Avropa ilo miiqayisada

[llar| Azar Diinya | Azarbaycanda vergi | Avropa | Azsrbaycanda vergi

baycan yukii ils diinya tizra yukiiilo Avropa tizrs

orta vergi yuki orta vergi ytkii

arasinda forq, + arasinda forq, +
2010| 83,9 | 71,1 12,8 76,7 72
2011[ 849 | 724 12,5 773 7.6
2012 85,5 72,9 12,6 77,8 7,7
2013 | 88,1 | 722 159 78 10,1
2014 881 | 71,7 16,4 77,8 10,3
2015 88,0 72,3 15,7 77,8 10,2
2016 | 87,7 71,8 15,9 77,7 10,0
2017[ 87,5 | 72,0 15,5 771 10,4
2018[ 87,5 | 721 15,4 77,6 9,9

Diaqram 3.33.
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Diagram 3.34.
30

10III I I
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
W Azarbaycanda vergi yiikii ilo Avropa iizra orta vergi yiikii arasinda farq, +

B Azarbaycanda vergi yiikii il diinya tizrs orta vergi yiikii arasinda forq, +

Goriindityii kimi Iqgtisadi Azadliq Indeksi iizra 2010-2018-ci illor
arzinds Azoarbaycanda Vergi yiikii diinya tizro orta vergi yiikiindon
ahamiyyatli deracads yiiksak: 2013-2018-ci illords (15,4-16,4 faiz bandi
aras1); nisbatan yiiksak: 2010-2012-ciillorda (12,8 - 12,5 faiz bandi aras1)
olmugdur.

Azorbaycanda Vergi yiikii Avropa iizro orta vergi yiikiinden
ahamiyyatli daracada yiiksak: 2013-2018-ci illarda (9,9 - 10,4 faiz bandi
arasi); nisbaton yiiksok: 2010-2012-ci illards (7,2 - 7,7 faiz bandi arast
olmusdur.

Cadval 3.20 vo Diagqram 3.35-do Iqtisadi Azadliq Indeksi tzra
Azorbaycanda Vergi yiiki MDB o6lkelori ilo miiqayisade tohlili

verilmigdir.

Cadval 3.20. Iqtisadi Azadliq Indeksi iizro AzorbaycandaVergi yiikii
MDB 6lkalori ils miiqayisada

illor | Azarbaycan | Belarus | Ukrayna | Rusiya | Qazaxistan
2010 79,5 85,2 77,9 82,3 87,9
2011 83,9 83,6 77,3 82,7 87,3
2012 84,9 86,6 78,2 82,5 90,4
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2013 85,5 88,8 78,2 86,9 93,2
2014 8§,1 89,2 79,1 85,6 92,9
2015 88,1 86,4 78,7 86,1 93,2
2016 88,0 88,6 78,6 82,2 93,0
2017 87,7 89,8 78,6 81,8 93,3
2018 87,5 89,8 80,2 85,8 92,6
Diagram 3.38.
300

o893 892 893 88 86,5 844 838 837 847

0

2010 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018
m Azarbaycan Ermonistan @ Giirciistan

1

Goriindityii kimi Iqtisadi Azadliq Indeksi iizro MDB &lkalori
arasinda Vergi yiikii iizra an aga@ gostorici (2011-ci ildo minimum -
77,3%) biitiin illorde Ukraynada, an yiiksok Qazaxistanda (2017-ci ilds
maksimum -93,3%) olmugdur. 2010 vo 2013-cii ilde Azarbaycanda
Vergi yiikii Ukraynadan sonra an asag gostariciys malik olsa da, 2011 -ci
ildo Belorus vo Rusiyan1 da iistolomis, 2014-cii ildo Belorus va
Qazaxistan, 2015-ci ildo tokca Qazaxistan istisna olmagla maksimim
gostariciys (88,1%) malik olmugdur. Azarbaycan 2014-cii ilden sonra
2017 vo 2018-ci ilds an asagn gostericilorls - (87,7 vo 87,5%) ancaq
Belorus vo Qazaxistan1 gabaqlamigdir. Bu, neft-qaz va tobii resurslar
asasinda formalasan iqtisadiyyata malik digar 6lkalorlo miiqayisades an
asag gostoricilordon biridir. Bu ham ds onu gostarir ki, Azarbaycan geyri-

rosmi, qanundankenar proseslorin  qarsistm1  almaq, onlarn
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rosmilogdirilmasine nail olmaq ve belsliklo, “kolge iqtisadiyyati”nin
xiisusi gakisini azaltmagq tigiin gox ig gora bilor.

Fikrimizca, kritik ahomiyyat kosb edon masalo odur ki, Vergi
Macallasins gora vergidon azadolmalar tahlil edarak, xarclorin diizgiin
tasnifatini hazirlamaq lazimdir. Xiisusan, vergi giizostlori ilo bagh aldon
¢ixan golirlor hagqinda daqiq hesablanmig malumatlar olmalidir. Homin
hesabatlar daha ¢ox Vergi Macallasinda 6z aksini tapmali, vasaitlor vergi
xarclori kimi geyds alinmalidir. Soffafligin artirlmasi nazera alinmagla,
giizastlorin na tigiin vo hans1 miiddata alds edilmasi vergi 6dayicilarinin
hamisina malum olmalidir. Vergi giizostlorinin faydalar1 va ya ziyanlar
atrafli tohlil olunmahdir. Vergi xarclori programu bu tahlillar asasinda
hazirlanmalidur.

Bununla artig, Maliyys Nazirliyindo ortamiiddatli xorclorin
istifadasi qaydalar1 hazirlanir, o ctimladan fiskal qaydalar giindama galir
vo getdikca, bu problemos sistemli yanagma: miixtalif tagabbiislor vo
igtisadi saxolonma layihalori formalagir. Iqtisadiyyatin vo biidca
golirlorinin qeyri-neft sektorunun asasinda inkisafi iigiin ciddi igler
goriilmoakdadir.

Cadval 3.21 vo Diagram 3.36-da Iqtisadi Azadliq Indeksi tizro
Azarbaycanda Vergi yikii Qafqaz 6lkalori ilo miiqayisads tohlil
edilmigdir.

Cadval 3.21. Igtisadi Azadliq Indeksi iizra Azarbaycanda Vergi yiikii
Qafqaz 6lkalori ilo miiqayisada

Illor Azarbaycan Ermonistan Giirciistan
2010 79,5 89,3 89,1
2011 83,9 89,2 87,5
2012 84,9 89,3 87,8
2013 85,5 88,0 88,2
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2014 88,1 86,5 87,3
2015 88,1 84,4 87,2
2016 88,0 83,8 87,6
2017 87,7 83,7 87,3
2018 87,5 84,7 87,0
Diagram 3.36.
100 83,77 83 78 84,21 84,21
66,82 68,04 71,54
2015 2016 2017 2018
m Doing business indeksi (score) Vergilorin 6donilmasi (score)

Goriindiiyii kimi Iqtisadi Azadliq Indeksi tizro Azarbaycan Qafqaz
olkalori ilo miiqayisads 2010-2013-cii illords on asag (2010-cu ilds
minimum - 79,5%), 2014-2018-ci illards on yiiksok vergi yiikii
gostaricilorina (2014 va 2015-ci ildo maksimum - 88,1%) malik

olmusgdur.

3.8. “Doing Business” hesabatu iizra Vergi yiikii (UDM-s

nisbati %-1s) mévqeyinin tahlili

Diinya Bankinin (Paying Taxes - 2018) 190 6lkanin iqtisadiyyatini
ahato edon hesabatina gora Azarbaycanin vergi sistemi regionun bir sira
olkalori ilo miiqayisada biznes faaliyyati vo raqabat tigiin sorfoli hesab
edilib. Azorbaycanda vergi yiikii 39,8% (bura sosial sigorta 6demalori do
daxildir) taskil etmakls, diinya iizrs orta gdstariciden (40,5%) asagidur.
Portuqaliya (39,8%), Niderland (40,4%), Tiirkiys (41,1%), ABS (44%),
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Avstraliya (47,6%), Almaniya (48,9%), Ispaniya (49,0%), Avstriya
(51,6%), Italiya (62%) vo Fransa (62,8%) kimi inkisaf etmis &lkalorin
vergi yiikii daha yiiksokdir. Bu gostorici ke¢mis sovet dovlatlorinda
- Moldovada 40,4%, Litvada 42,7%, Rusiyada 47,4%, Estoniyada 48,7%,
Ukraynada 51,9%, Belarusda 54,8%-dir.

“Paying Taxes” (vergilorin 6donilmesi) iizre icmalda 6lkemiz
otanilki hesabatla miiqayisada S pills irsliloyib. Respublikamiz vergilorin
6donilmasinin asanhgina géro MDB mokaninda ilk yerlordon birini
tutur. Bu metologiyaya asason, orta ol¢iilii sirkatin il arzinde 6domosli
oldugu vergi vo 6domalar, hamginin onlarin inzibatgihq yiikii miiayyen
edilir. Vergi vo 6domalars miixtalif manbalarden olan manfaat va galirlora
gora vergilar, o ciimladan amlak icarasindan vergilor, dividend vo kapital
vergilori, maliyys kogiirmalorindon slds olunan galirden vergilar,
isagotiiranin 6dadiyi amoak vergilori, sosial ayirmalar, amlak, avtomobil,
yol vergilari vo sair aid edilir.

Daovloat biidcasina vergilorin 6donilmasi vo bayannamalarin taqdim
edilmasi sahasinda vergi sistemindo tatbiq edilon yeniliklor avvalki illorin
reyting cadvollorinds 6z oksini taptb ve “Vergilorin 6danisi”
gostoricisinds 6lkamiz xeyli iraliloyib. Hesabatda 6lkads sosial miidafia
aywrmalart  tizro  hesabatlarin  vo 6doniglorin  elektron formada
aparilmasi va digor saholords alds edilmis nailiyyatlor nazora alinib.
Indiyadak Azarbaycanda macburi dvlat sosial sigorta haglarinin 6danisi
va hesabat sisteminin avtomatlagdirilmasi tam baga ¢atdirithb vo mahz
bunun sayasinda, hamin hesabatlarin hazirlanib 6danilmasina sarf olunan
vaxt 81 saata enib. Digar vergilor - sosial miidafis ayirmalari, manfaat vo
alava dayar vergisi tizra sorf olunan vaxt iso 195 saat miiayyonlasdirilib.
Hesabatda 6danislarin say1 6, imumi vergi doracasi 39,8 % qeyd olunub.

Vergi odoyicilorinin miisyyon dovr arzindo hayata kegirdiklori

tasarriifat faaliyyati ilo bagh 6dadikleri vergilorin macmusu vergi yiikii
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hesab edilir vo bu gostericinin saviyyesi vergi O6doyicisinin 6dadiyi
vergilorin onun alds etdiyi golirlora nisbati kimi miiayyan olunur. Vergi
qanunvericiliyinds edilmis vo 1 yanvar 2017-ci ildon qiivvaoys minmis
doayisikliklor vergi 6dayicilorinin hiiquqlarinin genislondirilmasi vo onlara
gostorilon xidmatlorin saviyyasinin artirilmasi ilo yanagi, vergi yiikiiniin
azaldilmasini da nazards tutur. Bu da tobiidir, ¢iinki 6lkemizds hayata
kegirilon dovlat vergi siyasatinin asas hadaflorindan biri vergi yiikiiniin
optimallagdirilmas: va tadrican istehsaldan istehlaka kegirilmasidir. Bu
moaqsadlo bazi mallar vo xidmatlar tizra vergilorin daracalori tam vo ya
gismon azaldihib, bir sira vergi giizastlori tatbiq olunub v biitiin bunlar
vergi odayicilari tigiin alverisli vergi miihitinin formalagmasimna sorait
yaradib.

Diinya Bankinin (PwC ilo birgs) apardigi hesablamalardaki
forziyyalords miiassisanin orta 6lgiilii (60 iscinin caligdigi) olmasi, onun
miilkiyyat novii, foaliyyot middati, baglangic kapitalinin hacmi,
dovriyyasinin 6lgiisti, imumi marjasinin nisbi hacmi vo diger bu qabil
ilkin gartlor gobul edilir.’*' Ancaq biitiin 6lkaler tigiin bu ilkin gartlor
iqtisadiyyatin real vaziyystini oks etdirmoays bilor va aslinds, biitiin
olkalords iqtisadiyyatinin asasini tasvir edilon orta 6lgiili miassisalor
toskil etmir. Iqtisadiyyatlarin strukturundaki kigik, orta ve iri
miiassisalorin nisbati baximindan forglar, bu forziyys ilo 6lgiilon vergi
yiiktiniin real vaziyysts uygunluq daracasi bazen tohrif edir. 5>
Cadval 3.22, Diaqram 3.37, 3.38,, 3.39., 3.40 vo 3.41--ds Doing Business

- Azorbaycanin 2015-2018-ci illor iizra Vergilorin 6donilmasi iizra

131 PwC and World Bank/IFC “Paying Taxes 2014: The Global Picture” s.140.

152 Acaanos WM. QopmmpoBaHme rocypapcTBeHHOTO 6iopxerTa B Asepbaiipxane:
HAAOTOBAas ~ HAIPY3Ka M OIEHKA  poAm  HeprsHOTO  dakropa,  bL16S
//https://elibrary.ru/download/elibrary 25081858 10720651.pdf
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reytingi verilmigdir. Goriindiyi kimi Azerbaycan Doing business
indeksinde movqeyini har il yaxgilagdiraraq, 2015-ci ildoki 66,82 balla 80-
ci yerdon 2018-ci ilda 71,54 balla 57-cur yers yiiksolmigdir. 2017-ci ilda
avvalki ills miiqayisada 0,34 olave bal alinmasina baxmayaraq, 63-cii

yerdan 65-ci yera diigmiisdiir.

Cadval 3.22. Doing Business - Azarbaycanin 2020-2018-ci illor tizra
Vergilorin 6danilmasi tizra reytingi
2015 | 2016 | 2017 | 2018

Doing business indeksi (score) 66,82 | 67,7 | 68,04 | 71,54
Doing business indeksi (rank) 80 63 65 57
Vergilarin 8danilmasi (rank) 18 18 7 7
Vergilarin 6danilmasi (score) 83,77 | 83,78 | 84,21 | 84,21
Manfaat vergisi (manfoatin %-i) 129 | 12,9 13 13
Geri qaytarilan 9DV-nin sldsedilmosi 27,6 | 27,6 | 27,6
figiin talob olunan vaxt (hafts)

Omayo gora vergi va sosial sigorta 248 | 24,8 | 24,8 | 24,8
ayirmalar1 (manfaatin %-i)

Korporativ galir vergisi tizra diizaliga 3 3 3
miiraciot {igiin talob olunan vaxt (saat)

1l srzinda vergi ddoamalarinin say1 7 7 6 6
Digoar vergilar (manfaatin %-i) 2,1 2,1 2,0 2,0

Vergi 8danilmasina sarf olunan vaxt (har 195 195 195 195
il {izro saatla)

Bayannamo toqdimatindan sonraki indeks 83,79 | 83,8 | 83,79
(0-100)

Umumi vergi daracasi (manfaatin %-i) 39,8 | 398| 39,8| 39,8
ODV-nin geri qaytarilmasi ii¢lin miiraciot 7,5 7,5 7,5

vo audit vaxt1 (saat)
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Diaqram 3.37.

80
65
63 57
18 18
7 7
= = = =

2015 2016 2017 2018

B Doing business indeksi (rank)  m Vergilorin 6danilmasi (rank)

Diaqram 3.38.
39,8 39,8 39,8 39,8
24,8 24,8 24,8 24,8
12,9 12,9 13 13
I 21 I 2,1 I 2 I 2
|| || _— |
2015 2016 2017 2018

m Monfoat vergisi (manfoatin %-i)

® Umumi vergi doracasi (manfaatin %-i)

B Omoya gora vergi v sosial sigorta ayirmalari (manfaatin %-i)
m Digar vergilor (manfaatin %-i)

Diagram 3.39.
27,6 27,6 27,6
2015 2016 2017 2018

B Geri qaytarilan 9DV-nin aldsedilmasi {igiin talob olunan vaxt (hafts)
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Diaqram 3.40.
500

195 195 195 195

3 7,5 3 7,5 3 7,S
0

20158 2016 2017 201
m Korporativ golir vergisi {izra diizaligs miiraciat iigtin talob olunan vaxt (saat)

W Vergi 6donilmasina sorf olunan vaxt (har il iizra saatla)
9DV-nin geri qaytarilmast {i¢iin miiraciot vo audit vaxt1 (saat)

Diaqram 3.41.
83,81
83,8
83,8
83,79 83,79
= >
83,78
2015 2016

B Boyannams taqdimatindan sonrakl 1ndeks (0- 100)

Azarbaycan vergilorin 6danilmasi tizra aldig1 bal 2015-ci ildoki 83,77

baldan 2018-ci ildo 84,21 bala yiiksalmokls, 18-ci yerdan 7-ci yers
yiiksalmis; amaya géra vergi va sosial sigorta ayirmalar (manfaatin %-i)
iizra biitiin illorda eyni - 24,8%; digar vergilor (manfoatin %-i) iizra 2,1%-

don 2,0%-2 enmis, manfoat vergisi (monfoatin %-i) izra 12,9%-den

13,0%-2 yiiksalmigdir.
2016-2018-c1 illor arzinds geri qaytarilan 9DV-nin alds edilmasi

tiglin talob olunan vaxt dayismayarak 27,6 hafts; korporativ galir vergisi
uzra diizoligin tamamlanmasina taleb olunan vaxt doyismoz olaraq 3

hofts; il orzinde vergi 6demslorinin sayr 7-den 6-ya enmis; vergi
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6danilmasina sarf olunan vaxt 195 saat; 9DV-nin geri qaytarilmasi tigiin
miraciot vo  audit vaxti doyismoz olaraq 7,5 saat; bayannamo
toaqdimatindan ~ sonraki  indeks  doyismaz  olaraq  83,8%
(manfoatden);iimumi vergi doracasi (manfestin %-i) deyismaz olaraq
39,8%-olmugdur. Son hesabatda bu indikator tizra Azarbaycanin
movqgeyinin  pislosmasinin  asas sabablorindon biri bura 9DV
odoniglorinin avazlonmasina ve geri alinmasina sarf edilon vaxtin
uzanmasi vo sosial sigorta Odonislorinin monfsatds xiisusi g¢okisinin
yiksok olmasidir. Bu indikator {izro Azarbaycanin mévqeyinin
pislosmasinin asas sabablarindan biri - 9DV 6danislerinin svazlonmasina
vo geri alinmasma sorf edilon vaxtin uzanmasi va sosial sigorta
6donislerinin manfaato xiisusi ¢akisinin yitksok olmasidir.

Azarbaycan hokumatinin son illor vergi sisteminds hayata kegirdiyi
islahatlar - 9DV depozit hesabinin tatbiqi, bayannamalorin elektron
formada taqdim edilmasi, vergilorin elektron formada 6danisi, fiziki va
hiiquqi sexslorin qeydiyyatinin real vaxt rejiminds aparilmasi, vergitutma
sahasinds xorc tolob edan prosedurlar, vergi qanunvericiliyinin
talablorina riayat edilmasina sarf olunan vaxt ve vergi 6danislorinin
saymnun azaldilmasi va digar yeniliklor “Paying Taxes 2018” hesabatinda
yaxs1 naticonin alds olunmasina ciddi tasir gostarib.

Diinya 6lkalarinds 2000-2016-c1 illords miisahids edilmis orta vergi
yiikii gostoricisinin paylanma xiisusiyyatlori ilo yanagsi, qeyd olunan
doévrdoa 6lkalor tizra vergi yiikiiniin dayismo meyllari do maraq kasb edir.
Bels ki, kegan on alt1 il arzinds diinya 6lkslarinin boyiik sksariyyatinds -
121 8lkada vergi yiikii (-5, S) faiz bandi arahginda dayismisdir: 45 6lkads
vergi ytikii S faiz bandina qadar azalmus, 76 6lkada isa 5 faiz bandina qadar
artmuigdir. Umumilikds 140 8lks tizra dévr arzinde vergi yiikii an gox
azalan Malta (29.5 £b), Anqola (20.8 £b.) va Kipr (13.8 £b.), an cox artan
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isa Giirciistan (16.5 fb.), Cinin Makao SAR ayalati (20.4 fb.) va Lesoto
(22.5 £b.) olmugdur.

Qeyd olunan doévrds vergi doracalorinin ohomiyyatli sokilda
azaldilmasina baxmayaraq, Azerbaycan da vergi yiikiinds (vergi
daxilolmalarinda) artimin miisahids edildiyi 6lkalor sirasinda olmus,
2010-2016-cr illar arzinde 6lkada vergi yiikii 12,40%-dan 16,17%-2 (3,77
faiz bandi) yiiksalsa d, sonraki illords 2,95 faiz bendi azalaraq 2018-ci
ilde 13,22%-o enmisdir. Bu azalmani, son illords vergi inzibatgiliginin
tokmillogdirilmasi vo yigimlarin artirilmasi yoniinde goriilon iglorin
naticasi kimi izah etmak olar.

Azarbaycan tam formalagmis bazar iqtisadiyyatina malik inkisaf
etmakda olan 6lkaya ¢evrilsa do, bazara kegid va transformasiyanin ilkin
morhalasinda dévlst biidcssini doldura bilmsk tigiin nisbatan yitksak
vergi daracalorinin miiayyon edilmasini tobii saymaq lazimdir. Zaman
kegdikea, iqtisadi osaslar giiclondikca vergi doracalori tadricon asag:
salinmagqla iqtisadiyyat tciin stimul rolunu da oynamugdir. Digor
torafdan, kegon dévr arzinds adambagina UDM shamiyyatli daracads
artsa da, mixtalif institusional, kolge iqtisadiyyatinin ve vergidon
yaymnmalarin nisbaton yuxar1 olmasi, vergi daxilolmalarinda eyni tempdo
artimin miigahids edilmamasi sababindan, vergi yiikiiniin azalmasini da
sortlondirmigdir.

Diinya 6lkslorinds vergi yiikii ilo bagh movcud vaziyyatin va inkisaf
meyllorinin tohlilindon ¢ixan asas natico ondan ibaratdir ki, vergi
sisteminin formalagdirlmasinda, o ciimladon optimal vergi yiikiiniin
miiayyanlagdirilmasinds har na gadar ayri-ayri inkisaf etmis vo inkisaf
etmokds olan olkalorin tocriibesindan istifade etmok vacib olsa da,
olkanin spesifik xiisusiyyatlorini nazars almaq da bir o gadar vacibdir.

Azarbaycanda vergi yiikiiniin dinamikasinin tohlili, ham dos diinya

olkalori ilo miiqayisalar onu demays asas verir ki, hazirda Azarbaycanda
204



vergi yukiiniin saviyyesi yitksok olmasa da, vergi yikinin - haom
timumilikda, ham da ayri-ayn vergilar iizra - iqtisadiyyat tigiin an faydal
ola bilocok optimal haddini (I ve II tip Laffer noqtelerini's?)
miioyyanlosdirmoaklo, vergi sistemini daha da tokmillogdirmak

mimkiindiir.

153 Arthur B. Laffer “The Laffer Curve: Past, Present and Future”. Heritage Foundation
No 1768, June 1,2004; Francisco de Castro and Pablo Hernandez de Cos (2002), “On
the sustainability of the Spanish public budget performance”, Instituto de Estudios
Fiscales, Hacienda Publica Espaiiola / Revista de Economia Pdblica, 160 (1/2002). pp.
9-27.
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IV FOSIL. AZORBAYCAN IQTiSADIYYATINDA
DAYANIQLI MONETAR VO MALIYYO $ORTLORIN
FORMALASMASINDA BANK SiISTEMININ FOALIYYOQTININ
GUCLONDIRILMOSI iISTIQAMOTLORI

4.1.Bank sisteminin 6lka iqtisadiyyatinin vo maliyya

sisteminin tonzimlonmasinds rolu

Bank sistemi faaliyyatinin shamiyyatli daracads
yaxsilagdirilmasinin real imkanlar spektri kifayat qodor genisdir, lakin
onlarin faaliyyatinin aktivlogsma funksiyalarinin biitiin amillari istehsal
sahosinin dinamik inkigaf morhalesina daxil olmasindan ¢ox asilidir.
Hoamginin miasissalorin dovriyys vesaitlorinin va obyektiv mantigo
uygun besinci va altinct texnoliji uklada kegmosi tgiin istehsalin
modernlosdirilmasina resurslarinin ¢atigmamas: ilo slagadar, onlara
investisiya kreditlorinin verilmasinin artirlmas: vasitasi ilo miivafiq
soraitin yaradilmasinda bank sisteminin ¢ox shamiyyatli rolu ola bilar.
SSRi dévriinda oldugu kimi Azarbaycanda investisiya banklarina banzar
xiisusi banklarin yaradilmas: da aktualdir. Bu, qeyri-rezidentlorin tokrar
istehsal prosesinds istiraketma perspektivi noqteyi-nazerindon da
moqsadauygundur.

Azarbaycanda miistaqgilliyin ilk illarinds ve sonraki sabitlosma
dovriinde  (1996-2000) iqtisadi proseslorin  tonzimlonmasinda
monetarizm prinsiplorine istinad edilsa ds, tocriilbade onlarin an
shamiyyatlilorine amal olunmurdu. Bels ki, monetarizmin 6zii ds pul
kiitlosinin kaskin azaldilmasini tévsiya etmir, ¢iinki pul kiitlasi todricon
artmagla macmu milli kapitalin todaviili vo UDM-in artimi iigiin
miidayyon “geniglonma zonas” yaratmaldir. Lakin homin dovrds
inflyasiyanin  azaldilmasimin  baglica vasitesi kimi pul kiitlosinin
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sixilmasina istiinlik verilmis, naticads, iqtisadiyyatin monetizasiya
amsali 1995-ci ildaki 9,0%-dan 2000-c1 ilds 6,9%-2 diigmiisdii. Homin
vaxt monetizasiya saviyyasinin belo agag1 olmasinin bir sababi da, 6lkes
iqtisadiyyatinda xarici valyutanin, xiisuson dollarin dominanthg: idi.
Mohz homin illords, dollarlasma saviyyasi miivafiq olaraq 72,1 va 76,7%
tagkil etmigdi.** Bunun naticasi kimi kommersiya banklar1 tasarriifat
subyektlorinin kredita olan talabatini tam 6daya bilmamis, pul qithg hom
bank sisteminin kapitallasmasinin zsiflomasins, ham do iqtisadiyyatin
monetizasiyasinin  asagi diigmosine gotirib ¢ixarmugdi. Pul  kiitlasi
giymoatlorin  artimimni  kompensasiya etmodiyindon, miiassisalorin
dovriyya vasaitlari tilkonmaya baglamis, bu da 6z névbasinds, istehsalin
azalmasina gatirib ¢ixarmigdu.

Artiq “Holland sindromu”nun slamatlarinin bir gismi Azarbaycan
iqtisadiyyatinda bu vo ya diger doracods miisahids olunmaqdadir. Bu
alamotlordan 4-ii 6ziini daha qabariq gostarir:

1) neft istehsalh va ixracinin artmasindan oldo edilon neft
galirlorinin (xarici valyutanin) valyuta bazarina daxil olmasi naticasinda,
milli valyutanin méhkamlonmasi;

2) milli valyutanin mohkemlonmasi naticasinds ananavi ixrac
mohsullarinin raqabst qabiliyyatinin agag1 diismasi ve ixracin saviyyasinin
azalmasy;

3) xam neft hasilatinin vo onun ixracinin siiratls artmasi, sanayenin
geyri-neft sektorunda istehsal mohsullarinin raqabat gabiliyystinin
azalmasi naticasinds, ham biitovlikkde iqtisadiyyatin, ham ds senayenin
saha strukturunun dayismasi ve iqtisadiyyatda birtorofli inkisafin bag

vermasi;

154 Azarbaycan Respublikasi Milli Banka. Illik hesabat Baki 2001. S.154, 162
207



4) dévlet biidcasinin galirlorinin neftdon asiihiginin artmasi ve
diinya bazarinda neftin giymatinin agag1 diismasinin biidca golirlorinin
formalagmasina daha ciddi tesiri.'**

Miiasir  globallasma soraitindo 6lkado makroiqtisadi sabitliyin
dayanigh@mmin mithiim sortlorinden biri ds valyuta ehtiyatlarinin
kifayatliyidir. Malum oldugu kimi Moarkazi Bankin vo Neft Fondunun
ehtiyatlar1 asasan diinyanin aparici banklarinda saxlanilir ki, maliyys
bohrani ilo slagadar olaraq bu vesaitlordan istifads edilmasi vaxtagiri
catinloga bilar. Biitiin bunlar nazers alan Azarbaycanin dévlst basgis,
fikrimizca, xaricds saxlanilan valyuta ehtiyatlarinin miisyyon hissasinin
on etibarh yerli banklarda yerlogdirilmasinin ~ miimkinliyiini ¢ox
vaxtinda bayan etmigdir. Lakin d6vlst bascist hamin vasaitin real sektora
yonaldilmasina va onun tizerinds ciddi nazaratin hayata kegirilmasina da
xisusi digqat ayirmagi tovsiye etmisdir. Valyuta ehtiyatlarinin bir
gisminin yerli banklarda yerlogdirilmasi bir sira parametrlor, o cimladen
dinamik iqtisadi inkisaf, maggullugun tomin edilmasi baximindan da
mithiim shamiyyats malikdir. Digor torafden, bu addim, ilk névbads, 6lka
iqtisadiyyatinin real sektorunun pula tolobatinin 6danilmasini do tomin
edacakdir.

Valyuta vosaitlorinin  hans1  valyutada yerlosdirilmasi  do
shamiyyatlidir. Ciinki diinyanin aparic1 valyutalar: arasinda mazenna son
illordo ciddi doyisikliklora ugrayib vo bu dalgalanmalar davam etdiyindon,
valyuta mazannoalorinds vaxtagiri yaranan forglor naticasinds, Azarbaycan
valyuta itkilorina moaruz qala bilor. Buna gors ds, Azarbaycan hokumati
asas moasalolorden biri kimi, bohran dovrinds monetar siyasatin

yumgsaldilmasini davam etdirmali, dayanigh maliyys veziyystino malik

1% TauBapos O.A. DPPeKTHBHOCTD TOAUTHKH BAAIOTHOTO KyPCa B pecrrybanke
Azepbaiipxkan GLOBAL SCIENTIFIC POTENTIAL ECONOMIC SCIENCESNe
6(15) 2012 // https://www.elibrary.ru/download/elibrary
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bank sisteminin faaliyyatini tomin etmoak ticiin AMB monetar alatlorin
tatbiginin ¢evikliyini artirmalidir.

Beynolxalq kapital bazarlan zeifladikcs, Azarbaycan banklarinin
daxili kredit ehtiyaclarimi qarsilamaq tigiin xarici resurslar calb etmayo
imkan1 olmayacaq. Beloliklo, Azarbaycandaki hazirki zaif maliyys
vasitagiliyi daha da ¢otinloga bilar. Real sektorun, xiisusilo do geyri-neft
sektorunun kreditlosmasinds bu azalma, geyri-neft sektorunun inkisafi
tciin daha ¢otin bir problem olacaqdir. Belo bir sorait, 6lkenin
uzunmiiddatli inkisaf perspektivlorini daraldacaqdir. Buna géra do, AMB
banklarin likvidliyini tomin etmoak saylorini davam etdirmolidir. AMB
bohran sleyhina tadbirlor kimi kommersiya banklarina vergi tagobbiislori
vo macburi ehtiyat normalarinin minimumadok azaldilmas: masalolorini
yenidon nazordan kegira bilor. Genis vergi giizostlorinin totbigi, indiki
asagl iqtisadi artim vo yiiksok inflyasiya soraitinde biidcays vergi
daxilolmalarinin azalmasina sabab ola bilar.

2004-2018-ci illar arzinds pul siyasatinin nailiyyatlorindon biri do
iri neft golirlorindon istifads ilo miisayist olunmus sigrayish iqtisadi artim
dovriinds milli valyutanin haddindon artiq mohkemlonmasina yol
verilmomoasi olmusdur. Bu dovrds pul siyasotinin osas rejimi kimi
mozannanin hadaflonmasi rejiminin segilmasi, mahiyyat etibari ilo hamin
iqtisadi tsikl ticiin adekvat olmugdur. Bu iqtisadi tsiklds, yiiksok neft
giymotlori vo artan neft ixraci 6lke iqtisadiyyatinin xarici balansinin
shamiyyatli yaxsilagmasi ilo miigayiat olunmug, mazanns siyasstinin on
mithiim hadaflorinden olan - iri hacmds xarici valyuta ehtiyatlarinin
akkumulyasiyas1 bag vermigdir. Xarici valyuta ehtiyatlarina qars: olan
beynalxalq talablar (3 ayliq idxala, M, pul agreqatina nisbat) baximindan,
AMB-nin malik oldugu ehtiyatlar homin toloblori dafalorlo agmugdir.
Bununla bels, mazonna dinamikasinin giymaotlors étiirticiiliiyiiniin agag

soviyyads saxlamilmasi, diger torafdon, mozenna siyasatinin xarici
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sektorun tonzimlonmasina tasir imkanlarmin shomiyyotli saviyyado
genislondirilmasi miithiim vazifs olaraq qalmaqdadur.

Son illords makroiqtisadi vo maliyys sabitliyinin tomin edilmasi
istiqgamatinda bir sira ugurlu gostaricilor formalagib. Bununla slagadar,
Morkoazi Bank hokumatlo birgs bir sira miithiim kompleks tadbirlor
reallagdirarag, pul siyasatinin  ¢evikliyinin ~ artinlmasina, milli
iqtisadiyyatin  maliyyo  dayamiglihgmmin vo beynalxalq roqabat
qabiliyyatinin tomin olunmasma imkan veran ugulu siyasat hoyata
kecirmaya nail olub. Eyni zamanda, Markezi Bank bank sektorunda
maliyys sabitliyinin qorunmasinin prioritetlordan biri oldugunu diggat
morkazinds saxlayaraq, ohalinin amanatlorinin ve diger depozitlorin
tohlitkasizliyinin tomin edilmasi magsadile bank sektorunun maliyys
dayamqhiiginin, kapital ve likvidlik mévqeyinin giiclondirilmasi,
amanatlorin sigortalanmas sisteminin tokmillagdirilmasi istiqgamatinda
ardicil iglor goriib.

Hazirda nagdsiz 6denislerin inkisafi, elektron 6donis xidmatlorinin
vo innovativ 6donis texnologiyalarinin tatbiginin genislondirilmasi
Morkazi Bankin faaliyystinin - mithiim  hadaflorindondir.  Yeni
caginiglardan irali galon vezifslorin icrasini stiratlondirmak tigiin bank
sektorunda insan kapitalinin, tadqgiqat vo analitik bazanin, idarsetms
proseslorinin  daha da miuasirlosmasi istiqgamatinds shamiyyatli
iraliloyislora nail olunub.

Miasir dovrde bank sistemi iqtisadiyyat ve maliyys sisteminin
formalagmasinda ve tenzimlonmasinds mithim rol oynayir ve
iqtisadiyyatin aparic stitunlarindan birini tagkil edir. Son illards 6lkanin
bank  sisteminin  mohkemlondirilmasi  ve  saglamlagdiriimas:
istigamotinda Azarbaycan Markazi Banki (AMB) torafindon aparilan
islahatlar 6z miisbot tosirini gostormokdadir. Bu todbirlor, bank

sisteminin kapitallagmasinin mohkamlanmasins, kredit portfelinin
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saglamlagmasina, likvidliyin yiiksalmasing, sistemyaradici banklarin
sayinin artmasina vo 6lks iqtisadiyyatinda rolu olmayan bazi problemli
banklarin logvina garait yaratmigdir. Eyni zamanda, 6lkanin bank sistemi
qarsisinda bir ¢ox yeni vazifolor do qalmaqdadir. Hazirda an prioritet
mosalalordan biri - kreditlor tizra faiz doracalarinin agag1 salinmasy, isgiizar
mithitin yaxgilagdirilmasi, tasarriifat subyektlorinin vo shalinin sarfali
sortlorls kreditlogdirilmasidir.156

Azarbaycan Morkazi Banki ona havals olunmus funksiyasina gors
banklar kifayat gadar pulla tomin etmolidir. Pul siyasatinin asas maqgsadi
olan pul kiitlesi bazasinin son illorde béyiimasi, iqtisadiyyatin
kreditlogsmoasi imkanlarinin genislonmasini gostarir. Bank sisteminin
likvidliyinin shamiyyetli doracods artmasi fonunda real sektorun
kreditlogdirilmasi dinamikas: bu iqtisadi sistemin destoklonmasi ticiin
alave tadbirlarin hayata kegirilmasinin vacibliyini bir daha tosdiq edir.
reytinginin yiiksaldilmasina do shamiyyoatli tasir eda bilor. Markazi Bank
maliyys bazarmmin dayaniqiliginin  tonzimlonmosi {i¢lin maliyys
alatlorinin inkisaf etdirilmasina tasir gostarmoalidir. Homin alatlor vasitasi
ils banklararasi bazarda likvidliyin yiiksaldilmasina nail oluna bilar.'s’

Isas tanzimlayici kimi Markazi Bank bohran dovriinda igtisadiyyata
kredit verilmasini artirmaq tigiin digar mexanizmlordon ds istifads edo
bilr:

- kredit tagkilatlar: tigiin kapitala tolobin azaldilmasi;

- likvidlik ehtiyatlarinin azaldilmasi;

- nazarat tadbirlarinin mahdudlagdirilmasi ve sadalegdirilmasi.

156 Mommodov Z.F.. Bank faaliyyatinin asaslari. Baki-2013, 5.75-85
157 Hcmaitaosa 0.9, OcobeHHOCTH ACHEKHO-KPEAUTHOIO PECYAHPOBAHUS B [IEPUOA
rao0aAbHOTO KpH3UCAa B pa3BUTBIX cCTpaHax u B crpagax CHI. s.10-11
//https:/ /www.elibrary.ru/download/elibrary 30022787 33226144.PDF
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Bundan alava, Markazi Bank bohrandan ziyan ¢aken borcalanlara,
xisuson karantin todbirlori naticasinde foaliyysti dovlet tarafindan
mohdudlagdirilan ve ya qadagan olunmus sirkatlors verilmis kreditlorin
restrukturizasiyasin1 togkil etmolidir. Ancaq bu, iqtisadi bohranla
olagodar artiq ciddi ¢otinliklor yasayacaq kredit togkilatlarinin 6z
hesablarma  edilmomolidir.  Belo  bir  restrukturizasiyanin
maliyyalagdirilmasi tiglin resurslar dovlet terafinden anti-bohran
tadbirlari istifadesinde taqdim edilmalidir.

Miasir  iqtisadiyyatda ~ kommersiya ~ banklarinin  aktiv
ampliyyatlarinin inkisafi sahasinde aparilan tohlillorin naticasi olaraq,
movcud olan problemlorin aradan qaldirlmasi iigiin asagidakilarin
hoyata kegirilmasi zaruridir:

Kredit bazarinda faizlorin yiiksok olmasi foaliyyat gostoron
miiassisalor tigiin boyiik problemlor yaratdigindan, onlar kredito gox
maraq gostarmirlor. Bunun da naticasinds, hom banklarin galirlorinin
strukturunda kreditin xiisusi ¢akisi ¢ox olur, banklarin golirlori artim
saviyyovi zodifloyir, hom do miiassislor ¢atigmayan vesaitlorinin
maliyyalogdirilmasi tigiin kredti kimi manbaden mahrum olurlar. Buna
gora do kredito goro faizlorin agag salinmasi mogsade uygundur.
Depozitlora gora verilon faizlorin agag salinmasi hesabina nail olunmas:
vosaitlorin calb olunmasi prosesini zoiflatdiyi tigiin, bu tisulun samoarasiz
oldugunu hesab edirik. Ik névbads Morkezi Bankin Kommersiya
banklarina verdiklori kreditlara gora ugot doracalari vo banklararasi kredit
bazarinda faizlor azaldilmalidir.

Igtisadiyyatin monetar gortlori da kifayat qadar alveriglidir. Pul
bazas1 2018-ci ilin sonuna Y4-a qadar artib, inflyasiya soviyyesi hadaf
gostoricisindon agagidadir. Fiskal stimullarin, o ciimladan, sosial paketin
giymoatlora tosirini tonzimlomok ticiin Morkezi Bank pul siyasati

alatlorindan istifads edir. Masalan, bu il ugot daracasi dafslerls endirilmis
212



va faiz dohlizinin diapazonu daralmigdir. Raqemsal 6denislor tizra dovlat
programi ugurla icra olunur ve nagdsiz dovriyyenin artmasinin
naticasinds  kolgs iqtisadiyyatinin leqallagsmas1 isiqgamatindo do
iraliloyiglor miisahids olunur. Pul bazasinin artmasi ilo yanasi, qeyri-neft
sektorunun inkisafi vo qeyri-neft ixracinin geniglonmasi ds inflyasiyanin
cilovlanmasinda shamiyyatli rol oynayir. Artan pul kiitlosinin arxasinda
indi yerli istehsal mahsulu dayanir. Olkanin strateji valyuta ehtiyatlarinin
UDM-in hocmini iistolomasi hom manatin mozonnasi, hom do
inflyasiyanin cilovlanmasi tigiin imkanlar yaradir. Bu giin Azarbaycanda
pul bazasinda har manatin arxasinda sakkiz manat strateji valyuta ehtiyat:
dayanir. Bunu hiss edon bazar istirakgilarinin inflyasiya gozlentilori ¢ox
asagidir. Azorbaycanda fiskal vo monetar siyasatin uzlagdirlmasi da
ugurla hayata kegirilir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin dayanigh inkisafinin tomin edilmasi
istigamoatinds hoyata kegirilon islahatlar, alds olunan nailiyyatlor
beynoalxalq miistavide do 6z layiqgli giymatini alir, islahatlarin dogurdugu
pozitiv trendlor vo inkisaf perspektivlori Diinya Banki, Beynolxalq
Valyuta Fondu va digar aparic1 beynalxalq maliyys qurumlar tarafindan
darc olunan hesabatlarda 6z aksini tapir. Bununla yanag1 global saviyyada
olkalor tizra maliyys bazarlarinin tohlilini hayata kegiron “Moody’s”
beynolxalq reytinq agentliyi son hesabatinda Azarbaycanin mévqeyini
sabit “Ba2” saviyyasinds tasdigloyib, magsadyonli islahatlar naticasinda
maliyya-bank sektorunda kredit verilmasi amsalinin yiiksalmasi, ehtimal
olunan maliyyo risklorinin asagi salinmasi vo sektorun elastikliyinin
artinlmasi baximindan, atilan addimlar1 miisbat giymatlondirib. Oxsar
movqe daha bir niifuzlu maliyya tagkilat: olan “Fitch” beynalxalq reyting
agentliyi torafindon do tesdiglonmis vo 6lkemiz $arqi Avropa va post-

sovet mokaninda yerlogan 22 6lkenin doayerlondirildiyi t¢lincii riib
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hesabatinda “BB+” reytingi ilo Conubi Qafqaz izra birinci yerdas
gorarlagib.158

Biitiin bu nailiyyatlors baxmayaraq, banklarin imumi manfsatlilik
vo maliyys dayaniqhhg gostaricilori pislogmis, dayanigh ve dayanigsiz
banklarin gostaricilari arasindaki forq darinlogmisdir. Bank sektorunun
monfootliliyi monfi zonada olmus, kapital adekvath@ amsali 20 faiz
azalmug, saglam vo risklora hossas banklar arasinda tozad daha da
artmigdir. Bank sisteminin uzunmiiddatli funksionalligina potensial
tohlitka yaradan yeni problemlar - igtisadiyyatin dollarlasmasi, maliyya
institutlarinin kapital movqelorina tozyiq, iqtisadi artim tempinin agag
diigsmasi va kredit portfelinin keyfiyyatinin pislosmasi yaranmigdur.

Son 10-1§ il arzinds bazi banklarin dayanigh ve uzunmiiddatli
hadaflora fokuslanmig biznes modelinin vo strategiyasinin olmamasi,
dayanigsiz artim modellori vo basit risk idarsetmasindon yaranan
zdifliklor bank sistemindaki problemlarin asas katalizatorlarindandir. Bu
institusional bosluqlar sababindan, banklar yeni iqtisadi konyunktura va
bazar sartlorine uygunlasmaqda, biznes modellarini gevik transformasiya
etmokds vo yeni golir monbalorini miiayysnlagdirmokds ¢atinlik
¢okmiglor.

Manatin davamli sabitlogmasi, inflyasiyaya nazarat va strateji valyuta
ehtiyatlarinin  artmasi, sahibkarlarin maliyys resurslarina ¢xiginin
yaxsilagdirilmasi, real vo maliyys sektorlar arasinda iqtisadi balansin
barpasi, banklarin sabitliyini  giiclondirmok ve  stimullagdirmagq,
iqtisadiyyat dollarsizlagdirmaq moaqgsadi ilo hayata kegirilir. Bununla
yanagi, olks iqtisadiyyati garsisinda bank sektorunun dayanighgim

yiiksaltmoak vo real sektora kapital axinin1 artirmaq, dollarsizlagdirma

158 Morkoazi Bank. www.cbar.az
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proseslorini stimullagdirmaq vezifolori dayanir.’® Qarsiya qoyulmus
vozifolorin yerina yetirilmasi va qeyri-neft sektorunun hortarafli
inkigafinin tomin edilmasi tgiin “Kredit Zsmanat Fondu” ASC-nin
yaradilmasi garara alinmigdur.

Olkads kredit resurslarinin bahali olmasinin asas sababi - banklarda
depozitlor tizra faizlorin vo movcud ugot daracasinin yiiksok olmasidur.
Moslumdur ki, banklar daxili bazarda maliyys resurslar iizra raqabot
aparmaq moagqsadilo mistarilora yiiksok faizlor toklif edirlor, lakin bels
yanagma naticads, kredit resurslarmin bahalagmasina sabab olur.
Inflyasiya 2-2.5% togkil etdiyi halda, banklarin depozitlars gors illik 8-
10% 6damasi, real bazar soraitine imumiyyatlo uygun deyildir. Bels ki,
faiz daracalorinin yiiksok haddlords formalagmasina gors moasuliyyatin
boyiik bir hissasi 6lkanin sistemyaradici banklarin tizarina digtir.

Movcud makroiqtisadi miihitdas, milli valyutada depozitlor izra orta
faiz daracasi hazirki 9.27%-don 5-5.25%-3, Moarkazi Bankin ugot faiz
daracasi isa 4-4.25%-2 qadar endirils bilar. Sithbasiz ki, AMB-nin dastayi
ils depozitlar tizra faiz doracalerinin endirilmasinds aparici rol 6lkanin
sistemyaradici banklarin tizarina diigacakdir. Maliyys resurslarina goérs
faizlorin enmoasi, kreditlor tizro orta faiz doeracolorini 9-10%-2 godor
ucuzlagdirmaq imkanini yaradacaqdir. Kreditlor tizra faiz daracalorinin
asag diigmosi, kredit portfelinin biitiin bank sistemi tizro daha da
saglamlagmasina vo miimkiin zorarlorin 6donilmasi {igiin ayrlan
ehtiyatlarin azalmasina sorait yaradacaq. Bels oldugu halda, banklarin faiz
marjasi va goalirliyi artaraq, kredit faizlorin perspektivds daha da asag

haddlors endirilmasine imkan veracokdir.160

9Azarbaycan  Respublikasinin  prezidentinin =~ rosmi  sayti  [Elektron
moanba]http://www.president.az/articles/25231
160 Morkoazi Bank. www.cbar.az

215


http://www.president.az/articles/25231
http://www.cbar.az/

Depozitlor tizra faiz daracalorinin asagi salinmasi, investorlarin
alternativ investisiya alotlorine maragni artiraraq, 6lkenin qiymatli
kagizlar bazarinin inkisafina tokan veracokdir. $iibhasiz ki, indiki mévecud
soraitds, investorun hamin goaliri giymatli kagizlar bazarinda alds etmayo
maraq gostarmoasi yaxin vaxtlar tigiin gozlonilon deyil. Kapital bazarinin
dorinlogsmoasinin  6lkads biznes mihitinin inkisafina va raqgabstin
artmasina garait yaratmasi, maliyya resurslarinin tadricon uguzlagmasina
miisbat tasir gostormoasi da gozlonilondir.

Azarbaycanda aparilan iqtisadi islahatlarin naticasi olaraq, an ¢ox
inkisaf etmis saha kimi bank sektoru ¢ms edir. Qloballasan diinyada
mohz bu sektorun inteqrasiyas: daha dinamikdir. Bununla yanag1 bank
faaliyyati ham ds, gox riskli sahadir. Son illards hayata kegirilon tadbirler
naticasinds, 6lkads bank sektorunun dayanmigliligini tomin etmok tigiin
bu sektora 1,9 milyard manat moablaginds kapital inyeksiyas: hayata
kegirilib.161

Olkads banklarin say1 2005-ci ildoki 44-don 2018-c1 ilin sonuna ise
30-a enib. 9vvallor oldugu kimi homin banklardan comi 2-i dévlata
moxsusdur. Xarici kapitalll banklarin sayr da azalaraq 18-don 1S5-o
diigmiisdir. Nizamnama kapitalinin 50%-dan ¢oxu xarici kapital olan
banklarin say1iss comi 8-dir.

Real sektorun maliyyslogdirilmasinds effektivliyin artirilmas:
istigamoatinds qisa miiddatds hoyata kegirilon institusional islahatlar,
AKB (Azarbaycanin ilk 6zal kredit biirosu “Azarbaycan Kredit Biirosu”
15 yanvar 2018-ci il tarixinda 6lkenin 8 boyiik bankinin tesisgiliyi ilo
yaradilmigdir.), DOYDR (2018ci ilds istifadeys verilmis Daginar
Omlakin Yiikliiliiyiiniin Dovlot Reyestri), Ipoteka vo Kredit Zamanat

Fondunun yaradilmas: 6z misbat naticalorini vermokdadir. Tasadiifi

161Basirov R. A. - Bank Isi, Bak1 2016, 5.25-39
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deyil ki, Azarbaycan 6ztiniin maliyys infrastrukturunun xarici dévlatlara
ixracini hayata kegirir.

Son dovrlera qadar risklorin goxlugu sababindan, biznesin
kreditlosmasinda on problemli sahalordon biri kand tesorriifati hesab
olunurdu. Mahz bunu nazars alaraq, artiq novbati ildon 6lkamizds yeni
agrar sigorta modeli totbiq olunmaga baslayacaq, yeni model sigorta
risklorinin diizgiin qiymotlondirilmasi naticasinds, bu sahada dayanighi vo
effektiv foaliyyati tomin edacak. Eyni zamanda, 6lkemizin miixtalif
regionlarinda aqrar istehsalatin genis yayildigin1 vo sahibkarlarin bu
faaliyyat novii ilo six maggul oldugunu nazars alsaq, yeni sigorta modeli
6lkamizin bank sektorunun moarkszdeon Baki va Abgeron strafindan.
regionlara dogru inteqrasiyasina da imkan veracokdir.

Pul siyasatinin miixtalif daracasinden istifads pul dévriyyasinin
vaziyyatinin tahlilins forqli yanagmalara imkan verir. Bels ki, pul kiitlasi
hacminin dayismasi ham tadaviilds olan pulun dayismasini, hom ds onun
stiratinin artmasi hesabina bag vera bilor. Pul dovriyyasinin siirati pulun
todaviill vo Odonis vasitesi kimi faaliyyotinds onun harakatinin
intensivlagmasini xarakteriza edir.

Neftin giymotinin agag diismoasinin monfi tosirlori macmu 6zal
tolobin  (investisiya vo daha ¢ox istehlak) maliyyslogdirilmasi
kanallarindan biri olan bank sektorundan da yan ke¢moamigdir. Macmu
talobin daralmasi, eyni zamanda mozonnonin korreksiyasi banklarin
golirli  foaliyyot  dairesini  kifayst qoder mohdudlagdirmigdir.
Iqtisadiyyatda mévcud risklor banklar yiiksak saviyyads miihafizokar
kredit siyasatina vadar edir ki, bunun da naticasinds izafi likvidlik - asag:
galirlilik (bazi hallarda zarer) formalagir.

Moody’s reytinq agentliyinin tadqiqatinin naticalorina gors, dovlat

biidcasinin kapital xarclorinin dinamikasi ilo qeyri-iglok kreditlorin
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dinamikas1 arasinda tors miitonasib olage vardir Bu iso fiskal
konsolidasiya saraitinds maliyys sabitliyi ti¢iin risk demakdir.16?

Yeni dovriin bank sektoruna, eyni zamanda pul siyasatinin
iqtisadiyyata somorali Otiiriiciilityiine neqativ tasirlorindon biri da
iqtisadiyyatda dollarlagsma meyillorinin yenidan viisat almasidir. 2018-ci
ilin sonunda iqtisadiyyatda dollarlasma saviyyasi yenidan kaskin sokilda
artmugdir. Bu isa 6z novbasinds iqtisadi siyasatin manevr imkanlarina
mohdudlagdiricr tasir etmoklo yanagi, banklarin valyuta moévqeyinin
zdiflomasina da sabab ola bilar.

2005-2018-ci illords neft golirlorinin artmasi fonunda qeyri-neft
sektorunda hoyata kegirilon ugurlu islahatlar naticasinde Azarbaycan
global miqyasda stiratli iqtisadi artim tempina malik 6lkalor sirasina daxil
olmugdur. Miisahids olunan iqtisadi artim iqtisadiyyatin digar sektorlar1
ils barabar maliyys sistemina do miisbat t6hfs vermigdir.

Oton dovr orzinda effektiv maliyys sisteminin formalagmasi
vo institusional inkigafi istigamoatinde davamli islahatlar aparilmus,
maliyys sisteminin quruculuq islori hayata kegirilmigdir. Maliyya
bazarlarinin tenzimlonmasi tizra normativ hiiquqi baza hazirlanmis vo
onun beynalxalq tacriibays uygunlasdirlmasi istigamotindo islor
aparilmigdir. Maliyys bazarlarinin miixtalif seqmentlorinds miiasir
amoliyyat sistemlorinin tatbigina baglamlmugdur.

Sektorun rentabelliyinin artmasi vo macmu kapitala dair taloblorin
sartlogdirilmosi daxili vo xarici kapital qoyuluslarinin artmasini, kapital
buferinin shamiyyatli deracada boyiimasini sortlondirmigdir. 2018-ci ilin
sonuna macmu kapital 5,66 milyard manat olmagla, UDM-in 7,1 faizini

tagkil etmigdir.

162 3sgarova R. Pul, Kredit vo Banklar, Baki-2007, S. 60-75
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Diinya bazarinda neft gqiymatlorinin 2014-ci ilin ikinci yarisindan
baglayaraq ucuzlagmasi Azorbaycan iqtisadiyyatina da tasirsiz
otigmoamigdir. Neft golirlorinin azalmasi naticasinds, 6lkays daxil olan
xarici valyuta axinlari azalmig va xarici valyutaya inersiyon talabin valyuta
toklifini iistolomasi manatin mozannasina olan tozyiqgi yiksaltmisdir.
Valyuta bazarinda vaziyystin tarazlagdirilmasi, todiys balansinin ve
o6lkenin beynalxalqg 6doma qabiliyystinin strateji dayaniglihigmnin tamin
edilmasi tigiin 2018-ci ilds iki devalvasiya hayata kegirilmigdir. Birinci
devalvasiyadan sonra depozit vo kredit portfelinin dollarlagmas: bag
verdiyi halda, ikinci devalvasiyadan sonra maliyys vesaitlorinin bank
sistemindon konarlagmasi miigahids olunmugdur. Umumi iqtisadi
artimin zaiflamasi fonunda bank sektorunda uzun miiddst miisahida
olunan aktivlik azalmigdir.163

Borcalanlarin 6doma qabiliyyatinin zsiflomasi kredit risklorinin
artmasini sartlondirmisdir. Movcud risklarin idars edilmasi, o ciimladan
borcalanlarin borc yiikiintin azaldilmasi magsadilo banklar kreditlorin
restrukturizasiyasina baglamigdir. Goriilmiis tadbirlorin miiayyen misbat
naticalari olsa da, makroiqtisadi geyri-miiayyanliklorin davam etmasi
banklarin kredit risklori tizra ehtiyatlanma xorclorini yiiksoltmisdir.
Noticado, igtisadi artim dovriinds yaradilmis kapital yastiginin bir hissasi
itirilmis, macmu kapitalin adekvathq amsali miiayyan olunmus minimum
normativlera yaxinlagmig va 2018-ci ilde avvalki ills miiqayisado 4,2 faiz
bandi azalaraq 14,7 faiz togkil etmigdir.'**

Azarbaycanin bank sektorunda iki bank - Azarbaycan Beynoalxalq
Banki vo Kapital Bank aparict mévqe tutur va onlar birlikds, bazarin 50%-

dan artiq hissasina nazarat edir. Giiclii ticarat-maliyys imkanlarina malik

163 Valiyev D. Beynolxalq Maliyys, Baki-2000, S. 71-78
164 Bank sektorunun icmal balansi https://www.cbar.az/page-188/credit-institutions;
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olan global maliyys institutlar1 (masalon, HSBC, Citibank) beynalxalq
ticaratin dastoklonmasi liglin Azarbaycanda filiallara malik deyillor.
Ragabatin olmamasi - yiiksok bank xidmoti haqlar ve ticaratds yiiksak
maliyys xorclorinin asas sobabidir. Bununla slagadar, ixracatcilara ve
idxalatcilara maliyye yardiminin gostorilmasi (kreditlorin verilmasi),
o6lkonin xarici ticaratinin togviq edilmasi magsadilo mal vo xidmatlorin
ixrac1 vo idxalinin maliyyalosdirilmasi ilo maggul olan qurumlarin iginin
slagalondirilmasi sahasinds osas maliyyo institutu kimi foaliyyot
gdstormasi iigiin Azorbaycanda Ixrac-idxal (Eksim) Bankinin tosis
edilmasina ehtiyac duyulur. Azarbaycanda Eksim Bankin tasis edilmasi,
avans 6danisi hayata kegiran sirkatlorin maliyys yiikiinii azalda bilar, belo
ki, Azarbaycan sirkatlori bir ¢ox hallarda, beynalxalq saticiya an az1 50%-
lik avans Odonisi etmok macburiyyastindadirlor. Malumdur ki, ixrac
bazarlarinda proteksionizmin saviyyesi, o©lkenin xarici bazarlarda
moévqeyinin mohkamlandirilmasi, ixracdan daha davamh golir alds etmoak
va onu insan inkigafina tokan veran manbaya ¢evirmakls, 6lkanin ticarat
sahasindo  roqabotliliyinin  giiclondirilmasina  tosir edan  asas
amillordandir.

Qeyd edilonlorlo yanasi dayanmigh inkisafin tomin edilmasi,
golocokda maliyys resurslarinin diversifikasiyasinin hoyata kegirilmasi,
raqabat qabiliyystinin artirilmasi moagqsadilo istehsalgilarin  maliyys
resurslar ilo taminat saviyyasinin yiiksaldilmasi va bu sahadas qarsiya
¢ixacaq risklorin  diizglin  qiymotlondirilmasi iizro mexanizmlorin

tokmillagdirilmasi da vacib masalalordandir.
4.2.Bank sektorunun maliyys dayaniqlig:

Dayaniqhq kredit-hesablagma idarolori kimi banklarin iqtisadi

artimu tamin etmok istigamoatinds funksiyasini samarali va dolgun hayata
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kegirmasina imkan veran miayyen ilkin vaziyyat, habels iqtisadiyyatin
miixtalif sektorlarnda bohranh hadisalar naticasinds ilkin parametrlordon
hor hansi kenaragixmalardan sonra bu vaziyysti borpa etmoak
qabiliyyatidir. '

Dayaniqhq resurslarin va risklorin transformasiyas: sistemi kimi
bankin xarici vo daxili miihit amillorinin tasirine davam gatirarok 6z
funksiyalarin1 tam yerina yetirmok qabiliyystinin dinamik inteqral
xarakteristikasidur. 16

Maliyya sabitliyi bankin faaliyystinin normativ timumilegdirici
gostaricilars, yani sabitliyin iqtisadi tarkib hissalorinin xarakteristikalarini
— 0z vesaitlorinin hocmini ve strukturunu, golirlorin ve moanfastin
soviyyasini, kapitalin  yetorliyini, 06z kapitalinin  multiplikativ
somoraliliyini, 6z kapitah tgiin monfsat normasimni, likvidliyi, bank
torofindon slave doyer yaradilmasini sintez edan gostaricilors
uygunlugundan asihdir. '¢

Maliyya tohliikasizliyi - bidca, pul-kredit, bank, valyuta sistemi vo
maliyys bazarlarinin els balanslagdirilmig vaziyyetidir ki, bu zaman milli
iqtisadi sistemin effektiv foaliyyati va sabit iqtisadi artim tomin edilir,
daxili vo xarici monfi tohliikalora qarsi dayanigqhliq niimayis etdirilir.
Maliyys tohlikasizliyinin an vacib tnsiirlori kimi: biidcs, valyuta, pul-
kredit, borc, bank, sigorta va fond bazarlar1 hesab edilir. '®

Kommersiya bankinin dayanighg bankin xarici ve daxili miihit

165 Baapua K.B., Beictpos O.0. AHTHKPH3HCHOE YIIPABACHHE: MAKPO M MUKPOYPOBEHb
/ K.B. Baapus, O.®. Bricrpos. — M.: Aamkos u K, 2014. 316 sah.
166 Koporxos E.M. Antukpusuctoe ynpasaenue / E.M. Koporkos. — M.: THOPA-M,
2012.350 sah.
167 Aapuonosa W.B. Peopraunsanus kommepuecknx Gankos / Aapuonosa ML.B. — M.:
®unance! u cratucruka, 2012, 368 sah.
168 Enun FO.U., Ky aBae B .A. Qunancosas 6esomacHocts crpansl: Ilapamerpsr,
KpUTepuH, MexaHusMmbl obectedenws, .67 // http://edoc.bseu.by:8080/bitstream
/edoc/8442/2/Enin_Yu 1999 3 ocr.pdf
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amillorinin tesirina davam gatirarak resurslar transformasiya etmoak vo
risklori minimuma endirmak yolu il 6z funksiyalarini samoarsli yerina
yetirmak vo maqgsadyonli inkisafi tamin etmak qabiliyystinin dinamik
inteqral keyfiyyat xarakteristikasidir. '¢

Kommersiya bankinin  dayamiqhg  likvidliyin = vo  O6donis
qabiliyyatinin yetorli saviyyads saxlanmasi sorti ilo bankin maliyya
voziyyatinin keyfiyyat xarakteristikasi olub, maliyys resurslarinin vo
aktivlorin yetarliyi, tarazhg vo optimal nisbati ilo forglonir. '”°

Dayanmigliq galirlorin xarclori 6ziinamoaxsus gokilds tistalomoasidir. '”!

Iqtisadi néqteyi-nazorden bankin dayanigh@ onun dayanigh
tarazhig1 va ya sabitliyi manasinda nazardoen kegirilmolidir. '

Maliyys dayamighgmin giymotlondirilmasine iimumilosdirilmis
yanagmanin torifinin verilmasi masalolori bank foaliyyatinin miayyan
sistem tagkil edan, ya ayrica bankin, ya da banklar qrupunun inkisafini
saciyyalondiran gostaricilori nazars alinmagqla miizakirs edilmalidir. '

Bank sektorunun maliyys sabitliyi bank sektoru qarsisinda
qoyulmus vazifonin yerina yetirilmasinin dolgunlugu va keyfiyyati
olgtisiidiir, onun miisbat maliyys naticasi sldo olunmasini tomin edan
missiyasini yerina yetirmosidir. '7*

Maliyys sabitliyi statistikaya deyil, harokats, inkisafa yonolmis

169 Haszaposa E.B. AHTHKPHSUCHOE yIIpaBACHHE KPEAUTHBIME OpraHU3aALUsIMHU: y4eb.-
MeTop. Komrmaekc / E. B. Hasaposa — M.: 3p. nearp EAOM, 2012. 237 sah.
170 Paitsbepr B.A. CoBpeMeHHbII 9KOHOMHYeCKHil caoBapb. / B.A. Paiisbepr,
Aososcekuit AIIL — M., 2009. — 2385 sah.
7'Cmupror A.B. [Iprunast pHHAHCOBOI HEYCTONMHBOCTH KPEAUTHBIX OPraHU3aLuil /
A.B. CmupHOB. — BankoBckuit Menepxment, Ne12, 2012. Sah. 2-8.
172 @erncos I'.I. YcToMMMBOCTE KOMMEPUECKOTO 0aHKA, PEMTHHIOBbIE CHCTEMBI ee
onenku / ®etncos I'.T. — M.: ®unanch u cratuctrka, 2013. 136 sah.
173 Boictpo O.D. u Ap. YIpaBaeHHe MHBECTHULMOHHON AESITEABHOCTBIO B PErHOHAX
Poccuiickoit Pepepanuu: Monorpa¢ust / Bsicrpos O.0., ITospusxos B.AL, [Ipyauukos
B.M,, Ilepros B.B., Kazakos C.B. - M.: UHOPA-M, 2008. 358 sah.
174 Kosaaes Il. Il. Cuenapusiii amaaus. Crpykrypa meropa / IL II. Kosaaes //
Ypasaenue GpuHaHCOBbIME pucKamu — 2013, N 1. Sah. 2-21.
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anlayigdir, odur ki, inkisafin tomoli kimi dayanmighq sabitliys, daxili vo
xarici tasiro miiqavimat gostarmok qabiliyystina asaslanur. '’

Bank foaliyyatinin maliyys sabitliyi onun xarici vo daxili tosire
miiqavimat gostormoak, zaman arzinds dayamigh tarazh@ vo etibarhg:
qoruyub saxlamaq qabiliyystidir. ¢

Maliyys sabitliyi bank miinasibatlorinin biitiin mecmusunun els bir
vaziyyatin isaciyyalondirir ki, bu vaziyyat onun fasilasiz faaliyyatini vo
inkisafini tamin edir.'”’

Bank sektorunun maliyys sabitliyi doévlstin iqtisadi sisteminin
sabitliyi ti¢tin tomoaldir. '8

“Maliyya dorinliyi (financial depth)” anlayisi kegon asrin 80-ci
illorinds iqtisadiyyatin pulla doymasi, maliyys vo kredit sisteminin inkigaf
saviyyosi ilo iqtisadi artim arasinda alagalari oks etdirmak tigiin Diinya
Banki torafindon dévriyyaye buraxilmigdir.'”

Igtisadiyyatin  maliyya  dorinliyi - iqtisadiyyatiun  maliyys
miinasibatlori ilo shate doracesini: pul, maliyys alotlori ve maliyya
institutlar ilo tamin olunma saviyyasini; istehsal hacmi ilo miiqayisada
maliyys sferasinin (yigim, investisiya, yeniden bélgii miinasibatlorinin)
kamiyyatini ifads edir. Bu anlayisin daha orijinal torifi kimi - “...biznes, ev

tasarriifatlar: vo dovlst idarsetma orqanlarinin kapital bazarlari, banklar

175 Kpyruk A.B. Anruxpusucusiit menepxment / A.B. Kpyrux, A.1. Mypasses. — CI16:
IMurep, 2011. 432 sah.
176 Aapuonosa M.B. Peoprauusanus koMmepueckux 6ankos / Aapuonosa I1.B. — M.:
®uHaHCH U cratucTHka, 2012, 368 sah.
177 Tlokpsitan I1.0. O mpeamere antukpusucHoro ynpasaerus / I1.0. ITokpsitan //
Dxonomuct, 2013, N6. Sah. 50-54.
178 Solarz J.K. Rozwoj system ow bankowych / J. K. Solarz. — Warszawa, 2014
(Biblioteka Menedzera i Bankowrca).
179 Teasix O.A. 3naueHue GpUHAHCOBON TAYOUHBI B PA3BUTHH 9KOHOMUKH CTPAHSbL, 5.128
//https://rep.polessu.by/bitstream/123456789/8345/1/6.pdf
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vo diger maliyys vasitagilori hesabina 6z faaliyyatlorini maliyyslogdirma

7180 verilmigdir.

daracasidir...

Hazirda Azarbaycanin iqgtisadiyyati tigiin an ciddi masalalorden biri
bank sisteminin dayanaghgidir. Belo ki, bank sisteminds stabilliyin
pozulmas bilavasita 6lkads valyuta bohranlarindan qaynaqglanir. Valyuta
bohranlari daha ¢ox valyuta mazennalorinin kaskin oynamasi, devalvasiya
vo revalvasiya proseslori vo s. naticosi olaraq, banklarin maliyys
dayanagliginin itirilmasi zamani1 meydana golir.

Umumi manada dayaniqlq — bankin xarici miihit deyisikliklorina
reaksiya verarak, nainki 6ziinii tarazh vaziyystini tomin edon amillari
generasiya etmok, hom ds sonraki inkisafin1 tomin etmok xassasidir.
Basqa sozls, dayanigliq - bankin xarici tasirden asili olmayaragq, tarazh@:
goruyub saxlamagq va ilkin vaziyyata qayitmagq qabiliyyati ilo saciyyalenir.

Bankin maliyye dayanighgina xarici vo daxili amillorin tosirina
baxmayaraq, bazar miihitinds funksiyalarini yerina yetirmok tgiin 6z
resurslarin1  (is¢i heyati, maliyys resurslari, aktivler, avadanlq ve
informasiya texnologiyalar1) maksimum samorali suratds ve minimum
risklo transformasiya etmoak qabiliyyati kimi baxmaq mimkiindir. Bu
zaman sistem bels bir sartlo dayanigh sayilacaqdir ki, hayacan halinda o,
tarazliq veziyystindon ciizi deracode kenara ¢ixacaq, biitiin sonraki
harakatlar isa tarazligdan nisbatan kigik masafods qalacaqdir, yani onun
maliyys imkanlar1 dinamikada na qador dayamigh va yetarli olmasi ils
saciyyalanacakdir.

Dayaniglig, hamginin bank sektorunun zaman va moakan daxilinds
iqtisadi resurslarin somorali bolgiisiinii tomin etmasi nazora alinmagqla,

bank sektorunun foaliyyatinin biitovliikde vo iqtisadiyyatin digor

18030a0Tapesa O.A. AeHEKHO-KPEAUTHAS IOAUTHKA: OT MEMHCTPHMA K [IOCTCOBETCKUM
peaamsm / O. A. Boaotapesa. —CIT6.: Usaso CII6I'DY, 2014.-282 c.
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sektorlari ilo qargiligh alaga soraitinds keyfiyyat parametrlorinin inkigafi
ils saciyyslonan kompleks miisbat vaziyyat kimi do miiayyanlogdirmok
olar.

Bank sektorunun “maliyyo dayamighg” banklarin  maliyyo
voziyyatini statik vo doyismoz kemiyyat kimi oks etdirir vo bu, bank
sektorunun elo bir voziyyatidir ki, bu vaziyyotdo onun asagidak
funksiyalari yerina yetirmok qabiliyyati tamin olunsun:

-bank sektoru maliyys resurslarinin harakstins samorali va fasilesiz
komok gostarir;

-galacak risklor onlarin nisbaton ugurlu idars edilmasi soraitindo
maqbul daqiqlikls miiayyanlosdirilir vo giymatlondirilir;

-bank sektoru maliyya sisteminin vo real iqtisadiyyatini gézlonilmaz
hadisalorini problemsiz absorbsiya etmays (hezm etmays, udmaga)
qadirdir.

Bank sektorunun dayaniqligr - zamanla dayise bilon miayyen sayda
parametrlorin  komoyi ilo miieyyonlogdirilmolidir. Bank sektorunun
dayanigh veziyyeti onun Oziino xas olan bitin funksiyalar1 yerina
yetirmak qabiliyystidir. Bank sektorunun dayamqhg: ilk névbads,
movcud vaziyystin - komiyyatca qiymotlondirilmasi iigiin optimal
alotlorin taprilmasini tolob edir. Bu vazifonin yerina yetirilmasi,
dayanighq anlayiginin maliyys torkib hissasinin, yani bank sektorunun
maliyya dayanqligs gostaricilorinin miiayyon edilmasinden baglamalidir.

Bank sektorunun dayanighgma banklarin likvidliyinin saviyyasi,
aktivlorinin vo passivlarinin strukturu, faaliyystinin monfaatliliyi, bank
faaliyyatini tonzimlayan iqtisadi normativlera riayat edilmasi, qaytarila
bilinmayan kreditlorin pay1, banklarin kredit portfellorinds vaxti kegmis
faizlorin va prolonqasiya edilmis (8donilma vaxt: uzadilmis) kreditlorin
moéveudlugu, bank sektorunda xarici kapitaln istirak saviyyosi ve s. kimi

gostaricilar tasir edir.
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Iqtisad adabiyyatda iqtisadiyyatin bank sektorunun “maliyya
dayamqligi” anlays1 “maliyya sabitliyi” anlayisi ils yanag: da isladilir vo ya
hatta ¢ox vaxt sinonim kimi gabul edilir. Fikrimizca, “Sabitlik” anlayist
“dayaniqhq” anlayigindan bir qoder genisdir va iqtisadi inkisafin
dovriliyini, habelo igtisadiyyatin bank sektorunun tonzimlonmasi
amillorinin tosir tozahiirlorini ve xarici iqtisadi maliyye sarsintilarinin
naticalorini do shato edir. Alimlarin goxu bank sektorunun “maliyya
sabitliyi” anlayisin1 bank bohranlarimin yaranmasinin qarsisini alan va
olke iqtisadiyyatinin sonraki inkisafina komok gostoran samoarali
mexanizmin yaradilmas: ilo baglayirlar. Lakin bu zaman maliyys
sabitliyinin asas funksiyalarini, vezifalorini, meyar salamatlorini vo onun
giymatlondirilmasi indikatorlarini agiglayan tarif verilmir.

Mbohz bank sektorunun maliyys sabitliyi, kapital qoyuluslari
sahasinds rasional qorarlarin qobulu {igiin asasdir va tosarriifat
subyektlorinin samoarali foaliyyatine komoak gostorir. Bank sektorunun
sabitliyi bankin foaliyyat gostordiyi iqtisadi miihitin sabitliyini
miayyonlosdirdiyine gors, bu keyfiyyot xarakteristikasina ayri-ayr
banklarin sabit faaliyyatini tamin etmadon nail olmaq miimkiin deyildir.
H.C.$inazinin"®' verdiyi torifs gors, bank sektoru asagidaki sortlorils sabit
sayila bilor:

1) o, ham mokan, ham da zaman daxilinds maliyys resurslarinin
samoarali boliinmasini asanlagdirr, iqtisadi resurslarin zaman ve mokanda
somorali bolgiisiinii eyni zamanda diger sosial iqtisadi proseslori
(vesaitlorin yatirlmasi ve investisiyalagdirma, kreditlogdirms, borclar,
likvidliyin yaranmasi va bolgiisii, aktivlerin qiymatlorinin formalagmasi,

son naticada sarvatin toplanmasi va istehsalin artmasi) asanlagdirir;

18! T urasu I'. Ax. Coxpanenue ¢punancosoit crabuasroctu / I'. Ak, Ilunasu. - MBO:
Yupasaenue BHemHux cBsizeit, 2005. — 27sah.
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2) maliyye risklorinin giymotlondirilmasina, kotirovkasina,
boliinmasine va idars edilmasina imkan verir;

3) hatta xarici sarsintilar ve ya giiclii disproporsiyalar saraitinds qeyd
edilon mithim funksiyalar1 yerino yetirmok qabiliyyatini qoruyub
saxlayir.

Belolikls, bank sabitliyi dedikds, bank amsaliyyatlarinin hoayata
kegirilmasi naticasinda maliyys itkilori risklorinin qargisinin alinmasi vo
ya minimuma endirilmasi todbirlorinin tomin edilmasi baga dustlir'®.
Fikrimizcs, imumilagdirilmis sokilds “bank sektorunun sabitliyi”ni xarici
vo daxili tasirlora miiqavimat gostararak, dayaniqh tarazhg vo etibarhg:
qoruyub saxlamaq qabiliyyati olub, igtisadiyyatda tam sokildo maliyyo
vasitagisi rolunu hayata kecirmasi ti¢iin onun faaliyystinde manealorin
olmamasi kimi dinamik vaziyyatini va keyfiyyot mozmunu kimi ifads
etmok daha magsadauygundur.

Iqtisadi adabiyyatda “bank sektorunun sabitliyi” ilo yanagi, “bank
tarazligi” terminindan ds istifads edilir. Bu terminin tatbigi, bir qayda
olaraq, tarazhq vaziyystindan kenaragixma soraitinde foaliyyats bank
sektorunun uygunlagmasi saviyyasinin qiymotlondirilmasi ils, yani bank
sektorunda qeyri-sabitliyini yaranmasi bilavasita onun faaliyyatindoki
xaotikliklo baghdur.

Bank sektorunun sabitliyi els bir vaziyyatdir ki, bu zaman sabitliyi
pozan har hansi bir amilin bank sektoruna (veo ya onun ayri-ayn
elementlorina) tasiri hiss olunmur, hamginin iqtisadiyyatda maliyys
resurslarinin somorsli bolgiisiiniin tamin edilmasina va 6danis sisteminin
faaliyyatina heg bir giiclii tasir edon manea nazars ¢arpmur.

Bank sektorunun maliyyo dayaniqh@inin vo maliyys sabitliyinin

182 Koporkos E.M. Aurukpusucuoe ynpasaeaue. Mocksa: UTHOPA-M, 2012. S. 350.
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tomin edilmasina yonalon tadbirlor asagidakilara asaslanmalidir:

— bank sektorunun samorali faaliyystini tomin etmok magsadi ilo
ganunvericilik vo normativ bazanin tokmillogdirilmasi (o ciimlodan
uygunlagdirilmasi);

— bank sektorunun sabitliyinin ilkin gorti kimi makroiqtisadi
sabitliyin alds edilmasino yonalon tadbirlor kompleksinin hayata
kegirilmasi;

— bank sektorunun samorali institusional = strukturunun
formalagdirilmas1 sahssinde bas tenzim¢i kimi morkezi bankin
faaliyyatinin dovlat hakimiyyati orqanlarinin faaliyyeti ilo uzlagdirilmasi;

— problemli banklarin ayrilmasi (bankin problemli aktivlorinin bir
hissasinin ¢ixarilmasi), banklarin birlogmasi vo qovugmasi (maliyys
baximindan dayaniqh bankin patronati altina ke¢ma) yolu ilo bank
sektorunun  yenidon  strukturlagdirilmasi,  habelo  miivaqqgati
miidiriyyatlor toyin edilmasi vo daha sonra miilkiyyatin doyisdirilmasi
(dovlat payh 6zal miilkiyyat vo ya tam dévlat miilkiyyatina kegirilmasi).

Azarbaycan Respublikasinda inkisaf etmis vo etibarh bank
sisteminin yaradilmas: i¢iin banklarin yeni Bazel standartlarina
gosulmasi talob olunur. Ancaq bu taleblorin reallagdirilmas: - Avropa
taloblorine butiin milli spesifika ilo adaptasiya olunmasini talab edir.
Bunun igiin iso yeni foaliyyot mexanizmlori hazirlanmah v totbiq
edilmalidir. Yeni standartlarin Azerbaycan banklarinin fsaliyyatlorinin
miixtalif aspektlarine uygunlugu da nazars almmahdr.

Miiasir dovrde bank sektorunun stabilliyinin pozulmasi birinci
novbads, 6ziinti banklarda “problemli kreditlor portfelinin” hacminin
artmasinda biruze verir. Malumdur ki, problemli kreditlor artigca,
tmidsiz aktivlorin hacmi de artir vo bankin maliyya itkilorine moruz
qalmasi qagilmaz olur. Bu da, bankin zororle islomasing, naticads isa

monfaat olmadig: tigiin sohmdar kapitalinin azalmasina gatirib ¢ixarir.
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Bankin sshmdar kapitalimin  azalmast 6z novbesinds, bankin
dayanighiginun itirilmasi il naticalonir.

Azarbaycanin bank sektoru Beynoalxalq Bankin 3,3 milyard dollar
hacminds xarici 6hdsliklarinin tokrar strukturlagdirilmasindan sonra bir
qadar stabillogse dos, bazi banklarin kredit portfelinin barpa olunmasi
prosesi basa ¢atmadigindan, bank sisteminin tam dayanigh oldugunu
soylomok olmaz.

Qlobal maliyys bohranindan sonra bir ¢ox 6lkalor qisa muddatli
spekulyativ pul axininin (kreditlorin) moanfi tosirini neytrallagdirmaq
tiglin iqtisadiyyatin kapital bazasini vo monetizasiyasin1 ahomiyyatli
daracads artirmigdilar. Bundan alavs, global maliyys va iqtisadi bohranin
naticolorinin tahlili gostorir ki, milli igtisadiyyatin monetizasiyas: ns
gadar yiiksakdirsa, “yanan pullarin” neqativ tasirina o daracads az maruz
qalir. '8

Bank sektorunun maliyya dayamiqhg indeksi — hesablanarken, bank
sisteminin daha ¢ox hassas oldugu risklor nazara alinur. Istifads edilon
gostoricilor asagidaki kimi qruplagdirilir:

1. Kapital saviyyasini oks etdiron gostoricilar;

2. Likvidlik risklorini ks etdiran gostaricilar;

3. Rentabellik gostaricilari;

4. Bazar risklori tizra gostaricilar;

5. Aktivlorin keyfiyyatini oks etdiron gostaricilor.

Maliyya dorinliyi indigatorlarr - pul kiitlosi/UDM; maliyya
aktivlori/UDM; sahm bazar kapitalizasiyasi/UDM; kreditlor /UDM va
s. kimi hesablanir. Maliyys dorinliyindo asas gostorici - tosarriifat

do6vriyyesinin monetizasiyasi, onun pula doyma daracasi hesab olunur va

183 Auppuanos B.A. * MoHeTH3a1Hsl 95KOHOMHUKH: TAOOAAbHBIE TEHACHIIUE H POCCHHCKHE
peaannu’ //https://viperson.ru/wind.php?ID=666261&soch=1
229



BVF torafinden darc olunan hesabatlarda bu gostarici imumilssdirilmis
sokilda - pul + kvazi pul/UDM kimi hesablanur.

Moslum oldugu kimi 6lkenin neft sektoru oldugca béyiik hacmda
xarici manbalordan maliyyalosir. Bu giin 6lkenin bank sektorunun neft
sektoru ilo slaqasi o qadar do shomiyyatli deyil. Neft sektoru nazors
alinmadan, 2016-c1ilds Azarbaycanin maliyys sisteminin darinliyi UDM-
in 71,1%-1, 2017-ci ilds isa 62%-ni tagkil edib. Bu aslinds, yaxs1 inkigaf
saviyasi hesab edilir vo yuxari inkisaf saviyyasi 100-120 faiz hesab edilir.

Hazirda bank sektorunun inkisafi iqtisadiyyatin = artimini
qabaqladigindan, maliyys darinliyini daha da yiiksalacayi gozlonilir. Bazi
ekspertlora gors, yaxin illarde Azarbaycan iqtisadiyyatinda bank sektoru
tizra maliyys darinliyinin 100 faizi 6tiib kegacayi ehtimal olunur. Hatta
yaxin S ilde 120%-lik hadlo do qargilaga bilocayimizi deyanlor var.'s!
Qarsida duran asas masals - bunun hansi yollarla fosadsiz, risksiz vo
problemsiz hall edilmasidir. Hom ds bu proses, banklarin institusional
inkigafi ilo miigaiyat olunmahdur.

Bank sektorunun sabitlogsmasi tiglin asagidaki tadbirlerin goriilmasi
maqbul hesab edilir:

* banklarda sshmdar kapitalinin artirilmass;

» kredit tagkilatlarinda verilmis kreditlorin borcalanlar tarafindon
geri qaytarilmasi vo aktivlorini barpa etmoasi iigiin problemli kredit
portfelinin saglamlagdirilmasi;

* kredit togkilatlarinin miivafiq qanunvericilik vo normativ
qaydalara, kapital taloblorina va s. riayat etmasina nail olunmasi iigiin
miivafiq nazarat qurumlar1 torafinden onlarin faaliyystine nazaratin

giiclondirilmoasi;

184 Rosad Korimov. Bank sisteminds maliyys vasitagiliyi gostaricilorinin maliyys
dorinliyina tosiri. https://uploads.cbar.az/assets/6e3f2b89d07ecc6e2ec81{d7e.pdf;
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* iri hocmds borc vasitalorindon (kredit xottindon, kreditdon,
lizingdan va s) istifads edan tagkilatlar (korporativ miigtarilor) hagqinda
daha tez vo slcatan informasiyalar alds etmak {igiin onlarin faaliyystinda
soffafligin tomin edilmasi;

* banklarin maliyys sabitliyinin giiclondirilmasina xidmat edon
xiisusi ehtiyatlarin yaradilmas: talablorina ciddi amal olunmasi;

" banklarda sabit pul dévriyyasi ve real valyuta kursu miiayyan
edilmoakls milli valyutanin sabitliyinin tamin olunmass;

* bank sektorunun maliyyos sabitliyinin tomin edilmasi vo
dayaniglhq potensialinin artirlmasi istiqgamotinds banklarda korporativ
idarsetmo sistemlorinin giiclondirilmasi, effektiv vo soffaf, beynalxalq
standartlara uygun idaroetms vo hesabatliliq sisteminin tagkilino dair
talablarin giiclondirilmasi;

» kredit togkilatlarinda korporativ idarsetma ¢argivasinda risklarin
miiayyonlosdirilmasi, giymatlondirilmasi, idars olunmasi ve monitoringi

sisteminin tatbiqi va ardicil olaraq tokmillagdirilmasi.

4.3. Monetizasiya saviyyasinin haddlari vo onun

qiymoatlandirilmasinda diinya tacriibasi

Iqgtisadi sistemin todaviil vo 8danis vasitasi kimi funksiyalar1 hayata
kegirmaya qabil likvid aktivlerlo tam tomin olunmasim oks etdiron
monetizasiya saviyyasi, ham da onun an shamiyyatli xarakteristikas: hesab
edilir. Olkads pul bazarmin tagakkiilii va inkisafi, bank sistemi vasitasilo
hayata kecirilon iqtisadiyyatin pulla tominati proseslori ilo yaxindan
baghdir. Adaton bu gostarici, orta illik genis pul kiitlosinin eyni ilds
yaradilmig nominal UDM-5 nisbati kimi hesablanir vo monetizasiya

amsali adlanir.
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Iqgtisadiyyatin monetizasiyast - iqtisadi sistemin todaviil vo 6donis
vasitosi kimi funksiyalar1 yerina yetiron vo pul kimi tanman likvid
aktivlorlo  tam  tomin  olunmasim1  oks  etdiron  obyektiv
xarakteristikasidir.'®S Monetizasiyanin saviyyasi maliyys sisteminin vo
butovlikds iqtisadiyyatin inkisafindan asili olmagla, 6lkads kapitalin
azad hoarakatini do miiayyen edir .186

Igtisadiyyatin monetizasiyasinin yiiksak saviyyasi bir qayda olaragq,
yaxsi faaliyyati ils forglonan maliyys sektoruna malik inkigaf etmis 6lkalor
ti¢lin xarakterikdir. Monetizasiyanin agag1 saviyyada olmasi siini pul, tabii
hom ds investisiya qithg yaradir vo naticads, iqtisadi artim da
mohdudlagir. Eyni zamanda, zaif inkisaf etmis maliyys sistemi ilo
iqtisadiyyatin pulla doymasi yalniz inflyasiyanin artmasina sabab olacaq
vo naticads, iqtisadiyyatin monetizasiyas:1 da daha ¢ox azalacaq. Bu,
onunla slagadardir ki, alave pul kiitlasi talobin artiran istehlak bazarina
getmoadiyindan, toklifin saviyyasina do heg bir tasiri olmur.

Belaliklo, monetizasiya saviyyoasi na qadar yiiksak olarsa, banklarin
adi votondaglara (masalen, ev almagq iigiin) ve miiassisalora (istehsalin
modernlogdirilmasina) kredit vermok imkani daha yiiksak olacaq.
Igtisadiyyatda pul UDM-Is miiqayisads az olarsa, tabii ki, kreditlor daha
bahali olacaq, iqtisadiyyatin normal inkisafi pozulacaq, yeni is yerlarinin
acilmasi ¢atinlagacak va istehsalin modernlagdirilmasi do miimkiin
olmayacaq.

2018-ci ilda Azarbaycan iqtisadiyyatda monetizasiya saviyyasi
(genis pul kiitlosinin UDM-» nisbati) — 28,5% taskil edib. Bu gdstarici
Rusiyanin — 47,8%; Braziliyanin - 81%); Hindistanin - 76%; Cinin - 195%-

185 TpexoB I.E. O cOBepIIEHCTBOBAHUU TOAXOAOB K OIPEACACHHIO MOHETH3ALUU
3KOHOMUKU U 00OCHOBAaHHE €€ OIITHUMAABHOTO YpOBHA // Ounance u xpeaur. 2007.
Nell. sah. 65
186 Boakos A. I'. MccaepoBarue paboTs: koMMepueckoro Ganka - M. :Aoroc 2012, s. 89-
95
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lik gostaricilori ilo miiqayisa oluna bilmaz. Halbuki, 2017-ci ilds diinya
tizra bu gostorici ortalama 125,1% olmusgdur. '*’

Aparilmis tohlillar géstorir ki, bu miiddst arzinds pul kiitlesinin
artimi, daha ¢ox 6lkenin pul valyuta ehtiyatlarinin artim tempinden asih
olmusdur, halbuki normal bazar igtisadiyyatinda pul kiitlesinin dayismasi
yenidon maliyyalogsdirma daracasinden va kreditlora tiglin tolobdan
asihdir.'®® Bundan slavs, global maliyys bohrani arafosinds Azarbaycanda
pul bazasinin yaridan ¢oxu xarici kreditlor hesabina yaradilmigdi. Bagqa
sozls, na Azarbaycan iqtisadiyyati, na do bank sistemi 6lkaye daxil olan
valyuta ehtiyatlarina uygun inlisaf etmomigdir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin monetizasiyasinin son illords artmasina
baxmayaraq, onun indiki saviyyssi an azi 2 dofo agagidir. Islinds,
inflyasiyanin son 10 ilds yiiksalmasini mahdudlagdiran bir amil ds - pul
dovriyyasinin siiratinin 2013-cii ils 4,5 dafoys yaxin asag asag diigarak
3,51 faiz bandi enmasidir vo bu, ham do iqtisadi agentlorin milli valyutaya
inaminin  yiiksolmoasini gostormoklo yanagi monetizasiyanin asag
saviyyasinin yaratdigi manat quthgini1 da bir qadar kompensasiya etmis
olur, depozit va kreditlor ii¢iin kommersiya banklarinin miiayyen etdiyi
faiz daracalorini bir qadar azaltmaga imkan verir.

Bu giin an ¢ox miibahiss edilon — Moarkazi Bankin 6lkads istehsal
edilon mohsulun satilmasi va iqtisadiyyatda dovranin tamin olunmasi
tglin emissiya etdiyi pulun yetorliliyidir. Molum oldugu kimi
iqtisadiyyatin pul vesaitlori ilo tomin olunmasimi tmumi gokilds
monetizasiya amsali oks etdirir. 2005-2013-cii illords iqtisadiyyatin
monetizasiyas: omsalinin  dinamikas1 gostorir ki, Azarbaycan

igtisadiyyatinin pulla tominati 2005-ci illo miiqayisade 2013-cii ilo 4

"' Monernsanus sxonomuru //https://dev.abcdef.wiki/wiki/Economy monetization
188 Anppuanos B.A. * MoHeTH3a1Hsl 95KOHOMHUKH: TAOOAAbHBIE TEHACHIIME H POCCHHCKHE
peaannu’ //https://viperson.ru/wind.php?ID=666261&soch=1
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dofoys yaxin yiksalmokls, biitiin illorde miisyyen artimla olsa da,
monetizasiya saviyyasinin artim templori forglonmis ve bu forglor UDM-
in artim dinamikasinda 6ziint biruza vermisdir.

Hazirda (2018) &lke iqtisadiyyatinin pulla tominatt UDM-in
30,04%-1 tagkil etsa da, ekspertlorin fikrincs, bu hadd, normal faliyyatda
olan inkisaf etmakds olan iqtisadiyyatlar iiciin nominal UDM-in 40-60%-
i, inkigaf etmis iqtisadiyyatlar ti¢iin iss 80-00%-i haddinds olmalidir.
Masalan, bu gostarici AB§ vo Yaponiyada bohrandan avval 120% va ya
daha yuxar gostarici ils, Rusiyada iso 44%-1s xarakteriza olunurdu.

Hor bir 6lkads monetizasiya prosesi milli pul sisteminin vo
iqtisadiyyatin inkisafinin spesifikliyi ils sortlonan xiisusiyyatlora malikdir.
Bu baximdan, monetizasiya saviyyasi veo iqtisadi artim tempi arasinda
qarsihigh alagalor fordi xarakterdadir. Diinyanin inkisaf etmis bazi aparict
sanaye Olkalorinds kifayst qodar uzun dovr arzinds monetizasiya amsali
UDM-i 100%-don da artiq gabaqlamigdir. Diinyanmin niifuzlu oksar
iqtisad¢ilarinin fikrinca, iqtisadiyyatin monetizasiyasinin an  optimal
saviyyasi UDM-in yarisindan az olmayan géstaricidir.!8

Igtisadiyyatin monetizasiya soviyyssi hom ds, &lkads kolge
iqtisadiyyatinin mévcudlugunun ve onun miqyasinin dolayr gostaricisi
hesab edilir. Inkigaf etmis 6lkalords pul kiitlasi UDM-dan demoak olar ki,
2 dafs goxdur, Azarbaycanda isa bu ragem UDM-in 1/5-den da azdir ki,
bu da, 6lkads satilan mallarin va xidmatlar tizra hesablagmalarin taxminan
bir o gaderinin bank sistemi vasitasils aparilmadigini gostorir.

Iqtisadiyyatin monetizasiya amsali — pul kiitlosinin (M, aqreqat —
nagd pul, gek, shalinin vo miisssisalorin banklarda tolob olunanadok
amanat v pul depozitlori) Umumi daxili mehsula (UDM-2) nisbatina

barabor gostoricidir. Bu gostarici iqtisadiyyatin pulla tomin olunma

139 Boakos A. I'. VlccaepoBanune paboTsl KoMMepueckoro 6auka - M. :Aoroc 2012
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daracasi haqqinda tasavviir yaradir. Xarici todqiqatlarda bu géstorici
Marsal amsali adlanir. '°

M;/UDM-in M;/UDM-ls miiqayisada iistiin olmas: &lkada nagdsiz
6donis sitemi va iqtisadiyyatin maliyys potensialinin da daha ¢ox inkigaf
etdiyini gostorir. Bu forqin az olmasi isa 6lkads pul amoliyyatlarinin
boyiik bir hissasinin nagd formada hayata kegirilmasina dalalst edir vo
bank sisteminin zaif inkisaf etdiyini gostorir. Bu iqtisadi gostaricinin stini
olaraq artirllmasi miimkiin deyildir. Onun artimi ancaq iqtisadi artim,
ahalinin v igtisadi subyektlorin milli iqtisadi siyasato inami va etibarinin
gliclonmosi, milli maliyys sisteminds yigim saviyyasinin yiiksalmasi
fonunda miigahids olunur.!!

Taninmis Rusiya maliyyagi alimi 1.Qrekov monetizasiya
saviyyasinin giymatlondirilmasinds bir nega asas metodoloji problema
digqgati yonaldir:'*?

1.Tadaviildoki pulun kamiyyat gostaricisi miivafiq olmalidir. Yoni
aqreqatin segilmosi “igtisadiyyatin monetizasiyas1” konsepsiyasinda
goyulan moagsade uygun olmahdir: M, agreqat: totbiq edildikds,
monetizasiya saviyyosi iqtisadi agentlorin milli pul vahidins olan etibarliq
daracasini xarakteriza edacokdir; M,-dan farqli olan “genis pul” va ya Ms;
aqreqat: istifade edildikds, M,-don forqli olaraq, xarici valyutada
depozitlor nozora almir vo bu zaman igtisadiyyatin monetizasiya

gostoricisi pula imumi talobati oks etdirir.

190 MomeTH3zauus IKOHOMHUKHU
//https://dev.abcdef.wiki/wiki/Economy monetization

1 Amaams u oreHxa GankoBckoil aesreapHoct . IfepbaxoBa Mocksa Cankr
Ietepbypr 2007, s. 30-45

192 Tpexo M.E. O MeTOAOAOTHH OIpEACACHHsS MOHETH3AMH 3KOHOMHUKH //
YpasaeHue 061eCTBEHHBIMU M 9KOHOMHUeCKUMHE cucTeMamu. 2012, N 1. S.6.
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2. Igtisadiyyatin élgiisii iigiin da adekvat gostarici olmalidir. Adaton,
monetizasiya saviyyasi miiayyan edilorkan, lkanin UDM-nin kemiyyati
gebul edilir, halbu ki, UDM va igtisadiyyatin lgiisii forgli anlayislardur.

3. Monetizasiya amsali hesablanarkan, UDM va M, géstaricilorinin
zamanla miiqayisa edilmoazliyi problemi ortaya ¢r, belo ki, UDM il
arzindas hesablandig: halda, pul kiitlasi miioyyan moments - vaxt kasimina
M,-nin orta illik doyari kimi hesablanir.

4. Monetizasiya gostaricisindon makroiqtisadi indigator kimi istifada
edilmasi, ancaq hamin malumatin aktual oldugu halda mimkindir.'**

T.Danilovski isa iqtisadiyyatda hesablagmalar aparmaq igiin
monetizasiyanin an az1 40% saviyyasinds olmasini, eyni zamanda normal
bir investisiya qoymaq tigiin bu gostaricinin an az1 80% olmasini zaruri
sort kimi asaslandirir.”

[.Grekov monetizasiyanin 55-65% saviyyssinds olmasini kifayat
hesab edir, onun fikrinca, bu 6lgiidon yuxar1 monetizasiya iqtisadiyyatin
samoaraliliyina tasir gostarmayacakdir.'?s

Pul kiitlasinin dévriyya siirati - nominal imumi daxili mahsulun orta
illik pul kiitlosina nisbati kimi hesablanur. Intensivlik, 6z novbasinds, milli

pul kiitlosinin miiayyen vaxt kasiminds orta hesabla etdiyi dovranin say

ila ifads edilir.'*

193 TpexoB I.E. O cOBepIIEHCTBOBAHUU TOAXOAOB K OIPEACACHHIO MOHETH3ALMU

9KOHOMHUKH M 06OCHOBaHHE ee OIITUMAAbHOro ypoBHs // OunaHcsl u kpeaut. 2007.
Nell. soh. 65

194 Aannaosckux T.E., 3yanna A.B. YpoBeHb MOHETH3ALMH 9KOHOMUKH KAK HHCTPYMEHT
3KOHOMHUYECKOMH noautuku PO // AxXTyaAbHBIE BOIPOCH 9KOHOMUYECKUX HayK. 2014,
S.165

195 Tpexo HM.E. O MeTOAOAOTHM ONpeACACHHsT MOHETH3ALMH OKOHOMHKH //
YnpapaeHHe 06IecTBeHHBIME H 9KOHOMHYECKMMH cHcTeMaMu. 2012. N2 1. 5.2.

196 Anexcanppos A.I'. Ckopoctp ofpaljeHust ACHET KaK MHAMKATOD M CTAOUAM3ATOP
COBPeMEHHOH pPBIHOYHON JKOHOMMKH. Bompocsl axonomuxu 21 (207-2014, s.7
//file:///C:/Users/User/Downloads/skorost-obrascheniya-deneg-kak-indikator-i-
stabilizator-sovremennoy-rynochnoy-ekonomiki.pdf
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Son illor iqtisadi cohatdon inkisaf etmis bir ¢ox 6lkalorda
neomonetarist iqtisadcilarin say1 artmaqdadir. Onlar pul toklifinin
iqtisadiyyata vo milli valyuta mozennasina tosirins, basqa sozls, pul
kiitlosinin ~ komiyystine noazarat vasitasilo ilo hayata kegirilon
makroiqtisadi tanzimlomanin ssmoraliliyine istiinliik verirlor.

Maliyys bazarinda meqa-tanzimlayicilorin yaradilmasi ils slagadar,
xarici adabiyyatda Morkoazi Bankin pul-kredit vo maliyyo xarakterli
funksiyalarina dair mixtalif miilahizalor do yayilmaqdadir."”” Xisusilo
ABS-1n Moodys Investors Service sirkatinin analitiki Con Lonski John bu
tasiri cox shamiyyatli hesab edir. Corctaun Universitetinin Cim Angel '
da eyni fikirlari dastaklayir vo tam aminlikls bu tasirin, pul aqreqatlarinin
hesablanma metodundan da asil olmadigini bildirir.

Neomonetaristlor bayan edirlor ki, deflyasiya tohliikesi bir sira
iqtisadi cohatdan inkisaf etmis 6lkalar tigiin pul kiitlosinin qisa miiddatli
perspektivo vo iqtisadi artima, uzun miiddats iss ancaq giymatlorin
dinamikasina tesiri baximindan holledicidir. Pul kitlesi artdiqda,
iqtisadiyyatin hacmi boyiiyiir ya buna miisbat zomin yaradihir, ya da milli
valyutanin mozennasine miisbat tasir gostorilir. Iksina, pul kiitlasi
azaldiqda, iqtisadi artim yavagiyir va tonazziilo kegid tohlitkasi giiclonir,
ham do milli valyutanin giymati xeyli agag: diisiir.

Bununla yanagi, hazirda neomonetaristlor Paul Volkerin
movqeyindan ¢ixis edorak, inkigaf etmis Glkalarin moarkazi banklarinin
diqgati ancaq pul kiitlasinin hacmins yonaltmayi magsadauygun sayurlar.
Onlarin fikrinca, monetar siyasat islonarkon, bu gostariciys daha ciddi

fikir verilmalidir. Neomonetaristlor son illorde daxili bazarlarda pul

197 Epmos M.B. O cBsI3M AGHEXKHO-KPEAUTHOH W IPOMBIMIAEHHON IIOAMTHKH B
A€ATeAbHOCTH 6aHKOBCKOI cucteMsl Poccun // AeHbru u Kpeaut. — 2013.-Ne6. - C. 3-
11.

198 Angel and the Lawman books.google.ru/books?isbn=1606015370 - s. 223
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kiitlosinin shamiyyatli deraceds artmasini nazars alaraq,Yaponiya, ABS
vo Boyik Britaniya iqtisadiyyatindaki indiki veziyyeti misbat
dayarlondirirlar.

Torkibi va istifads olunan pul aqreqatlarinin sayma gors 6lkalor bir-
birindon forqlonir. Masalon, ABS-daki tosnifata goro asagidaki pul
aqreqatlar vardur:

« M, - bank sistemindon kanar nagd depozitlor, talob olunanadok
depozitlar, yol geklori, digar ¢ek depozitlori;

« M, - M, plyus ¢ek olmayan amanat depozitlori, miiddatli depozitlor
(100 000 $ gador), geri satinalinma iizra bir giinlitk miiqavileler va s.

« M; - M, plyus 100 min dollardan yuxar1 miiddatli depozitlor, geri
satinalinma tizra middatli miiqavilalor, depozit sertifikatlari va s.

« L - M; plyus xazino amanat istiqrazlar, qisamiddetli dovlet
ohdoliklori, kommersiya kagizlari va s.

Makroiqtisadi tohlilde daha ¢ox M, vo M, aqreqatlarindan istifads
olunur.

Bozon Mi-in bir hissesi olan nagd vesait kimi (Mo vo ya C -
Ingiliscada “currency”), hamginin M, ve M -in arasinda forq kimi (QM)
“kvazi-pul”, bagqa sozlo, M> = M; + QM oldugu hal ti¢iin amanat va
miiddatli depozitlar gostoricisi forqlondirilir.

Igtisadiyyatin maliyys dorinliyinin artmas, iqtisadiyyatin inkisafi ilo
slagadar yaranan maliyys ehtiyaclarinin daha dolgun tomin olunmas:
sayasinds, getdikcs, inkisaf magqsadlerine pul resurslarin yeniden
bolugdiriilmasi mexanizmi olan daha iri, likvid, kiitlavi maliyys bazarlari
formalagir. Hom do nezors almaq lazimdir ki, “igtisadiyyatin maliyya
dorinliyi - iqtisadiyyatin inkisaf saviyyasi - iqtisadi artim tempi” arasinda
olagalor  biitiin digor eyni sortlor daxilinds, iqtisadi artim iigiin

multifaktorial sorait yaradilmasi prosesinin bir dnsiiri kimi tozahiir
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edir.!”” Diinya UDM-in 60% -ni hasil edon béyiik iqtisadiyyatlara malik
olkalorin monetizasiya amsalinin tohlili maraght bir naticoys galmays
imkan verir. (Bax: Cadvel 4.1) 9mtea-pul dovriyyssinin tarazligini
qorunmasina xidmat edan bels nisbatin tomin edilmasi, pul kiitlosinin il
arzinds toxminan iki dofs d6vr etmasine imkan verir vo bununla da, mal

va xidmatlarin ham istehsalini vo ham db satigini tomin edir.

Cadval 4.1. Diinya 6lkalorinin igtisadiyyatin monetizasiya
saviyyasina gora bolgiisi*

Iqtisadiy |Inkisaf Olks [Kegid va Olka
yatin etmis lor |inkisaf lor
moneti |iqtisadiy | say1 | etmis iqtisad say1
zasiyas1 |yatlar iyyatlar
>200 Honkonq 2 |Livan 1
Yaponiya
>150-200 |Boyuk 2 |Cin 1
Britaniya
Isvegra
>100-150 |Avrozona S |Barbados, Iordaniya, Malayziya,| 6
Avstraliya Mavrikiya, Marakes, Tailand
Kanada
Yeni
Zelandiya,
Siqapur
>80-100 |ABS 2 |Olcozairt, Baham a-r1, Bohreyn, Braziliya,| 11
Israil Bruney, Cili, Hindistan, Conubi Afrika,
BO9, Vyetnam, Macaristan
>60-80 |Koreya 4 |Albaniya, Boliviya, Bosna-Hersoqovina,| 14
Cexiya Xorvatiya, Misir, Qayana, Kiiveyt, Nepal,
Danimarka Qatar, Soudiyye Orobistani, Surinam,
Isveg Suriya, Tunis, Bolqariya
>40-60 Rusiya, Banglades, Botsvana, Kosta-| 33
Rika, Salvador, Qvatemala, Haiti,
Honduras, Indoneziya, Irak, Yamayka,
Qazaxistan, Keniya, Liviya, Makedoniya,
Meksika, Moldova, Mongqolustan,

199 Mupxun SI.M. DKOHOMHKO-CTATHCTHIECKOE HCCACAOBAHHE PUHAHCOBOM TAYOHHBL
axkonomuku Becrauk HTYDY 2015 Ne 4,s.24-25, file:///C:/Users/User/Downloads/
ekonomiko-statisticheskoe-issledovanie-finansovoy-glubiny-ekonomiki.pdf
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Mozambik, Namibiya, Nikaraqua,
Papua-Yeni Qvineya, Paraqvay, Filippin,
Ruminiya, Serbiya, Toqo, Tiirkiys,
Ukrayna, Uruqvay, Latviya, Litva, Polsa,
Azarbaycan

>30-40 Benin, Kamboca, Kolumbiya, Kot-d| 13
Ivuar, Dominikan, Iran, Nigeriya, Oman,
Pakistan, Seneqal, Sri-Lanka, Svazilend,
Yomon

>20-30 Ofqanistan, Argentina, Ermonistan,| 18
Azarbaycan, Belorus, Burkina-Faso,
Kamerun, Konqo, Qabon, Giirciistan,
Laos, Madaqaskar, Malavi, Malj,
Tanzaniya, Uqanda, Venesuela, Zambiya

>10-20 MAR, Cad, Ekvatorial Qvineya, Niger,| 6
Sudan, Tacikistan

>0-10

Comi 6lkalar 15 |[Comi 6lkalor 103

Qeyd:* IMF International Financial Statistics — malumatlar: asasinda 2009-cu il iitin
hesablanmigdir: Monetizasiya géstoricisi cari giymotlorda; a) Genis pul /UDM; b)
pultkvazipul; ¢) M3/UDM. B rexymux nenax, % (M3/GDP, Current Prices, %).
Avrozona ligtin Ms-ls hesablanmugdir.

Diinya igtisadiyyatin son 50 il arzinds monetizasiya soviyyasinin
dinamikas1 haqqinda moalumatlar gostarir ki, bu gostorici, orta hesabla
1961-ci ildski S1%-dan 2011-ci ilds 122%-2 yiiksalib. Diinyanin digor
aparici 6lkalorinds do 2000-2011-ci illords eyni meylin davam etdiyini
gostorir.® Coadvaldeon goriindiyi kimi hotta bohran illorinds do
Azarbaycan iqtisadiyyatinin monetizasiyas: yiiksalon xotlo getmisdir.
Lakin M,-nin diinyanin aparici 6lkalari, hatta bu géstoricinin on asag
oldugu Rusiya Federasiyasi ilo miiqayisasi gostarir ki, onun saviyyasi ¢ox
asagidir. Azoarbaycanda monetizasiya saviyyosi an yiiksok oldugu 2013-cii
ildoki 28,48 diinyanin inkisaf etmis O6lkalorindon - Cindan 6,4;
Yaponiyadan 6 dafs, hatta an agag gostaricisi olan CAR-dan toxminan 2,1
dafs, Rusiyadan isa 1,6 dafe asagidir. (Bax: Codval 4.2)

20 Yenos orada, 5.27
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Cadval 4.2. Diinyanin inkisaf etmis 6lkalorinds iqtisadiyyatin
monetizasiya amsali (M, vo M-iin UDM-da payy, -1o)

' Boviik
Illar ABS Bri(t)::iya Almaniya | Fransa | Yaponiya
2000 48,32 78,10 60,49 49,33 119,57

2005 | 51,45 91,63 64,54 57,90 133,14
2010 | 5886 | 133,57 75,32 73,04 154,75
2011 62,37 | 125,55 76,62 73,61 162,21
2012 | 64,79 | 122,60 80,93 76,68 165,38
2013 | 6593 | 120,39 81,35 77,77 169,60
2014 | 67,01 114,80 82,03 79,49 172,15

2018 68,26 113,04 86,20 81,31 171,11
2016 71,14 116,93 88,03 84,24 175,68
2017 71,59 115,10 88,32 89,19 179,10
2018 70,39 114,62 89,81 91,54 182,32
Monba: OECD library, World Economic Indicators.

https://data.worldbank.org/indicator

Qrafik 4.1.
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Diaqram 4.1.

Diinya 6lkalori iizra iqtisadiyyatin monetizasiya amsalinin an yiiksok
saviyyasi Cin va Yaponiyadadir. Umumi diinya UDM-in 60%-i istehsal
edon iri iqtisadiyyatlarin &yronilmoasi, diger maraqli natico ¢ixarmaga
imkan verir. Belo ki, codveldon goérindiyt kimi Cin, Yaponiya vo
Avrozona 6lkalarindaki méveud pul kiitlasi iqtisadiyyatdak: biitiin biznes
dovriyyasini tomin etmoays yetarlidir. Mahz buna gora do, LTRO*"
hoyata kegirildikdon sonra Avvropa Moarkezi Bankinin balansi kaskin
artmuigdir vo bir miiddat sonra, banklarin aksariyyati harrac vaxti aldes
etdiklorini bels, qaytarmaga basladilar.

Cadveldan goriindiiyii kimi diinyanin inkisaf etmis olkelorindo
igtisadiyyatin monetizasiya amsali (M, vo M;-iin UDM-da pay1, %-1a)

W LTRO (Long Term Refinancing Operation) - banklarin aktivlarini girov goymagla
asag faizlo vosait alde etmak ti¢tin markazi bank tarafinden béhrana qargi uzunmuddatli
yenidon maliyyslesdirma amaliyyati. Bu tadbir bank sisteminin béhran dévriindas
mohkamlanmasine xidmat edir. LTRO ¢argivasinda banklarin kreditlogdirilmasi yeni
pul yaradir va belslikls, pul bazasi ilo yanagi morkeszi bank balansini da artirir. Adi
amoliyyatlardan forgli olarag, LTRO yenidan maliyyslogdirma banklara likvidliyi daha
uzun middats taqdim edir. Daha uzun middastds istonilon hadisenin bag verma
ehtimahna géro LTRO Morkazi Bank iigiin daha risqlidir. Isonilon halda, LTRO
amoliyyatlar1 yeni pul yaratdigina goro fond bazari tigiin misbat amil sayilir.
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biitiin illor tizra an yiiksok Yaponiyada olmugdur. Yaponiyada bu amsal:
2000-ci Idaki 119,57%-dan 2018-ci ilds 182,32%-3 yiiksalmis vo ya 62,65
faiz bandi atmugdir. Boyiik forgle do olsa, 2018-ci ilde Boyiik Britaniya
114,62%-15 ikinci, Fransa 91,54%-ls iciincii, Almaniya iso 89,81%-ls
doérdiincti olmugdur. 2010-cu ildon sonra Boyiik Britaniya tigroqomli
amsali kegsads (133,57), sonraki S ilds 13,18 faiz bandi azalaraq
120,39%-3, 2014-2018-ci illarda da 5,77 faiz bandi azalmagla 114,62%-2
digmigdiir.

Diinyanin an béyiik iqtisadiyyatina malik AB$-da 2010-2018-ci

illords monetizasiya amsali 48,32%-dan 70,39%-2 yiiksalsa ds, butiin illar

lizra an agagy gostoariciys malik olmugdur.

4.3.Diinyanin inkisaf etmakdas olan 6lkalorinda igtisadiyyatin

monetizasiya amsali (M, vo Ms-iin UDM-do payy, %-1s)

illor | Braziliya | Hindistan | Cin | Rusiya Conubi | Azorbaycan
Afrika
2000 23,67 18,33 134,23 | 15,75 45,09 10,80
2005 26,75 23,83 162,06 | 27,91 52,45 27,47
2010 35,72 24,62 178,08 | 43,21 54,93 25,32
2011 37,70 22,39 175,41 | 40,26 54,07 26,69
2012 37,24 20,99 184,21 | 39,89 52,41 30,64
2013 37,24 20,35 189,48 | 42,69 52,98 33,15
2014 37,84 19,74 193,79 | 40,00 53,86 36,54
2015 38,93 20,06 206,46 | 42,34 55,23 39,14
2016 39,02 15,39 214,06 | 44,87 54,65 34,57
2017 39,20 19,42 209,66 | 46,21 55,26 32,38
2018 40,71 20,22 207,25 | 45,36 54,01 30,04
Moanba: OECD library, World Economic Indicators.

https://data.worldbank.org/indicator
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Diaqram 4.2.

Coadvaldon goriindityti kimi dinyanin inkisaf etmokds olan
olkalorinds iqtisadiyyatin monetizasiya amsali biittin illar tizrs an yiiksak
Cinds olmugdur. Cinds bu amsal: 2000-ci 1daki 134,23%-dan 2018-ci
ilds 207,25%-2 yiiksalmis va ya 73,02 faiz bandi atmigdir. Cinin biitiin
illor wizro gostoricilori on boyilk omsala malik Yaponiyani bels
tistalomisdir. 2000-ci ildo Yaponiya il forq 14,66 faiz bandi oldugu halda,
2018-ci ilda farq 54,38 faiz bandina ¢atmugdir. Cinin aid edildiyi inkigaf
etmokds olan 6lkalarin he¢ birinds bu amsal ancaq ikiraqemli olmus,
2000-2018-ci ilarzinds on yiiksok amsala malik Coanubi Afrikada bu

gostarici 45,09%dan 54,01%-2 (8,92 faiz bandi), Rusiyada 15,75%-don
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45,36%-2 (29,61 faiz bandi), Braziliyada 23,67%dan 40,71%-2 (17,04 faiz
bondi) yiiksalmisdir. Hindistanin monetizasiya amsali bu dévrda-
18,33%-don 20,22%-2 (1,89 faiz bandi) yiiksalsa do, yena an agag
gostorici kimi qalmugdir. Hindistan ham ds onunla forqlonir ki, dinya
olkalarinin osksariyyatinde monetizasiya amsali ildon ilo artimla oldugu
halda, 2005, 2010, 201S vo 2018-ci illor istina olmagla, qalan illorda
azalma ils miigahids olunmugdur.

Azarbaycan bu 6lks qrupunda xiisusi farqlonmasa da, 2000-ci ilda
comi 10,80% olan amsal, 2005-ci ilda 27,47%-5 (16,67 faiz bandi), 2012-
ci ilde 30,64%-2 (13,97 faiz bondi), 2015-ci ilds 39,14%-5 (19,84 faiz
bandi) yiiksalmigdir. Lakin 2016-2018-ci illords monetizasiya amsali har
iig ilds azalaraq 30,04%-2 (-9,1 faiz bandi) diismiisdiir.

Cadval 4.4-d> 2000-2018-ci illorde Azarbaycan iqtisadiyyatinin

monetizasiyast (M3) vo UDM-in dinamikasi verilmigdir.

Cadval 4.4.Azarbaycan igtisadiyyatinin monetizasiya amsali (M;-iin
UDM-ds pay1, %-1a)

Illor | M;pul agreqati, min. UDM, mln. Monetizasiya omsali,
manat manat M;/UDM
2000 509,7 4718,2 10,80
2005 3440,5 12522,5 27,47
2010 10527,5 41574,7 25,32
2011 13903,2 52082 26,69
2012 16775,3 54743,7 30,64
2013 19289,4 58182 33,15
2014 21566,4 59014,1 36,54
2015 21286,9 54380 39,14
2016 20889,6 60425,2 34,57
2017 22772,1 70337,8 32,38
2018 24060,4 80092 30,04
Moanba: AR Morkazi Banki Statistik blleten.

Ne12 (106)/2008 https://uploads.cbar.az/assets/182c7d538a7a9c434326a9c02.pdf;
https://uploads.cbar.az/assets/tf86c5d5d2eff923116¢838ed.pdf;
Ne12/2011https://uploads.cbar.az/assets/ff86c5d5d2eff923116c838ed.pdf ; Ne
12(225)2018 https://uploads.cbar.az/assets/acc41ac826ec8886355f2366d.pdf;
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Monetizasiya amsali, M3/UDM
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Goriindiiyii kimi bu miiddst arzinds M; 47,2 dofs, UDM 17,0 dofs,
monetizasiya amsal iss 19,2 faiz bandi artmigdir. Bu géstaricilorin ¢6x
stiratli artimi 2000-2010-cu illara tasadif edir, bels ki, bu dovrds M;20,7
dafa, UDM 8,8 dofs, monetizasiya amsali 2,34 faiz bandi artmigdir. 2010-
2018-ci illords isa M; comi 2,3 dafa,, UDM 1,9 dafs, monetizasiya amsali
isa 4,72 faiz bandi artmigdir. 2005-ci ildon sonra gostaricilor arasinda bels
ciddi forglorin olmasi Azorbaycanda neft amilinin igo dismosi vo
iqtisadiyyatin daha siiratli inkisaf marhalasine qoadom qoymas: ilo bagh
idi.

Bozi tonzimlayicilorin agiq bazarda aktiv amaliyyatlarin aparilmas:
ticin imkanlar1 mahdud olsa da, bunu QE3*** hesabina hayata kegiran
ABS Federal Ehtiyat Sistemi hagqinda demak olmaz ve hamin program
bu giin ds ugurla isloyir. Hom da 2000-2011-ci illorde homin &lkalarda
monetizqasiya amsalinin yiiksalmoasine baxmayaraq, inflyasiya hamin
templo yiiksalmomisdir.

Amerika Birlogmis Statlari, Cin vo Yaponiya kimi diinyanin an

aparict  Olkolorinin milli iqtisadiyyatimin  inkisaf tempinin asag

22QE3 - dollar cap edon dozgahin isi hesabina Federal Ehtiyat Sistemi bazarindan
giymotden diismiis istigrazlarin satin alinmas.
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digmasinin qarsistmin  alimmasi  dgiin  asas  yollardan biri  kimi
miitoxassislor va analitiklar - asas faiz deraceleri vo moacburi ehtiyat
fondlarina ayirma normatilvlerinin a1ag salinmasi, hamginin agiq bazarda
amoliyyatlar aparmagla bank sisteminin likvidliyini yiiksaltmak vasitasi
ilo pul-kredit siyasatinin yumsaldilmasini daha vacib sayirlar. Buna gors
ds, burada on vacib moqam, hamin programin inflyasiyanin
stiratlonmoasine na daracads tosir edacayini miiayyanlosdirmoakdir ki,
buna da ancaq monetizasiya amsallarinin vaziyyeti vo dinamikasini tohlil
etmakls nail olmaq miimkiindiir.

Hoals kegon asrin 80-ci illorinds Diinya Bankinin tadgiqatlarinda
onlarla 6lkalorin timsalinda siibut edilmisdi ki, iqtisadiyyatin maliyya
dorinliyi, no qadoar yiiksak olarsa, onun inkisaf saviyyasi da bir o qadar
yiiksok olur. Hamginin, bitiin diger barabar sartlords, iqtisadi artim
tempi na qadar yiiksok olarsa, iqtisadiyyatin pula talobi daha gox hacmli
vo saxolonmis, iqtisadi inkisafinin maliyyslogdirilmasindon otrii
investisiyalar1 mohdudlagdiran siini pul qithgma yol vermamok iigiin
bolisdiirilon pul axinlarinin kiitlasi daha iri hacmdas olur. Bu naticani,
son illords Cin, Hindistan, Malayziya kimi olkelorin siiratli inkisaf
tacriibasi, maliyys dorinliyinin an asas gostaricisi sayilan monetizasiya
indigatoru da ayani gostarir. >

Olka iqtisadiyyat: yiiksok inkisaf etmigsa, maliyys dorinliyi do ona
miivafiq yiiksak olmalidir. Yaxud maliyys dorinliyi yiiksokdirsa, demali,
o6lkanin maliyys sektorunun pul resurslarini investisiya moaqgsadlori tigiin
yenidon boliigdiirma imkan:1 vo potensiali kifayst qadardir vo bunun
naticasi 6ziini qisa middatds iqgtisadiyyatin yiiksok inkigaf templarinda

gostaracakdir.

203 Mupxun SI.M. Qunancosoe 6yaymee Poccun: axcTpeMyMsl, OyMBL B CHCTEMHBIE
pucku. _ http://www.mirkin.ru/fin-future/partl/1/monetary-system.html
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Hazirda maliyya sistemi va kapital bazarlarinin tadqiqi ilo daha gox
Diinya Iqtisadi Forumu maggul olur. Mak Kisey Institutu iss (McKinsey
Global Institute) diinya maliyye bazarinin derinliyinin tohlilini aparir.
Institut har il maliyys aktivlerinin onlarin golacok galirliliyi nazars
alinmagqla, diinya UDM-na nisbati kimi faizls hesablayir. Bu tadgiqatlarin
asas maqgsadi - uzunmiiddatli iqtisadi artim ve iqtisadiyyatin maliyya
dorinliyi arasinda qarsiligh alagalari tosdiq etmoakdir. Buna baxmayaragq,
bu moasals, indiys qodar iqtisadi odabiyyatda miibahisali olaraq
qalmagqdaur.

Igtisadiyyatin adambagina asag golira gére inkisaf etmakda olan
olkalor saviyyasinds maliyyo aktivlori ilo doymasi vo ya asag
monetizasiya saiyyosi olmasi, iqtisadi artimi ongallomoaklo yanag,
igtisadiyyatin  qeyri-rezidentlorin qisa miiddatli investisiyalarindan
asiiligina, maliyys sektorunun resurs potensialinin zaiflamasino,
igtisadiyyatda pulun qiymatinin yiiksalmasina gatirib ¢ixarir. Bu, ham do,
rezident banklarin asag: kaptalizasiyasinin, daxili tadiyaqabiliyyatli
talabin xarici tolobls miiqayisade mahdudiyystlorinin daima artmasinin,
likvidliyin xarici maliyys bazarlarina axmasinin asas sabablorindan
biridir.***

Iqtisadi adabiyyatda hesablagmalar aparmaq iigiin monetizasiyanin
an az1 40% yaxud 55-65% saviyyasinda olmasini optimal sayan fikirlori
nazara alsaq, bu giin t¢iin Azarbaycan igtisadiyyatinin monetizasiya
amsalinin 50%-dan az olmamasini magbul hadd kimi gabul etmak olar.
Bu haddls miiqayiss edildikds, Azarbaycan iqtisadiyyatinin monetizasiya
amsali arzu olunandan an az1 2,5 dafs, diinyanin inkisaf etmis 6lkolorinin

gostoricilorindon ise toxminan 4-S dafs agagidir. Buna gora ds, hamin

204 Teassk O.A. 3Hauenne QUHAHCOBOM TAYOMHBI B PasBUTHH 9KOHOMHKH S.196
/https:/ /rep.polessu.by/bitstream/123456789/8345/1/6.pdf
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gostorici, iqtisadi artim imkanlarini - pul kiitlasinin dévriyya siiratini;
hesablamalar vo 6daniglords bu vo ya digar likvid aktivlorden istifads
intensivliyini giymatlondirmok {i¢iin an shamiyyatli indikatorlardan
hesab edilir. >

Monetizasiya amsali va pul kiitlesinin dévriyyas siirati iqtisadi artim
imkanlarini, hesablamalar vo 6danislords bu va ya diger likvid aktivlerden
istifado  intensivliyini  giymotlondirmek d¢in  on  shomiyyatli
indikatorlardan hesab edilir. Pul kiitlosinin dévriyys siirati nominal
imumi daxili mahsulun orta illik pul kiitlasina nisbati kimi hesablanur.
Intensivlik, 6z novbasinds, milli pul kiitlasinin miisyyon vaxt kasiminda
orta hesabla etdiyi dovranin sayr ilo ifads edilir. Noaticads, bu
gostoricilorin qiymotina gora iqtisadi agentlorin pula tolobin 6lgiilari
miiayyan edilir. Pul tolob artdiqgda, monetizasiya saviyyasi yiiksalir, pul
do6vriyyasinin siirati isa azalir vo ya oksina. Monetizasiya amsali pul
dovriyyesinin siiratine miitanasib olaraq azalir. >

Umumiyyatls, monetizasiya amsali vo pul dévriyyssinin siirati
iqtisadi agentlorin milli valyutaya va biitovlilkds pul sistemins inaminin
saviyyosini xarakterizo edir. 2008-2009-cu illordski global maliyyo
bohran1 zamani faktiki olaraq butiin sanayelogmis 6lkalorda iqtisadi
tonazziilin aradan qaldinlmasi, kreditlosmonin vo iqtisadi artimin
stimullagdirilmas: tigiin pul-kredit siyasatinin qeyri-ananavi tadbirlori
cargivesinde emissiya fondlagmasindan aktiv istifade edilmigdir. Lakin
biitiin sanayelogmis 6lkalords pul kiitlosinin shomiyyatli artim faktiki
olaraq, istehlak qiymotlorinin artmas: ilo miisayist olunmugdu. Eyni

zamanda, diinya igtisadiyyatinin tarixinda, balke da ilk dafs olarag, pul

205 Auppuanos B.A. ' MoHeTH3a1HsT 9KOHOMHKH: TAOOAABHbBIE TEHAEHIIUH H POCCHIICKUE
peaaun’ //https:/ /viperson.ru/wind.php?ID=666261&soch=1

206 Yeno orada
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kiitlasinin xeyli artmasina baxmayarag, inflyasiya asag1 saviyyade qalmus,
hatta bazi 6lkelords deflyasiyada miisahide olunmusdu. >

Maliyya-bank strukturunda monetarizm konsepsiyasinin hakim
oldugu dovrlards pul agreqatlari milli igtisadiyyatin va valyuta bazarinin
inkisaf perspektivlorini giymatlondirmok tigiin holledici sayilirdi. Bu
konsepsiya aparici 6lkolorin maliyys siytasatine do shomiyyatli tosir
etmigdir. Masalon, 1979-cu ildo ABS-1n Federal Ehtiyatlar Sistemi (FES)
olkenin biznes-tsiklinin iqtisati tonzimlonmosinin asas gostaricisi kimi
diinya praktikasinda hamu terafinden qobul edilon baza faiz daracasini
deyil, pul taklifini qobul etmigdi. FES pul kiitlosinin sarf midaxils ils
mohdudlagdirmagqla infilyasiyanin cilovlanmasmna nail olsa da, 6lke
iqtisadiyyatim1  bohran haddine c¢atdirmugdi. 1982-ci ilin yazindan
baslayarag, ABS iqtisadiyyatinin miiayyan boélmolerinds yaranmuig
bohran, homginin dollarin moazonnasinin  6lkenin  makroiqtisadi
vozifolorine uygun golmomoasi, FES-i yenidon iqtisadiyyatin
tanzimlonmasinds ananavi metodlara — faiz deracasinin doyismoasindan
istifado etmoays mocbur etmisdi. Lakin buna baxmayaraq, ABS-da
miixtalif iqtisadi aragdirmalarda oldugu kimi, dollarin diinyanin asas
valyutalarina gars1 mazennasinin miayyan edilmasinds M; vo M, pul
aqteqatlarindan istifade etmays davam etmigdi.**®

Pul siyasatinin miixtalif doaracasinden istifade pul dovriyyasinin
voziyyatinin tahlilins farqli yanagmalara imkan verir. Bels ki, pul kiitlasi
hacminin dayismasi ham tadaviilds olan pulun dayismasini, hom do onun
stiratinin artmasi hesabina bag vera bilor. Pul d6vriyyasinin siirati pulun
tadaviill vo Odonis vasitesi kimi foaliyyetinds onun harakstinin

intensivlogmosini xarakterizo edir. Inkisaf etmis sanaye O6lkalorinda

27 Yena orada
28 https:/ /www.forextimes.ru/foreks-stati/denezhnye-agregaty-i-analiz-forex
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dovriyyada olan pulun siiratini 6l¢mak tigiin iki gostariciden istifads edilir
- UDM-in pul kiitlasina, yani M; va ya M, agreqatina nisbati kimi
hesablanan, golirlorin dévraninda dovriyye siirati (bu gosterici pulun
todaviilii ilo iqtisadi inkisaf arasinda qarsihigh olageni gdstorir);
banklardaki cari hesablardan kogiriilon vesaitlorin pul kiitlasinin orta
komiyyoti kimi hesablanan - pulun todiyys dévriyyssinds dovretma
qabiliyyati.

Olkads pulun kamiyyatina dévlst tarafinden (pulva ya pul siyasati)
nazarat edilir va tacritbada bu funksiyan1 Markazi Bank yerina yetirir. Pul
kiitlasini 6l¢mok ti¢lin likvidliyine gors azalan sira ilo: My, My, M3, L pul
agreqatlarindan istifads olunur. Torkibi vo istifado olunan pul
agreqatlarinin sayma gora 6lkalor bir-birinden forglonir. Makroiqtisadi
tohlilds daha ¢ox M, ve M, aqreqatlarindan istifads olunur.

Pul agreqatlarinin dinamikas: bir ¢ox amillordan, o ciimladan faiz
doracasinin harakatindon asilidir. Bels ki, M, faiz doracasinin artmasi ila
M; Mi-i qabaglaya bilar, ¢iinki onun komponentlori faiz goliri soklinda
golir gotirir. Son vaxtlarda M;-in torkibinds faiz gatiron yeni depozit
novlorinin meydana golmasi, faiz doracalorinin harakati sobabindon
agreqatlarin dinamikasindaki forqlari aradan qaldirir.

Istonilon igtisadiyyat tipinds 6lkanin maliyy sisteminin, xiisusilo do
kredit vo bank sektorlarinin inkigaf saviyyasi iqtisadi artimin holledici
amili sayilir. Miasir igtisadi realhiglar igtisadi inkigsaf manbalori arasinda
kreditin holledici rolunu tesdiq edir. Buna gora ds, dévlat siyasatinin
mithiim istiqgamoatlorindon biri kimi iqtisadiyyatin bank kreditlori ilo
tominatinin  yetorliliyinin  vo  optimalliginin miioyyon edilmosi

gotirilmolidir. 1qtisadiyyat1n maliyys vo geyri-maliyys sektorlarina
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timumi strateji inkisaf vo onlara nail olmaga taktiki yanagmalara gors

vahid iqtisadi kompleks kimi baxilmalidur. 2%

4.4. Azarbaycanin bank sisteminin faaliyyatinin asas

gostaricilarinin tahlili vo qgiymatlondirilmasi

Azorbaycanin bank sistemi ononovi bank mshsullarinin genis

cesidini toklif edon porakends vo korporativ banklardan ibaratdir.
Korporativ banklar, asason, dovlat toskilatlarina vo iri 6za] miiassisalars,
parakands banklar isa genis ahali seqmentina xidmoat edir. Mikro, kigik va
orta sahibkarliq miisssisalorinin maliyyslogmasi tizro ixtisaslagmig
banklarin sayr isa mahduddur. Biitovliikds, bank sektorunun maliyys
dayanighiginin keyfiyyotini oks etdiron indeksi gostaricilori - kapitallasma
saviyyasi, likvidlik risklori, rentabellik, bazar riski gostoricilari va s. tizra
risklorin azaldigini niimayis etdirir.
Bank sisteminin inkisaf dinamikasi ve dayanmiqhgi cadval 4.1-do
verilmigdir. Bank sektorunun aktivlari 2010-2018-ci illar arzinda 2,2 dafs
artaraq 29502,4 mln. manata c¢atmugdir. 2011-ci ilds banklarin likvid
aktivlori imumi aktivlarin 17,0%-i taskil edirdiss, 2018-ci ilds bu géstarici
yiiksalorak 19,2% olmusdur. Homginin banklarin kapitalinin aktivlera
gora xiisusi gokisi da 13,2%-don 13,8%-a yiiksolmisdir. 2014-cii ilda
aktivlor bank sektorunun xarici 6hdsliklorindon 4,8 dofo ¢ox oldugu
halda, 2018-ci ilds bu forq 16,1 dafoys yiitksalmigdir. 2016-c1 ilden sonra
aktivlorin artim tempinin zaiflomasi potensial borcalanlarin  kredit
talabinin ve banklarin kredit toklifinin azalmast ils slagadar olmusgdur.

2017-ci illo miiqayisads aktivlar tizra artim daha ¢ox qiymatli

209 209 Tepqk O.A. 3Hauenue $HHAHCOBON AYOHHDI B PA3BUTHH SKOHOMHKH CTPAHbL.,
5.128 //https://rep.polessu.by/bitstream/123456789/8345/1/6.pdf

253



Cadval 4.5. Bank sektorunun dayanighgi (mln. AZN)

Gostaricilar 2010 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018
Aktivlor 13290,8 | 14260 | 17643 | 20385 | 25182 | 34906,0 | 31439,5 | 27921,0 | 29502,4
Likvid aktivler 2426 2626 2287 3224 6256 5168 6648 5655
Comi kapital 1897,1 | 1886 | 2582 | 3427 | 4269 | 36540 | 24380 | 37092 | 40718
Iqtisadiyyata comi 01634 | 9699 | 12244 | 15423 | 18543 | 217304 | 16444,6 | 11757,8 | 13020,3
kredit qoyuluglar:

Vaxt1 ke¢mis kredit 7,0 8,3 7,5 6,2 6,4 10,0 13,8 21,0 18,4
lorin portfelda pay1,%

Comi depozitlor 7625,8 | 9447,0 | 10699,2 | 12475,8 | 15453,4 | 234314 | 22091,0 | 20599,1 | 21870,4
Middotli omanatlor | 4700,9 | 5251,5 | $972,7 | 6949,8 | 86454 | 15623,4 | 14463,8 | 11186,0 | 121459
Fiziki goxslorin 3029,8 | 4118,8 | 5113,4 | 63958 | 71884 | 9473,9 | 74487 | 75612 | 83754
amanotlari

Bank sektorunun 1691,9 | 1762,6 | 2016,1 | 2533,7 | 3387,9 | 7650,5| 34224 5874 | 5906,3
moacmu aktivlori

Bank sektorunun 24704 | 2432,3 | 3073,6 | 4273,9 | 5242,4 | 82469 | 72248 | 2308,28 | 1828,14
xarici ohdoliklari

Xarici borc 3857.3 | 37883 | 57084 | 47532 | S08L5 | 10751.0 | 12241,3 | 159781 | 15176,0

Moanba: https://uploads.cbar.az/assets/f{da7f4b02b46b495ceb27290e.pdf AR Moarkazi Bank: Statistik biilleten 12/2018 3Jsas pul-
kredit gostoricilori ; Bank sektorunun icmal balansi https://www.cbar.az/page-188/credit-institutions;
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kagizlarda bag verib. Banklarin qiymotli kagizlara yatirimu bu dévrds 3
dafayadak artib.

2017-ci illo miiqayisade aktivlor iizro artim daha ¢ox qiymatli
kagizlarda bag verib. Banklarin qiymotli kagizlara yatirimu bu dévrds 3
dofayadak artib. Banklarin dayamighgimi giiclondirmak tigiin onlarin
kapitalinin artirilmasi prosesi davam etdirilib. Banklarin qiymotli
kagizlara yatiriminin kaskin artmasinin asas sababi - devalvasiyadan sonra
yiiksak risk sababinden, onlarin kredit yatirmaga maraqlarinin azalmasi
ilo baghdir. Vasaitlorini aktiv kreditlogmaya istadiklori saviyyads yonalda
bilmayon kredit togkilatlar1 qiymotli kagizlara yatirnmlara istiinlitk
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veriblor. Bunun naticasidir ki, 2017-ci illo miiqayisado 2018-ci ildo
qiymotli kagizlarin aktivlerda pay1 5,1%-don 11,5%-5 yiiksalib.>'

2005-2014-cii illorde bank sisteminin aktivlorinin hocmi ve
golirliliyi illik taxminon 30 faiz olmagla, yiiksok artim tempi niimayis
etdirsa da, 2018-ci ilden etibaran xarici iqtisadi soklar vo milli valyutanin
devalvasiyas1 sektorun risk hossashgini artirmig  ve  maliyyo
gostoricilorinin pislosmasina sabab olmusdur. Ayri-ayri banklarin xarici
soklara qarsi dayamglilig qeyri-borabar olmusdur. Saglam risk
idaraetmasi prinsiplorini tatbiq edan ve yiiksak kapital buferina malik
banklar daha yiiksok dayaniqhliq niimayis etdirmisdir. Bir sira banklarin
maliyys dayanighhiginin pozulmas yalmz 6lks ve diinya igtisadiyyatinda
bag veran proseslordon qaynaqlanmamigdir.

Bank sisteminin kapitallagmasi homin sistemin inkisafinin mithiim
xiisusiyyotlorindon biri olmagqla, igtisadiyyatda kapital yetorliliyini oks
etdirir. Aparilmug tohlillor gostarir ki, milli bank sektorunda kapitallagsma
saviyyasi qeyri-qonasatboxs soviyyodadir. Tolob olunan saviyyada
kapitallasma probleminin halli kompleks siirotdo aparlmali ve
Azarbaycan Respublikasinda bank sisteminin makro ve mikro
saviyyelords miixtalif aspektlori nazars alinaraq hayata kegirilmalidir.

Azarbaycanda bank sisteminin kapitallagmasma bilavasita tasir
gostoran asas makroiqtisadi amillor agsagidakilardur:

-0lkads makroiqtisadi sorait: milli iqgtisadiyyatin inkisafi tgiin
miisbat zominin moévcud olub-olmamasi. Tabidir ki, bels bir zomin
birbasa olaraq bank sektoruna ciddi tasir gostarir;

- bazar konyunkturu: bank sisteminin kapitalla tomin olunmasi
saviyyasina tasir gostaran iqtisadi siyasatin miiayyonlosdirilmasi;

- fond bazarinin inkigaf saviyyasi: 6lke banklarinin kapitallagsmasinin

219 Bank sektorunun icmal balans: https://www.cbar.az/page-188/credit-institutions
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yiiksalmasina tasir gostaran va miivafiq kanallar vasitasi ils kapitalin calb
edilmasinoa tasir gostaran amillardan biri kimi;

-Palatanin tonzimlayici siyasati: bank sektorunun idars olunmasi
tisullar1 vo alatlor sistemi bitinlikds sistemin davamli inkigafi veo
kapitallagmasi saviyyosinin optimalliginin tomin olunmasi sistemi;

- globallagma: slave resurslarin calb edilmasi tigiin xarici bazarlara
¢ixig imkani.

Banklarin ~ etibarhhg ve dayamiqhg il giymatlondirmo
kriteriyalarindan biri kapital yetarliliyi kriterisidr. Homin kriteri ilo bu vo
ya digor doracads biitiin bank faaliyyatinin  biitiin aspektlorinin
giymoatlondirilmasindon asilidir. Kapital, banklarin 6denis qabiliyyotli
olmamas: soraitinds bankin sabit foaliyyat gostormasinde tominatci
rolunu oynayir. Bank kapitalinin mithiim shamiyyat kasb etmasi onun
funksiyalar1 ilo miioyyanlogdirilir: miidafis-ehtimal edilon ziyanlarin
ovozinin Odenilmasi igiin; operativ-bankin kapitalinin  hacminin
artinlmasi {igiin miivafiq bazanin yaradilmasi (bankin faaliyyatinin
genislondirilmasi); tonzimloyici-comiyystin bankin ugurlu foaliyyat
gostarmasina maragh olmasi ilo baghdur.

Banklarin comi kapitali 2010-2018-ci illor arzinda 2,1 dafadan ¢ox
artaraq 1,9 mlrd. manatdan 4,07 mlrd. manata ¢atmasina baxmayaragq,
aktivlords kapitalin pay1 14,3%-don 13,8%-o diisiib. Digor miithiim bir
gostorici kimi isa 2016-c1 ilds bank sektorunun xalis zorari 1.6 milyard
manat togkil etdiyi halda, 2018-ci ilin yekunlar1 tizra 279 milyon manat
xalis monfost olds edildiyini qeyd eds bilorik. Bank aktivlerinin vo
kapitalin samoaralilik gostaricilori, ROA vo ROE amsallar1 da 2017-ciildon
baglayaraq miisbat roqemlarls ifade olunmaqdadir. Homginin, 2017-ciile
nazaran 2018-ci il arzinda comi aktivlorin qeyri-neft UDM-a nisbati 1,16

% artaraq 70,94%-2 ¢atmus, Bank sektorunda isci say1 da dinamik artim
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meyline malik olmugdur ki, bu da, bank sektorunda shamiyyatli
canlanmanin bas verdiyini gostarir.

2018-ci ilin sonuna maliyys sabitliyi vo maliyyo dayaniqhg:
gostaricilorindon olan kapital adekvathg: 22,6%, likvid aktivlorin comi
depozitlora nisbati 40% olmusdur. Kredit qoyuluslari 16.1% artmigdir ki,
bu da ssasen ev tosarrifatlarina verilon kreditlorin 21% artmas: ilo
baghdir. Kredit portfelinds ev tasarriifatlarina verilon kreditlorin pay:
50.4%-3 catmuigdir. Markazlagdirilmis kreditlorin hacminin azalmasi hom
ds, bu nov kreditlorin payinin da azalmasina gotirib ¢ixarib. 2018-ci il
arzinde morkazlagdirilmis kreditlorin banklarin kredit portfelinds pay:
8%-dan 6,2%-a diisiib vo Markazi Banki ugot deracalerini marhalalarla
15%-dan 10%-2 endirib.*!!

Bankin kapitalinin UDM-5 nisbati banklarin kapitallagmasinin
giymatlondirilmasi tigiin istifads edilon asas indikatorlardan biridir. Bank
sisteminin inkigaf saviyyasinin yiiksalmasi 6lkads UDM-in saviyyasinin
yiiksalmasi ilo baglhdir. Mivafiq olaraq geyd etmoak lazimdir ki, bank
sistemindo kapitalin boytimasi - asas sistemyaradan gostoricidir, sabit
sistemda bankin diger normativlari onun hacminden asihdir. Bununla
alagadar geyd etmoak lazinmdir ki, bank kapitalinin UDM-a nisbatinda
sabit artim tomayiilii hiss olunmalidir. Qabul edilmis yanagmalara uygun
olaraq geyd etmok lazzmdir ki, banklarin kapitalinin UDM-2 nisbati
minimum 5-6% civarinda olmahdir. 2018-ci ildo Azerbaycanda bu
gostorici 5,1% olmugdur, bu iss banklarin kapitallasmasinin bir qador
asag1 olduguna dolalat edir.

Beynalxalq tocriitbs gostorir ki, UDM-in inkisaf tempinin
azalmasinin  sobobini tam milayyan etmoadon iqtisadi inkisafin

stimullagdirilmas: tigiin atilan addimlar yetorli olmaya va ya qisa miiddatli

211 Bank sektorunun icmal balans: https:/ /www.cbar.az/page-188/credit-institutions
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effekt vera bilor. Qeyd etmok lazimdir ki, son illor hayata kegirilon biidca
siyasati obyektiv olaraq asasen sigrayish iqtisadi artima xidmat edirdi.
Yoni yiiksok biidca xarclori xeyli sayda is yerlori yaratmagla, masgullugun
artmasinin asas moanboayi idi. Sosial rifah1 yiiksaltmak va vergi bazasini
genislondirmoak do biidcadan qaynaglanirdi. Demak olar ki, biitiin bank
kreditlogmolari do, bu iqtisadi siyasats xidmot edirdi. Dovlat xorclorinin
artimi ham ds bank kreditlorinin va onlar da miivafiq olaraq istehlakin
artimina sabab olurdu.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, son illordaki iqtisadi strategiyaya
uygun olaraq, bank kreditlori osason istehlakin vo idxaln
maliyyalogmasini tamin etmigdir. Mahz bu sababdan, bank kreditlorinin
UDM-» nisbati comi 30 faiz hacminda olmugdur ku, bu da, dayanigh
inkigafi tomin edon normadan toxminan 2 dofs azdir. Igtisadi artim
strategiyasi artiq doyisdiyindon, bank kreditlogmasini artira bilacak vo
onu iqtisadi aktivliyin artirilmasina dastok vermasina sabab olacaq yeni
monbalorin tapilmasina ehtiyac yaranmigdir. Belo manbalor kimi yol
xaritalorinds ixracyoniimlii qeyri-neft sanayesi vo kand tasarriifati, habelo
valyuta gatiran xidmat sahalari nazarda tutulub.

Bank sisteminds kapitalin hacminin kifayst qodor olmasi
probleminin halli - bank sistemina inamin artmasinda, iqtisadi artima
tasirdo, bank sisteminin inkisaf perspektivlarinin
mitayyanlagdirilmasinda vo biitoévlikds bank sisteminin sabit faaliyyat
gostormoasinda halledici amil sayilir. Bu giin Azarbaycan Respublikasinda
bank sisteminin sabitliyi vo tonzimlonmasinin va kapitallagma
saviyyasinin tominatgisi kimi Nozarat Palatasi ¢ixis edir.

2010-2018-ci illor arzinds Azarbaycanin bank sektorunda nisbi
sabitlik vo bank gostaricilorinin yaxgilagmasi, kapital ¢atigmazlhiginin
aradan qaldirilmasi, kredit qoyulusunda miiayyan canlanma, amanatlor

uzra faiz doeracolerinin azalmasi, banklarda izafi likvidliyin artimi ve
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banklarin alternativ golir monbalorina siinliik verilmoasi meyllari
miisahids edilmokdadir.

Olka iizro 30 kommersiya bank: fealiyyst gostordiyi halda, biitiin
bank aktivlerinin 67%-i, depozitlorinin 70.5%-i va xalis manfaatinin 88%-
i comi S bankin payina digiir. Banklarin risk istahasi minimallagmasina,
aktivlorin risksiz maddaslorde temarkiizlogsmasina baxmayaraq, iqtisadi
aktivliyin azalmasi, habelo ayri-ayr1 banklarin maliyys dayanighg ilo bagh
risklorin qalmasi movcuddur. 2013-2016-c1illar arzinds bank sektorunda
tomoarkiizlogsma soviyyasini gostoran - S bankin bazar payr 55%-don
68,2%-a yiiksalmis, 2017-ciilda bir qader azalaraq 65,2%-a diismiis, lakin
2018-ci ilda yenidon artaraq, 65,3%-a yiiksalmisdir.

Genis spektrli sanasiya todbirlorinin goriilmasi, toksik aktivlerin
kredit portfelindoki xiisusi ¢okisinin azaldilmasi, banklarin valyuta
movqeyinin  mohkemlondirilmasi, likvidlik ve kapitallagma ilo bagh
minimum  toleblorin  yerina yetirilmasi istiqamotinds  todbirler
naticasinda, problemli aktivlorin imumi kredit portfelinds xiisusi ¢okisi

azalmis vo kredit portfelinin keyfiyyat amsali yiiksalmisdir.

Diagram 4..6.
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2018-ci il tarixins banklarin 6hdsliklorinin 77,6%-ni depozitlar
(fiziki v hiiqugi soxslarin, o ciimlodan maliyys institutlarinin) hesabina
formalagib vo bu manbayin pay1 2017-ci ills miiqayisads artaraq 76%-2
catib. Bank vo digor maliyys institutlarindan alinan kreditlor banklarin
ikinci asas maliyys monbayi olub. Bu manbs iizra calbetms azaldigindan,
imumi ohdsliklords pay:r 8,7%-don 8%-2 diisiib. Azalmanin sababkari
banklarin verdiklori kreditlorin azalmasi olub. Bu miiddatds banklar
torafindan buraxilmis giymaotli kagizlarin bank 6hdsliklarinds pay1 7,7%-
don 7,3%-a dusib.

Banklarin giymotli kagizlara yatinminin kaskin artmasmin osas
sobabi onlarin devalvasiyadan sonra yiiksak risk sobebindon kredit
yatirmaga maraqlarnin  azalmasi ilo baghdir. 2018-ci ilde kredit
goyulusunun hacminds artim olsa da aktivlerds pay1 azalmaqda davam
edib. Bels ki, 6lka iizra kredit qoyulusu bu miiddatds 4,3% artaraq 11,6
mlrd. manatdan 12,1 mlrd. manata yiiksalib. Bu, 2015-ci ilden bari ilk
artim olub. Kredit qoyulusunun aktivlords pay1 azalaraq 41,55%-don
41,44%-> diigiib. 2017-ci ilds bu géstarici daha yiiksak (47,02%) olub.
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Vosaitlorini aktiv kreditlogsmayo istodiklori saviyyada y6nalds bilmayan
kredit togkilatlar1 qiymotli kagizlara yatirimlara tstiinliik verirlor. Bunun
naticasidir ki, qiymotli kagizlarin aktivlorde payr 5,1%-don 11,5%-2
ytiksalib.

Banklar kreditlosma foaliyystini aktivlagdirib ve novbati dovrds
maliyyalagsmonin davam etdirilmasi tigiin yetorli likvid resurs veo kapital
buferi formalagdirib. Iqtisadiyyata comi kredit qoyuluslar1 2010-2018-ci
illor arzindos 1,4 dofs artmasi ilo yanasi vaxti kegmis kreditlorin imumi
kredit portfelinda pay1 7,0%-dan 18,4%-3 yiiksolmisdir.

Coami depozitlor 2010-2018-ci illar arzinda 2,9 dafs, onun aktivlerda
payt1 57,4%-don 74,1%-o yiiksalmis, kredit qoyuluslarinin tmumi
hacmindoan iss 1,7 dafa artiq olmugdur. Bu dovrds miiddatli amanatlorin
comi depozitlorda pay1 61,6%-don 55,5%-9, fiziki soxslorin amanatlori isa
39,7%-dan 38,3%-a diigmusdiir.

Bank sektorunda yerlagdirilmis amanatlorin hacmi da d6vr arzinds
yiiksok dinamikaya malik olmugdur. 9manatlorin hacmi 2010-2018-ci
illords 2,9 dafa artmigdir ki, bu da bank sektoruna etimadin yiiksalmasi ilo
ds izah edils bilar. 2005-2014-cii illards dollarlagma (xarici valyutada
omanatlorin imumi emanatlords xiisusi ¢okisi) 41,9 faiz bondi agag
digorak, 14,8% faiz togkil etsa das, son 4 ilds onun saviyyasi yeniden
yiksalorak 2015-ci ildo an yiksak 59,2%-3, 2018-cilda isa 39,1%-2
catmigdir.

Omanatlorin  dedollarlasma prosesi nisbaton siiratlonmasina
baxmayaragq, xarici valyutada amanatlorin pay1 2018-ci ilin sonuna comi
65,3% toskil edirdi. Bank sektorunda dollarlasma soviyyosinin asag:
diigmasi tendensiyas1 2018-ci ildo ds davam edib. Hom kredit
qoyulusunda, ham depozit calbinds oksdollarlasma miisahids edilib.
2015-ci ilds 2006-c1 ildan sonra an yiiksak dollarlasma saviyyasi (49,4%)

oldugu halda, kredit qoyulusunda manatin mozennasinin sabitliyi
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fonunda novbati illords dollarla verilon kreditlords azalma miigahida
edilib.
Diaqram 4.7.
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Xarici borc

Bank sektorunun mocmu aktivlori 2010-2018-ci illor arzinds 3,5
dofs artdigr halda, xarici 6hdsliklori 26% azalaraq 1828,1 mln. manata
digmiigdiir. Macmu aktivlerin imumi aktivlordas payr 12,7%-don 20,5-3
yiiksalmigdir. 2010-cu ilde macmu aktivlor bank sektorunun xarici
ohdoliklarinin 68,5%-i tagkil edirdisa, 2018-ci ilds bu nisbat 3,2 dafs
yiiksak raqamlo ifads olunurdu. Bu dovr arzinds bank sektorunun xarici
ohdosliklori azalmagla yanagt onun 6lka tizrs xarici borcdaki pay1 2010-cu
ildaki 64,0%-dan 12,0-2 digmigdiir.
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Cadval 4.6. Bank sektorunun kredit qoyuluslar
Gostaricilar 2005 | 2010 | 2015 2016 2017 2018
Tqtisadiyyata comi| 1441,0 | 9163,4 | 21730,4 | 16444,6 [ 11757,8 | 13020,3
kredit  qoyulusglari
(mln. AZN)
Vaxti Reemis| 68,2] 492,9| 1508,5| 1472,6| 1626,7| 15850
kreditlar
(mln.AZN)
Vaxt1 kegmis 4,7 54 6,9 9,0 13,8 12,2
kreditlor (%)
Bank  sektorunun|1401,4|8971,8[21152,0(15971,2]11337,6|12628,3
macmu kredit
portfeli (mln. AZN)
Milli valyutada| 542,9(5865,3|10994,5| 8663,1| 6953,6| 8073,6
kredit  qoyuluglari
(mln. AZN)
Xarici valyutada | 898,1|3298,1|10735,9| 7781,4| 4804,2| 4946,7
kredit  qoyuluslar
(mln. AZN)
Xarici  valyutada| 977,7|4133,5| 6884,6] 4394,5] 28258 2909,
kredit  qoyuluslar
(mIn.USD)
Kredit dollarlasmasi1| 62,3 36,0 49,4 47,3 40,9 38,0
(% ifadasindo)

Monba: Markazi Bankin rasmi statistik malumatlari asasinda hazirlanmigdir

Igtisadiyyata comi kredit qoyuluglar1 2005-ci illo miiqayisads 2018-
ciils 9,0 dafoden ¢ox artaraq 13,0 milyarda ¢atmigdir. 2005-ci ilds kredit
qoyuluslarinin  comi 37,7%-i milli valyutada oldugu halda, 2010-cu ilds
onun payr 64,5%-3, 2015-ci ilds 50,6%-s, 2018-ci ildo 62,0%-2
yiksalmigdir. Miivafiq olaraqg, kredit dollarlagmasi 62,3%-dan 38%-2
diigmiigdiir. Lakin vaxt: ke¢mis kreditlorin imumi kredit qoyuluslarinda
payr 4,7%-don 12,2%-2 yiiksalorak 2018-ci ildo 1,6 mlrd. manata
catmugdir.

Bitiin bunlar shali golirlorinin artimina ve istehlak kreditlorina
minimum moablog haddinin qoyulmas: ilo faiz daracolorinin asag:

salinmasina ehtiyacin oldugunu séylomays imkan verir.
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2005-2015-ci illorde milli valyutada kredit qoyuluslar1 20,2 dafs,
2015-ci ildo ovvalki illo miiqayisado 1,9 dofsys yaxin artmasina
baxmayaraq, 2016-c1 ilds milli valyutada kredit qoyulusu 2331, 4 min.
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manat vo ya 21,2% asag1 diismiis, sonraki ildo bu azalma davam etmis
(26,8%), ancaq 2018-ci ilds yeniden yiiksalorak 8073,6 mln manata
gatmugdir. Lakin bu had ds 2015-ci il gostaricisindon 26,6% asagidir. Bu
hal, ham uzun ham ds qisa miiddatli kredit qoyuluslarinda nazara garpur.
Homin middst arzinds qsa miiddatli kredit qoyuluslari 14,9%
uzunmiiddatli kredit qoyulusu iss 28,8% azalmigdir.*'?

2005-2015-ci illords xarici valyutada kredit qoyuluslar 12,0 dafoys
yaxin, 2015-ci ilds avvalki illo miiqayisads 3,3 dofays yaxin artmasina
baxmayaraq, 2016-c1 ilds xarici valyutada kredit qoyulusu 2954, 4 min.
manat va ya 27,5% asag diismiis, 2017 vo 2018-ci ilds bu azalma davam
etmis 2018-ci ilda bir yiiksalarak 4946,7 mln manata gatmugdir. Lakin bu
had ds 2015-ci il gostaricisindon 53,9% asagidir. Bu hal, hom uzun hom
do qisa miiddatli kredit qoyuluslarinda nazers ¢arpir. Homin middat
orzindo qusa miiddatli kredit qoyuluslar1 36,4% uzunmiiddotli kredit
qoyulusu is2 47,8% azalmigdir.*"?

Milli valyutada kredit qoyuluslar1 2005-ci ildo tmumi kredit
goyuluslarinin 37,7%-i, 2015-ci ilda 50,6%-i, 2018-ci ilds iso 62,0%-i
togkil etmigdir. Milli valyutada kredit qoyuluglar1 tizra vaxti kegmis
borclar: 2005-ci ilde kredit qoyuluslarinin 3,8%-i, 2015-ci ildo 7,6%-i,
2018-ci ilda 9,6%-i; xarici valyutada kredit qoyuluslar: tizra isa - 2005-ci
ilds 5,3%-i, 2015-ci ilds 6,2%-i, 2018-ci ilds 16,4%-i toskil etmisdir. Istor
milli valyutada, istarsa do xarici valyutada an yiiksok kredit qoyulusu
(10994,5 va 10735,9 mln. manat) 2015-ci ilde olmugdur. 2014-2018-c1
illords kreditlor tizra vaxti kegmis borclar artarag, 2395, 9 miln. manat
olmugdur ki, bu da homin ildeki timumi kredit qoyuluglarin1 18,4%-i
togkil edir.2'

212 https://uploads.cbar.az/assets /fda7f4b02b46b495ceb27290e.pdf

213 https://uploads.cbar.az/assets /fda7f4b02b46b495ceb27290e.pdf

214 https://uploads.cbar.az/assets/fda7f4b02b46b495ceb27290e.pdf
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Beloliklo, Azarbaycanda pul-kredit sistemindo hoyata kegirilon
siyasat, miiayyon nailiyyatlora baxmayaraq, diinya maliyys sisteminin
¢6kmasi fonunda makroigtisadi sabitliyin va igtisadi artim moanbalorinin
likvidliyinin tamin olunmasi tigiin bu sahads nazarat vo tonzimlonms
sisteminin  tokmillogdirilmasi, bank sisteminin yitksok maliyys
dayanighliginin  tamin olunmasina ehtiyac vardir. Burada har seydon
ovval, adekvat kapitallagma saviyyasi, maliyys ehtiyatlarinin optimal
gostaricilari va likvidliyinin alds olunmasi taleb olunur.

Banklar ti¢iin minimum kapital talobinin bes dofs artirilaraq 50
milyon manata ¢atdirilmasi miisyyan maliyys yastigi formalagdirsa da,
bas vermis daxili vo xarici soklarin neytrallagdirilmas: tgiin yetoarli
olmamugdir. 2014-cii ilda sektor tizra xalis manfoat 381 milyon manat
oldugu halda, banklar 2018-ci ili 351 milyon manat mablaginds zararls
basa vurmugdur. Bank sektorunda macmu kapitalin adekvathq amsali
18,9 faizdan 14,7 faizadok azalmigdir.?'*

Son illords, bank kreditlori tizra faizlor miisyyon daracads asag
salinsa da, bu haddlor yens do vyiiksokdir. Kreditlor wizra faizlori
formalagdiran osas faktorlara - Morkaszi Bankin ugot faiz daracasi,
inflyasiya, depozitlor tizra colbetma faizi, banklarda likvidlilik saviyyasi vo
kreditlor tizrs faiz marjasi aiddir.216

2007-2018-ci illor arzinds banklarda manatla depozitlor 5,3 dafs, o
ciimladan tareb edilonadsk depozitlor 5,1 dafs, middatli depozitlor isa
2,8 dafa artmugdir. 2007-ci ilds manatla middatli depozitlor imumi
depozitlorin 27,8%-i; 2015-ci ilda-8,8%-i, 2018-ci ilds ilds iso 12,1%-i
tagkil etmigdir ki, bu da mugtarilarin banklara olan inaminin tam barpa

olunmamasinin gostaricisidir.

215 Bank sektorunun icmal balans: https://www.cbar.az/page-188/credit-institutions;
216 Basirov R. A. - Bank Isi, Baki 2016,. 5.35-49
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Cadval 4.7. Bank sektorunun depozitlori vo amanatlori

Gostaricilar 2005 | 2010 | 201§ 2016 2017 2018
Comi  depozitler| 1368,7]7625,8 | 23431,4 | 22091,0| 20599,1| 21870,4
(mln. AZN)

Milli valyutada| 280,2(3205,3| 4301,7 5459 | 5685,6| 7581,7
depozitlor (mln.

AZN)

Xarici valyutada | 1088,5|4420,5|19129,7| 16632|14913,5|14288,7
depozitlor (mln.

AZN)

Xarici valyutada | 1185,0|5540,2|12267,3| 9392,9| 8772,1| 8405,1
depozitler

(mln.USD)

?egozit dollarlagmasi| 79,5 58,0 81,6 75,3 72,4 65,3
%

Ev  tosorrufatlarimin| 494,5]3029,8| 9473,9| 7448,7| 7561,2| 83754
omanotlori (mln.

AZN)

Milli valyuta ilo| 55,8]1410,0] 1420,2] 13172 2532,9| 31423
amanotlor (mln.

AZN)

Xarici  valyuta ila| 438,7|1619,8| 8053,7| 5931,5| 5028,3| 5233,1
omanatlor

(mIn.AZN)

Xarici  valyuta ila| 477,6(2030,1| 5164,6| 3349,8| 2957,6| 30783
omanatlor

(mIn.USD)

?m)anet dollarlagmasi1| 88,7| 53,5 85,0 79,6 66,5 62,5
%

Maliyya m/y| 2177| 6358,8 5528 1935,0| 1547,7
tagkilarlarinin

depozitlari (mln.

AZN)

Qeyri-maliyys 874,2| 2419| 7630,4 11102,9|11947,4
tagkilatlarinin

depozitlari (mln.

AZN)

Bank sektorunun| 158,2|2470,4| 8204,5| 9114,3] 2308,3| 18281
xarici ohdaliklari

(mIn.AZN)

Moanba: Markazi Bankin rosmi statistik malumatlar asasinda hazirlanmigdir
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2007-ci ilds banklarda olan depozitlorin 46,1%-i, 2015-ci ilds
18,4%-1, 2018-ci ilds 34,7%-i manatla qoyulan depozitlor idi. 2007-2018-
ciillor arzinds SDV ils qoyulan depozitlor 6,4 dofs artdigr halda, manatla
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depozitlor comi 4,0 dofo artmugdir®!’

va bu da xarici valyutaya giivenin
hals ds iistiin oldugunu gostarir.

Bununla slagadar manatin dévretms siirati do miiviifiq olaraq an
yiiksak — 18,46 va 15,72 dafo olmugdu. 2006-2007-ci illarde M, (268,3
v2 205,9%) vo M; (186,4 vo 171,4%) pul bazasindan daha yiiksak templo
artdigindan (miivafiq olarag-2,1 va 1,2 dafs), 2007-ci ilds va 2008-ci
illords infilyasiyanin da yiiksoimasina (miivafiq olarag- 116,7% ve
120,8%) sabab olmugdu. Lakin sonraki illorda (2009-2013) pul bazas,
Mo, My, M, va M; az forglandiyindan, infilyasiyada sangimis vo tokraqamli
saviyyani kegmomisdi.

Pulislahatindan kegan 8 il arzinds pul bazasi va pul kiitlasi (M;) har
il artmagla miivafiq olaraq 7,5 ve 10,4 dafs olmugdur. Pul bazasinin vo
pul kiitlasinin UDM-in illik artim tempini qabaglamasina vo UDM-in
bazi illards (2008-2013) azalmasi fonunda bag vermasina baxmayaragq,
Morkozi Bankin apardigi sort pul-kredit siyasotini yumsaltmas:
naticasinda biidca kasiri 1% haddini kegmoamis (hatta 2006 va 2011-ci
ildon bagqa digor illorda profisit olmus), inflyasiya iss 2007-2008-ci illor
istisna olmagqla, tokragomli (10%-don agag) gostorici ilo ifado
olunmugdur. Hom do bitin bunlar manatin diinyanin aparic
valyutalarina qarsi nisbi bahalagmasi fonunda bag vermisdir. Oton
dovriin tohlillori ev tosarriifatlarinin 6z yigimlarini bank sektoruna etibar
etmokdo davam etdiyini vo fiziki soxslorin banklara olan etimadinin
artdigini gostarir.

Banklarin baglica resurs manbalorindon olan ahalinin (fiziki
goxslorin) bank amanatlori 2009-2018-ci illar arzinda 3,6 dofs artaraq
8375,4 mln. manata ¢atmugdir. Manatin devalvasiyas: naticasindo vo

xarici iqtisadi soklarin tosiri ilo ohalinin banklardaki smanatlorinin

217 https:/ /uploads.cbar.az/assets/fda7f4b02b46b495ceb27290e.pdf
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azalmasi tendensiyas1 2017-ci ilin ortalarindan etibaron dayanmus vo
amanoatlorin mablagi pozitiv dinamika ilo yeniden artmaqdadir. Fiziki
saxslorin bank amanatlori 2015-ci ilds an yiiksok — 9473,9 mln. manat
olmugdu. Lakin 2016-c1 ilds samanatlerin hacmi 21,9% azalms, son 2 ilda

bir qadar artsa da, 2015-ci il saviyyasina catmamigdir.

Cadval 4.8. Fiziki goxslorin banklardaki amanatlori (mln. manatla)

1| Comi ondan
Milli valyuta ils Xarici valyuta ila
2009 2334,9 965,6 1369,3
2010 3029,8 1409,9 1619,8
2011 4119,8 2281,7 1838,2
2012 51134 2963,9 2149,6
2013 6395,8 3888,3 2507,5
2014 7188,4 44224 2766,0
2015 9473,9 1420,2 8053,7
2016 7448,7 1517,2 5931,4
2017 7561,2 2532,9 5028,3
2018 8375,4 31422 5233,2

*Beynolxalq Valyuta Fondunun "Pul vo Maliyys Statistikasi” metodologiyasina asasen
hesablanur.

*Foardi sahibkarhqla maggul olan fiziki soxslorin amanatlori daxil olmagla

Moanba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki Statistik biilleten 01/2019,5.35

Diaqram 4.14. Fiziki soxslorin amanatlori, mIn. manatla
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Milli valyutada depozitlor 2009-2018-ci illords 3,3 dofo artaraq
3142,2 mIn. manat tagkil etmis, an yiiksak gostorici 2014-cii ildo — 4422,4
mln. manat olmugdu. 2015-c1 ilds amanatlorin hacmi 13,7% azalmus,
sonraki illorda artsa da, 2014-cii il saviyyssindon 28,9% asagidir. Manat
depozitlorinin artmasi son aylar milli valyutanin mazennasinin sabitliyi vo
manat amanoatlorinin illik galirliyinin yiiksok olmasi ilo baghdir. Manat
depozitlorinin illik faiz deracasinin azalmasi tendensiyas: bu valyutada
olan depozitlarin calbediciliyini azaltmayib.

Xarici valyutada depozitlor 2009-2018-ci illords 3,8 dafo artaraq
5233,2 mln. manat tagkil etmis, an yiiksok gostarici 2015-ci ilds — 8053,7
mln. manat olmugdu. Sonraki illards amanatlorin hacmi azalmig, 2015-ci
ilda bu azalma 26,4%, 2018-ci ilds isa 35,0% tagkil etmisdir.

2009-2018-ci illords xarici valyutada depozitlorin payr 58,6%-don
62,5%-2 yiiksalmigdir. Mahz 2015-ci ildaki xarici valyutada depozitlorin
an yiiksak oldugu ilds onun pay1 da, yoni depozit dollarlagmas1 da an
yiiksak - 85%-1s ifads olunmugdur.

Depozit qoyulusunun talobolunanadok néviiniin artimi depozit
sahiblorinin bank sektorunun dayanighgma omin olmamalarinin
gostoricisidir. 2009-2018-ci illor arzinds talobolunanadsk depozitlor 4,9
dofo artaraq 5,1 mlrd. manata catib. Hom ds comi depozitlords
talobolunanadak depozitlorin pay1 48,1%-don 65,1%-a yiiksalib.*'®

19 yanvar 2016-a1 il tarixinde gobul edilmis “Omanatlorin tam
sigortalanmasi haqqinda” Qanunla shali amanatlari valyuta néviinden
asili olmayaraq miiayyen edilmis illik faiz doracasi haddinda (milli valyuta
tizra maksimum 15%, xarici vayuta iizra maksimum 3%) 3 il miiddatinda
tam sigortalanir. Qanunun 26.1-ci maddesine gors, Omanatlorin

Sigortalanmasi Fond torafindan sigortalanmis amanat tizra amanatin 100

218 https://uploads.cbar.az/assets/f{da7f4b02b46b495ceb27290e.pdf
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faizi hocminds, lakin 30 min manatdan ¢ox olmamaq sortilo
kompensasiya 6danilir.

Hazirda amanatlorin 84.4%-i Omanatlorin Sigortalanmasi1 Fondu
torafindon qorunur. Maliyys sektorunda restrukturizasiya proseslorinin
tamamlanmamasi amanatlarin sigortalanmasi sisteminin
tokmillogmasina moanfi tasir edon amillordan biri olmusdir.

Omanotlorin regional paylanmasi saviyyasi gostorir ki, amanatlor
asasoan Baki gohorinde temorkiizlogib. Umumilikds gotiirdiikds
regionlarin amanat qoyulusunda pay1 agag1 olaraq qalib. Regionlar iizrs
amanat qoyulusunun asag1 olmasinin sababi calb edilon vasaits asag faiz
daracasi toklif edilmasidir. Baki gohari milli valyuta tizra orta illik faiz
daracasi 7-8% civarinda doyisdiyi halda, regionlarda 2,5%-7% arasinda
doyisir.  Masalon, Naxgivan  MR-do 2,6%-5,  Saki-Zaqatala iqtisadi
rayonunda 4,1%-9, Aran iqtisadi rayonunda 4,4%-2 barabardir.

2018-ci il arzinds xarici valyutada olan kreditlorin pay1 40,9%-dan
38,6%-o diisiib. Bu, 2014-cii ildon sonra an asag haddir. Milli valyutanin
sabitliyi vo xarici valyuta tizra depozitlora banklar torafindon toklif edilon
asag1 golirlilik fiziki vo hiiquqi soxslorin xarici valyutada yatirimlara
maragin azaldib, bu da 6z novbasinds depozitlorin dollarlasmas:
soviyyesina azaldici tesir gosterib. Umumi  depozit qoyulusunda
miisahids edilon dollarlasma saviyyasinin azalmasi tendensiyasi 2018-ci
ilds do davam edib vo hamin ilin sonuna 72,4%-don 67,4%-2 disiib.
Oksdollarlagsmanin an asag haddiohali amanatlerinds geyds alinib.
2018-ci ildo emanatlorin dollarlagmas: saviyyassi 66,5%-don 62,6%-2
diigiib. Devalvasiyaya gora an yiiksok hadda dollarlagan (89,1%) maliyys
togkilatlarinin depozitlarinds xarici valyutanin pay azalaraq 77,1% tagkil
edib. 2017-ci ilds qeyri-maliyys taskilatlarinin depozitlorinds yenidon
dollarlasmaga meyllonss do 2018-ci ildon baglayaraq aksdollarlagma ils

avaz olunub.
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Birinci devalvasiyadan sonra depozit ve kredit portfelinin
dollarlasmasi milli valyutaya inamin azalmasini géstordiyi halda, ikinci
devalvasiyadan sonra maliyyo vesaitlorinin  bank sistemindon
kanarlagmasi sektorun saglamligina dair narahathig oks etdirir.

Manatin miibadilo mazennassinde miisahids olunan volatilliyin
azalmasi amanotlarin strukturu tizra keyfiyyat gostoricilorina da tasirini
gostarmigdir. Belo ki, 6lka ahalisinin ham bank sistemina, hom do milli
valyutaya olan inammn gostericisidir ki, son 4 ildo omanatlorin
tarkibindo xarici valyutalara nisbatde manatin xtisusi ¢okisi 2015-ci ildoki
15,0%-dan 2018-ci ilds 27,5%-2 yiiksalmigdir.

4.5. Azarbaycan iqtisadiyyatinin pulla taminati va pul

agreqatlariin makroiqtisadi tahlili va qiymatlandirilmasi

Son illords, bank kreditlari Azarbaycan iqtisadiyyatinin inkisafina
tokan tigiin aktiv istifade edilmokdadir. Milli va beynslxalq tacriiba
iqtisadiyyatin sektorlarinin kredit resurslarinin bazar prinsiplorinden yan
kegarak, lazim olandan artiq ve direktiv asasda bolisdiiriilmasinin
sabitliyi pozan tasirinin 6ziinii qisa miiddatda biruzo verdiyini tasdiq edir.
Bir ¢ox tadgiqatlar da ayani siibut edir ki, kredit resurslarinin inzibati
boligdiiriilmasi bozon azsamorali layiholorin  kredit dostayinde
tstiinlilytino  gotirib ¢ixarir vo son naticads, kredit kapitalinin
mohsuldarhgmin azalmasina sabab olur vo bunun naticasi olaraq iqtisadi

artim da yavagiyr.*"?

219 Kuceap C.A. PplHOK GaHKOBCKOTO KPEAWTA B KOHTEKCTEe ITOCTKPUSHCHOTO 9Tala
JKoHOMMUYECKOro pa3puTust PB. Marepuasbl Tperbell MEXAYHAPOAHOH HAaydHO-
HPAKTHIECKON KOHPEPEHIUH 1[I0 BOIpOcaM GAaHKOBCKOI SKOHOMHKH «baHkoBckast
CHCTeMa: yCTOMYMBOCTD U NIEPCIIEeKTUBI PA3BUTH>, beaapycs, 17-18 mas 2012. C. 14—
17.
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Azarbaycanda genis monada manatla pul kiitlesina (M, aqreqatina)
- M, agreqatindak: pullar + kvazipullar — miiddatli hesablarda amanat
depozitler, hamginin xarici valyutada depozitlorin comindan ibarat genis
monada pul gostaricisi, kapital qoyuluslarinda vo diger xiisusi
hesablardaki hor név vesaitlor aiddir. “Genis pul” gostoricisi milli
valyutada M, pul kiitlasindan xarici valyutada depozitlorin mablagi qador
forglonir. 2

Xususi hesablardaki vesaitlor tadaviil vasitesi kimi faaliyyat
gostarmoasalor do, istanilon vaxt nagd pula vo ya gek hesablarina gevrilo
bilor. Mahz bu gevrilmays géra M, aqreqatinin likvidliyi M;-don azdur.
Kommersiya banklarindaki amanatlar istonilon vaxt geri gétiiriilorak
nagd pula gevrilir. M, aqreqatina M;, kommersiya banklarinda amanat
depozitlari, hamg¢inin qisamiiddatli dévlat qiymatli kagizlar aid edilir. M,
vo M, agreqatlarindan istifade olunmasi har bir 6lkade milli pul
sisteminin spesifikliyi vo iqtisadiyyatin xarakterindon asili olan
monetizasiya prosesinin  xisusiyyostlorindon asihdir. Azarbaycan
praktikasinda monetizasiya saviyyasini toyin edarkan, M, aqreqatindan
istifads olunur.

Pul siyasatinin iqtisadiyyata otiiriiciiliiyiiniin qiymotlondirilmasi
asnasinda diqget edilmsli olan moaqamlardan biri ds pul kiitlasinin
strukturudur. Banklardan kenarda dévriyyade olan nagd pul (M,) ve
manatla talob edilonadek depozitlordan ibarat olan M; pul aqreqati
2005-2018-ci illar arzinds 16,4 dafs artmigdir. Pul bazasinin avvalki ills
miiqayisado artim tempinin an asagi saviyyasi 2009, 2014 vo 2015-ci
illords oldugu kimi (miivafiq olaraq - 98,9, 100,6 va 63,7%), pul
agreqatlarinin da an agag artim templari hamin illords olmugdu. 2009-cu

ilds imumi pul kiitlosini ifads edon Ms-do My banklardan kenarda nagd

220 https://uploads.cbar.az/assets/6be7d8f19361560759ad73574.pdf
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Cadval 4.9.2005-2018-c1illards Azarbaycanda pul agreqatlarinin strukturu vo dinamikasi

: : N Pul multiplikatoru
M, pul Mo-1n M pul M;-in M, pul M,;-nin M, pul M;-iin p
artimi, artimi, artimyi, artimi, M; ul
aqreqaty, | oo |aqreqaty, | oo aqreqaty, Svvalki agreqati, svvalki : Puin, pul agreqat
min 9. .. |mln 9 . |mln mln. ; .__|aqreqatinin lapul
’ ilo gora : ils gora : ila gora 1 ilo  g6ra|ul bazasina | ™™ manatla pu
manatla %-Is manatla %-Is manatla %1a manatla %I Eisbati bazasina nisbati
2008 547,41 202,7 747,8 237 796,7| 244,5| 1841,8 235,7 2,10 1,20
2006 1311,3] 239,6| 1853,6| 2479| 2137,7| 268,3] 3440,5 186,8 1,68 1,33
2007 2713,5| 206,9| 3652,7| 197,1| 4401,6| 205,9| 5897,3 1714 1,71 1,37
2008 | 4145,7| 152,8] S5145| 140,9| 6081| 1382 849472 144 1,71 127
2009 4174,8] 100,7| 5239,8] 101,8] 6169,2] 101,5] 8469,2 99,7 1,73 1,27
2010 5455,8] 130,7| 67189 1282 8297,5| 134,5| 10525,7 124,3 1,61 1,30
2011 7158,2| 131,2 8824,8| 131,3| 10997,2 132,51 13903,2 132,1 1,64 1,33
2012 9256,6| 129,3| 11107,9| 125,9| 13806,4| 125,5| 16775,3 120,7 1,57 1,31
2013 | 10458,7 113 12736,9| 114,7| 16434,8 119| 19289,4 115 1,64 1,41
2014 | 10152,5 97,11 12830,4| 100,7| 17435,8| 106,1| 21566,4 111,8 1,82 1,51
2018 4775,9 47| 68972 53,8 8678,3 49,8| 21286,9 98,7 2,8 1,2
2016 6376,9| 133,5|] 8960,3] 1299 11546,3] 133,0] 20889,6 98,1 2,26 1,47
2017 7490,3| 117,5| 10544,2] 117,7| 12466,4 108,01 22772,1 109,0 2,31 1,46
2018 | 760L4| 10L5| 122746| 1164| 14643,6] 1175 24060,4| 1037 2,33 1,53
Mbonba: Azarbaycan Respublixasin Morkszi Banki. Statistik Biilleten 2019/12

ttps://view.ofticeapps.live.com/op/view.aspx?src=
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100000 Diagram 4.15. Pul agreqatlari, mIn. manatla
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pul vasaitlorinin pay1 49,3% taskil etdiyi halda, 2015- ciilde bu pay 22,4%-
9,2018-ciilda isa 31,6% taskil etmigdi.

M, pul agreqat1 2005-ci illo miiqayisadoa 13,9 dafs, M - 16,4 dofs,
M, - 18,4 daofo, M3 - 13,1 dofo artmug; 2017-ci illo miiqayisada ise
miivafiq olaraq: ancaq M, — 9,5% artmus; Mo— 16%, M, - 1,3%, M, - 9,5%,
M; - 4,3% azalmigdir.

Beloliklo, tahlillorin naticasi olaraq demak olar ki, 2005-2018-ci illor
orzinds pul aqreqatlarmin dinamikasi ahangdar olmamugdir. AMB
torofindon  6donis sistemlorinin  inkisaf etdirilmasi istigamatinda
shamiyyatli islor goriilsa do, igtisadiyyatin nagdlasma saviyyasi hals do,
yiiksak olaraq qalir. Azarbaycan iqtisadiyyatinda inflyasiya proseslari pul
siyasati tonzimloayicilori ilo bilavasite bagh olmadigindan, 2005-2009-cu
illarde pul aqreqatlarinin (Mo, M; vo M) artim siirati yavagimagla getmis,
2010-2012-ci illards bu artim barpa olunsa da, 2013-cii ilds yenidan asag:
digmiisdiir. Genis pul kiitlosi 2015-ci ilden baglayaraq miitlaq azalma
nimayis etdirir vo 2018-ci il do daxil olmagla, halelik 2014-ci il
saviyyasindon xeyli agagidir. 2010-cu ildan sonra genis manada manatla
pul kiitlasinin artim dinamikasina daha shamiyyatli tasiri biidca sistemi
gostormisdir vo Neft fondundan biidcays boyiik hacmli transferlor ds
mohz hamin illords olmugdur.

Son illorda pul siyasatinin miihiim gostaricilarindan olan ve bank
sisteminin pul yaratmaq qabiliyyotini xarakterizo edon gdstaricilorin
yaxsilasmasi, o ciimlodsn, pul multiplikatorunun (manatla genis pul
kiitlosinin manatla pul bazasina nisbati) 2006-c1 ildaki 1,68-don 2018-ci
ildo an yiiksok gostorici kimi 2,33-o yiiksalmasi, homginin M, pul
aqreqatinin manatla pul bazasina nisbatinin 1.33-dan 1,53-5 yiiksalmasi
ilo miigahids olunur. Bunun da asas sababi - monetar darinliyin artiminin

pul toklifinin artimina adekvat tempdan geri qalmasi olmugdur.Olkada
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bank infrastrukturunun siiratlo inkisafi, xiisuson do miitoraqqi 6denis
sistemlorinin tatbiqi, iri vo xirda 6denigler tizra banklararasi elektron
hesablagmalar sisteminin geniglonmasi, plastik kart dovriyyssinin
ekspansiyasi, POS-terminallarin quragdirilmasi bank sisteminin pul
yaratmagq qabiliyystinin artmasina slave stimul yaratmaqdadir. Naticado,
nagd pulun genis pul kiitlosindaki xiisusi ¢akisi da ilden-ils asag diisiir.

Maliyys sabitliyinin mohkemlondirilmasi moagsadile AMB eyni
zamanda banklarin saglamlagdirnlmasi  ve raqabat qabiliyystinin
artinlmasi tigiin onlarin ardicil kapitallagmasi, maliyys vo inzibati
idarsetma sistemlorinin tokmillogdirilmasi istiqgamatinds moaqsadli
tadbirlor hayata kegirir. Naticads, iqtisadiyyatda artan pul kiitlosi ev
tasarriifatlart vo korporativ sektorun yigimlarma gevrilir, bu yigimlar
geyri-neft sektorunda investisiyalara transformasiya olunur. Bank
aktivlori artmagla, onlarin keyfiyyati do yiiksalir, banklarin saglamhg:
daha da giiclonir, onlar risklorina adekvat saviyyada kapitala, miistarilorin
talablorini vaxtinda va tam hacmds yerins yetirmoak qabiliyystine malik
olurlar.

Cadval 4.10-dan goriindityii kimi 2008-2018-ci illor arzindo
Azarbaycan banklarinin xalis xarici aktivleri 3,8 dofs; xalis daxili aktivlar
16,4 dofs; iqtisadiyyata toloblor 18,4 dofs; genis pul kiitlesi 13,1 dafs;
manatla genis pul kiitlosi 3,8 dafs, xarici valyuta ilo genis pul kiitlosi 3,9
dofs artmugdir. 2008-2013-cii illards genis pul kiitlosinds manatla pul
kiitlosinin pay1 85,2%-2 yiiksalsa da, 2014-cii ilds 80,8%-9, sonraki illarda
azalaraq 60,9%-2 diismiisdiir. Manatin dévretma siirati ds 2008-ci ildoki
6,60-dan 2014-cii ilds 3,38-2 diigmiis, sonraki illords har il artaraq 2018-
ci ilds 5,45-5, milli valyuta ilo pul toklifi - pul bazas1 18 dafo artaraq, 640

milyon manatdan 11,5 milyard manata ¢atmigdir. Dvriyyads olan pul 21
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dafs, banklarin miixbir hesablarinda izafi likvid vasaitlarin hacmi iss 3,3

dafs yiiksalmisdir.
Cadval 4.10. Pul icmali (d6vriin sonuna) mln. manat

UDM | Xalis | Xalis [qtisadiy| Genis | Genis | Genis |Genispul Manat

Xarici | Daxili | yata pul pul pul  kitlesinds, | mn
illor Aktivlor Aktivlor [talablor |kiitlosi |kiitlesi, |kiitlasi, | manatla {dovret

imanatla | xarici pul mo
valyuta |kiitlosinin |stirati

ilo |payy, %-lo

2008(40137,2| 4036,1| 4458,3| 7224,9| 8494,2| 6081,0| 2413,2 71,6| 6,60
2009|35601,5| 3529,3| 4940,0| 8556,4| 8469,2| 6169,2| 2300 72,8| 5,61
2010(42465,0| 4638,3| 5889,4| 9785,7|10527,5| 8297,5| 2230 78,8| 5,01
2011(52082,0| 7849,9| 6053,5|11714,2(13903,2|10997,2| 2906 79,1 4,55
2012(54743,7| 8283,1| 8492,3|15126,3(16775,3|13806,4| 2968,9 82,31 3,91
2013(58182,0( 9902,8| 9386,7|16930,0(19289,4|16434,8| 2854,6 85,2 3,51
2014(59014,1{10491,8|11074,5|20402,3[21566,4|17435,8| 4130,6 80,8| 3,38
2015(54380,0({11055,6|10263,0|24627,2(21318,6| 8613,1|1270S5,5 40,4| 6,31
2016|60425,2| 7956,1(12933,5(17661,8(20889,6(11546,3| 9343,3 55,3| 5,20
2017|70337,8(15422,4| 7349,7|11363,2(22772,1|12466,4|103085,7 54,7 5,63
2018(80092,0(15313,5| 8746,9|13057,824060,4|14643,6| 9416,8 60,9| 5,45

* Xalis xarici aktivlor vo xalis daxili aktiv]

100000

50000 I I
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ardaki dayisikliklor Azarbaycan Beynalxalg
Banki ASC-da apanlan saglamlagdirma tadbirlari il alagedardir
Moanba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bank:
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Cadval 4.11. 2007-2018-c1illords Azarbaycan Respublikasinda
pul agreqatlar1 vo UDM-in artim tempi, avvalki ilo géra %-lo

UDM Pul M, M, M, M; Dévriyyada
bazasi olan nagd pul

2007 | 151,3 | 168,3 | 206,9 | 197,1 | 205,9 | 171,4 200,9
2008 | 141,5 | 144,3 | 152,8 | 140,9 | 1382 | 144 152

2009 | 88,7 98,9 100,7 | 101,8 | 101,5 | 99,7 102

2010 | 1193 | 132,9 | 130,7 | 1282 | 134,5 | 124,3 1284
2011 | 1226 | 130,2 | 131,2 | 131,3 | 132,5 | 132,1 132,2
2012 | 1051 | 125,6 | 129,3 | 125,9 | 125,5 | 120,7 127,7
2013 | 106,3 | 110,6 113 | 1147 | 119 115 112,8
2014 | 1014 | 100,6 | 97,1 | 100,7 | 106,1 | 111,8 98,3

2015 | 92,1 63,7 47 53,8 | 49,8 | 98,7 49,9

2016 | 111,1 | 122,1 | 133,5|129,9 | 133 | 98,1 128,5
2017 | 1164 | 106,9 | 117,5 | 117,7 | 108 109 116,9
2018 | 1139 | 107,8 | 101,5 | 1164 | 117,5 | 105,7 102,8

Moanba: Azorbaycanin statistik gostoricilori 2017, Baki 2017, Azarbaycanin statistik

gostaricilori 2014, Bak12014, 5, 40-41,403; 2010, 5, 42-45, 408; 2004,s. 395; Azorbaycan
Respublikasinin Morkazi Banki, Statistik biilleten
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki, Statistik biilleten Ne09 (211) 09/2012s.3,

11-19

Qeyd: Cadvol muallif tarafinden hesablanmig va tortib edilmigdir
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Diagram 4.20. Pul agreqatlar1 vi UDM-in artim tempi, %-
Dévriyyads olan... ORI 128449,9 128, (116971028

M3 |[2357000 124,3 98,7 98,1109 105,7
M2 2445100 134,549,8 133 | 108 117,5
M1 2370 128,253,8 129,9 [117,7 1164
MO 202700 130,7 47 133,5 [117,5 101,5
Pulbazas1 [8J§I132)9763,7 122,1 [106,971078
UDM |26/ 105 101,1 96,9 100,1101,4

m 2008 m 2010 2018 2016 m 2017 m 2018

Cadval 4.11-don goriindiiyii kimi 2007-2018-ci illor arzinds pul
agreqatlarinin artim tempi oksar illorde UDM-in artim tempini
qabaqlamagdir. Pul bazasinin artim tempi - 2014, 2017 vo 2018-ci illords;
Mo-1n artim tempi - 2014, 2015 vo 2018-ci illords; M-in artim tempi —
2008, 2014 vo 2015-ci illords; M,-nin artim tempi — 2015 vo 2017-ci
illorde; M; -iin artim tempi —2016, 2017 vo 2018-ci illorde; Dé6vriyyada
olan nagd pulun artim tempi — 2014, 2015 va 2018-ci illords UDM:-in illik
artim tempindon geri qalmigdr.

2007-2018-ci  illor  arzinds  iqtisadiyyatin = monetizasiyas:
(M,/UDM) 15,2%-don 18,3%-a yiiksalmigdir. Iqtisadiyyata bank
sektoru torsfindon verilmis kreditlorin hocmi 1,8 dafe artarag, 13, 02
milyard manat togkil etmis, UDM-da xiisusi ¢okisi isa 16,3 faizo
catmigdir.??!

Diinya neft giymoatlorinin kaskin bahalagmas: il olagadar
Azarbaycanda UDMe-in avvalki il nisbatan artimi 2007-2008-ci illarda
miivafiq olaraq 151,3% vo 141,5%-a yiiksalmis, lakin 2009-cu ilds istor

22! https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src= stat.gov.az
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UDM-in nominal hacmi, istarsa ds, illik artim tempi kaskin suratds -4,54
mlrd. manat vo ya 17,4 faiz bandi asag1 diismiisdiir. Azarbaycanda 2008-
2018-ci illor arzinde UDM manatla 2,0 dofs artsa da, ABS dollan ilo
ifadada 3,4% azalmigdir. Buna baxmayaraq, dollar ifadesinde UDM-in
an yiiksak hacmina 2013 va 2014-cii ilds (74 va 7S mlrd. dolar) nail
olunmugdur.?*

Monetar indikatorlarin artim tempi ilo nominal UDM-in artim
tempinin miiqayisasi gostarir ki, bu templor kifayat qadar forglidir.

Coxsayh elmi aragdirmalar monetizasiya amsali ilo iqtisadi sistemin
inkigaf saviyyosi arasinda méhkom va sabit baglanti olmasini tasdiq edir.
Bu gostarici, iqtisadiyyatin pul vo real sektorunun qarsihigh slags vo
tasirini tasvir edir. >**

Azarbaycan iqtisadiyyatinin monetizasiya saviyyasi 2006-2007-ci
illor istisna olmagla, asag1 oldugundan, pul amillorinin @stiin artmasini
tabii saymaq olar. Homginin dovriyyads olan nagd pullarin 2005-2016-c1
illor arzinds artim dinamikasinin daima azalma ils miisayist olunmasina
baxmayaraq, dévriyyads olan nagd pulun M; agreqatina nisbati, aksina,
artim dinamikasi ilo getmisdir. Onu da qeyd etmok lazimdir ki, son illorda
Azarbaycanda pul bazasinin boyiik oksariyyati, toxminon 97-98%-i
manatla aparilan amoliyyatlar hesabina formalagir.

2005-ci ildan sonra pul kiitlesinin strukturunda bag versn nazars
carpacaq doyisikliklorden biri dévriyyade olan nagd pulun M;
aqreqatinda xiisusi ¢okisinin har il artaraq, 2005-ci ildaki 32,3%-dan
2013-cii ilda 58,3%-5 yiiksalmasidir. Bu, 6lkenin kommersiya banklarinin

222 https:/ /view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src= accounts
223 AuppuanoB B.A. "MoHerusanus 9KOHOMHKH: TAODAABHbIE TEHAEHLHH U
poccuiickue peaaun’ / /https://viperson.ru/wind.php?ID=666261&soch=1
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Cadval 4.12.2005-2018-crillards Azarbaycan Respublikasinda pul kiitlasi va
pul agreqatlarinin nisbi gostaricilori vo dévretma siirati

2005 [{2006 [2007 (2008 |2009 | 2010 [2011 {2012 |2013 |2014 |2015 {2016 2017 |2018

M, manatlh pul| 1,24| 1,44| L,A7| 1,38| 1,27] 1,30| L33| 1,31| LAL| 1,51| 1,26| L,47| 1,46| L53
bazasina  nisbati,
M,/PMB

M; pul bazasma| 21| 1,68| L71| L7L| 1,73| 1,61] L64| 1,57| L,64| 1,82 28| 2,26| 2,31| 2,33
nisbati

Mi-in dovretma | 16,75 | 10,11 | 7,76 | 7,80| 6,79 6,32| 590| 4,93| 457| 4,60| 7,88| 6,74| 6,67| 6,53
siirati (UDM/M, )

M,-nin dovretmo | 15,7 88| 64| 66| S8 51| 47| 40| 35| 34| 63| 52| 56| 55
siirati (UDM/M,)

Mtn _dovietma| 68| 54| 48| &7 &2| &0 37| 33| 30| 7| 26| 29| 31| 33
siirati (UDM/Ms)

Dovriyyade  olan| 323| 42,1 49,4| 52,1| 33,3| 550]| S51| 383 37,2| 30,3| 254| 33,3| 30,6 34,8
nagd pulun Ms-ds
xtisusi ¢akisi, %-la

Dovriyyade  olan| 37,7 709| 84,6| 89,2 92| 88,8 90,2| 91,7 93,6| 91,4 71,6| 754| 953| 87,6
nagd pulun pul

bazasina nisbati

Dévriyyada olan| 92,8 974| 97,1|100,1| 92,8 90,6| 92,5| 93,0| 94,8| 940| 78,5| 88,6| 82,5| 78,6
nagd pulun
manatla pul
bazasina nisbati

Manatin dovretmoa | 15,72 8,44 | 6,09 6,6| 5,61| 501| 455] 391 3,51| 3,38| 6,31 52| 563| 545

stirati
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SDV depozitlorin | 43,26 | 62,13 | 74,64 71,59 | 72,84 78,83 79,10 82,30 | 85,20 | 80,85 [ 40,77 | 55,27 | 54,74 ] 60,36
genis monada pul
katlasinds  xiisusi
cakisi (M;/M.), %-
I

Monetizasiya 6,36 11,85|16,41|16,00|17,84|19,96|21,12|25,22|28,25|29,55|15,96|19,11|17,72| 18,28
saviyyasi,

Mz/UDM, %-19

Monetizasiyanin -1,68| 549| 4,56| -041| 1,84 2,12| 1,16 4,1| 3,03 1,3

-1 3,15 -1,39 | 0,56
artimi 13,59

Dollarlasma 36,74 (37,87 | 25,36 | 28,41 | 27,16 | 21,17 | 20,90 | 17,70 | 14,80 | 19,15 | 59,23 | 44,73 | 45,26 | 39,14
saviyyasi (Ms M,/
M)

Monboa: Azarbaycanin statistik gostoricilori 2017, Baki 2017, Azarbaycanun statistik gostaricilori 2014, Baki 2014, s, 40-41, 403; 2010, s,
42-45, 408; 2004,s. 395; Azarbaycan Respublikasinin Morkezi Banki, Statistik biilleten Ne7(125) 7/2010, s5,16-17. Azarbaycan
Respublikasinin Markazi Banki, Statistik biilleten Ne09 (211) 09/2012s.3, 11-19

Qeyd: Cadval miiallif torsfindan hesablanmug va tartib edilmigdir
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Diagram 4.21

= M2 manatla pul bazasina nisbati, m M3 pul bazasina nisbati
21 28 2,2 ! 2,33
1, 24. 1,3 161 196 1,47 . l 1,53 l
2008 2010 2018 2016 2017 2018

m Dovriyyads olan nIa)glg gﬁﬁlrggﬁﬁ)%'zasma nisbati
Dovriyyads olan nagd pulun manatla pul bazasina nisbati

2,8 88,890,6 71,6785 754 825 87’6786
= I I I I
2005 2010 20158 2016 2017 2018

Diagqram 4.23.
m Dévriyyados olan nagd pulun M3-do xiisusi ¢okisi

m SDV dgg%zgtlarin genis monada pul kiitlasinds xiisusi ¢okisi

55,27 54,74 60,86
43,26 40,77
33,3 34,8
i I I 5 I , I 0 .
2005 2010 2015 2016 2017 2018
Diagram 4.24.
B Monetizasiya saviyyasi, m Dollarlagma saviyyasi
56,74 59,23
44,73 45,26 39,14
1998117 45 19,11 17,7 18,2
6,36
- HE mN EN EN =
2005 2010 2018 2016 2017 2018
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Diaqram 4.2§
W M1-in dovretma siirati M2-nin dovretmo siirati

167% 7 15,72

7,88
6,8 ’
y 6,325’1 45’01 6,3 6,31 6;745,2 5’2 6’67 ,6 5’63 6r5%’5 5’45

2,6 I 2,9 I 3,1 I 3,3

2005 2010 2018 2016 2017 2018

pul kiitlasinin formalagmasinda va pul d6vriyyasinin idars olunmasinda
rolunun ildan-ils zaiflomasini gostorir. Nagd pulun pul kiitlasinda belo
stiinliiyli xalveti iqtisadiyyatin ve korrupsiyanin da oyani gostoricisi
sayilr.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin monetizasiyasinin son illords artmasina
baxmayaraq, onun indiki saviyyssi an azi 2 dofs agagidir. Oslinds,
inflyasiyanin son 10 ilds yiiksalmasini mahdudlagdiran bir amil ds - pul
dovriyyasinin siiratinin 2013-cii ilo 4,5 dofoye yaxin asag asag: diigarak
3,51 enmosidir vo bu, ham ds iqtisadi agentlorin milli valyutaya inaminin
yliksalmasini gostormoklo yanasi monetizasiyanin agag1 soviyyosinin
yaratdigi manat qithgini da bir gader kompensasiya etmis olur, depozit vo
kreditlor tigtin kommersiya banklarinin miisyyen etdiyi faiz daracalorini
bir godar azaltmaga imkan verir.

Cadval 4.12-don goriindiiyii kimi 2005-2018-ci illarde M, manatla
pul bazasina nisbati 1,24-don on yiiksak 1,53-3, M;-iin pul bazasina
nisbati 2,1-don 2,33-a qalxmigdir. M;-in dovretma siirati iso 16,75-dan
2006-c1 ilds 10,11-3, sonraki illarde enms toraddiidlorle davam edarak
2018-ciildo 6,53-3; M,-nin d6vretma siirati ds eyni qaydada - 15,7-don
5,5-9; Ms-in dovretma siirati 6,8-dan 3,3-0 dugmusdiir.

Dévriyyads olan nagd pulun Ms-do xiisusi ¢akisi 32,3%-don 2012-
ciilds an yiiksok 58,3%-2 qalxmus, sonraki illords har il azalmagla 2018-ci
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ildo 34,8% taskil etmigdir. Dovriyyada olan nagd pulun pul bazasina
nisbati 37,7%-don 2913-cii ilds 93,6%-5 yiiksalmis, sonrak: illorda
yenidon azalsa da, 2017-ci ilds maksimum 95,3%-2 yiiksalmis, 2018-ci
ildo iso 87,6% olmusdur. Déovriyyads olan nagd pulun manatla pul
bazasina nisbati 92,8%-dan 2008-ci ilde 100,1%-2 yiiksalsa ds, sonraki
illords azalaraq 2018-ci ilds 78,6%-2 enmisdir.

Manatin dévretms siirati do ardicil har il azalmagla, 2005-ci ildaki
15,72%-don 5,45%-2 diismiisdiir. SDV depozitlorin genis manada pul
kiitlosinds xiisusi ¢akisi 43,26%-don 2013-cii ilds 85,20%-2 yiiksalsa ds,
sonraki illords azalaraq 2018-ci ilds 60,86%-2 enmisdir.

Bu giin an ¢ox miibahiss edilon — Moarkazi Bankin 6lkads istehsal
edilon mohsulun satilmasi va iqtisadiyyatda dovranin tamin olunmasi
tglin emissiya etdiyi pulun yetorliliyidir. Moalum oldugu kimi
iqtisadiyyatin pul vesaitlori ilo tomin olunmasini mumi gokildo
monetizasiya oamsali oks etdirir.

2005-2018-ci illords iqtisadiyyatin monetizasiyas1 omsalinin
dinamikasi gostarir ki, Azarbaycan igtisadiyyatinin pulla taminati1 2005-ci
illo miiqayisada 3,0 dafays yaxin artmigdir. Monetizasiya saviyyasi 2005-
ci ildoki on asagi soviyyodon — 6,36%-don 2014-cii ildo maksimum
29,55%-a ytiksalmis, sonraki illords har il azalaraq 2018-ci ilds 18,28%-2
diigmiisdiir. Monetizasiyanin avvalki illo miiqayisades artim tempi 2006-
crilds an yiiksak (5,49%), 2015-ci ilda isa an asag1 (-13,59%) olmusdur.
Dollarlagsma saviyyasi 2005-2014-cii illards 56,74%-dan 19,15%-5 diigso
ds, 2015-ciildas an yiitksak 59,23-2 qalxmus, lakin sonraki illords azalmagla
2018-ci ilds 39,14% toskil etmisdir. Monetizasiya saviyyosinin artim
templorindoki forglor daha ¢ox miuxtalif illords 6lkads neft
qiymatlorindan asili olan UDM-in artim templorindoki forglorls bagh

olmusgdur.
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2018-ci ilds 6lks igtisadiyyatinin pulla taminatt UDM-in 18,27%-i
tagkil etsa do, niifuzlu diinya ekspertlorinin fikrinca, bu hadd, normal
foliyyatda olan inkisaf etmakda olan iqtisadiyyatlar ii¢iin nominal UDM-
in 40-60%-i, inkisaf etmis igtisadiyyatlar ti¢iin iso 80-100%-i haddinds
olmalidir. Masalon, bu géstarici AB$ vo Yaponiyada bohrandan avval
120% va ya daha yuxar1 gostarici ilo, Rusiyada isa 44%-lo xarakteriza
olunurdu.?**

Biitiin deyilonlor bir daha tosdiq edir ki, Azarbaycan igtisadiyyatinda
kreditin vo pul emissiyasinin genislonmasi 6lkays son illords axmaqda
olan valyuta galirlori vo 6lkanin malik oldugu valyuta ehtiyatlar hesabina
bag verir. Aparilan tohlillor do gostorir ki, istar kreditlorin, istarsa da, pul
kitlosinin artim tempi do mohz valyuta ehtiyatlarinin artim tempina
uygun getmisdir. Lakin bunu 6lkenin bank sisteminin ve maliyys
bazarnin inkisafina aid etmok miimkiin deyildir. Halbuki, normal
foaliyyot gostoran bazar iqtisadiyyatinda pul kiitlesinin doyismasini
yenidon maliyyalogdirma doracasi ve kreditlora olan tolobat miayyan
edir.

Maliyys bazan istirakgilarinin potensialinin artirilmasi Azarbaycan
tciin xtsusi ohamiyyst kosb edon masalalorden biridir. Maliyye
sektorunun miitoxassislori vo maliyys xidmatlori istehlak¢ilarinin zaruri
bilik va bacariglari mahduddur. Bilik ve bacariglarin artirllmasi maliyys
sisteminin dinamik inkisafina, uzunmiiddatli dayamgliliginin tamin
edilmasina tokan vera bilar.

Azoarbaycan realhginda inflyasiya daha ¢ox amtos bazarinda, ilk

novbads, enerji, naqliyyat, tikinti sferasinda, hotta, gida istehsali vo

24 O¢uumaapnsii  caiir  bBamka  Poccum URL: http://www.cbr.ru

/statistics/credit_statistics/MS.asp (baxub: 28.01.2014); O durmaannsiit caitr OJCP.
URL:http://stats.oecd.org/Index.aspx(baxilib: 28.01.2014)
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parakanda ticaratda bels, real ragabatin olmamasi ve inhisar¢ih@in hals
do yiiksak saviyyada qalmast ilo baghdir.

Belolikls, tohlillorin naticasi olaraq, qeyd etmak olar ki, Azarbaycan
igtisadiyyatin monetar sortlori halalik kifayst qodar slveriglidir. Pul bazas:
va inflyasiya saviyyasi hadof gostoricisindon agagidir. Fiskal stimullarin, o
ctimladan, sosial paketin giymatlors tasirini tanzimlomoak tigiin Markazi
Bank pul siyasati alotlorindon istifade edir. Son illorde ugot daracasi
dafalerls endirilmis vo faiz dohlizinin diapazonu daralmigdir. Ragamsal
6doanislar tizra dovlet proqrami ugurla icra olunur vo nagdsiz dovriyyenin
artmasinin naticasinds kolgs iqtisadiyyatinin leqallagmasi isigamatinda
da iraliloyislor miisahida olunur. Pul bazasinin artmasi ilo yanagi, qeyri-
neft sektorunun inkisafi vo qeyri-neft ixracinin geniglonmoasi do
inflyasiyanin  cilovlanmasinda shomiyyatli rol oynaywr. Artan pul
kiitlasinin arxasinda indi yerli istehsal mahsulu dayanir. Olkenin strateji
valyuta ehtiyatlarinin  UDM-in hacmini iistolomasi ham manatin
mozannasi, ham ds inflyasiyanin cilovlanmasi ti¢iin imkanlar yaradir. Bu
glin Azarbaycanda pul bazasinda har manatin arxasinda sakkiz manat
strateji valyuta ehtiyati dayanir. Bunu hiss edon bazar istirakgilarinin
inflyasiya gozlontilori ¢ox asagidir. Azarbaycanda fiskal vo monetar
siyasatin uzlagdirilmasini da ugurla saymagq olar.

Hazirda asas gagiris bank sistemindoki izafi likvidliyin hesabina real
sektorun kreditlogdirilmasini siiratlondirmokdir. Banklar depozit va not
harraclarinda taklifdan ti¢ dafs ¢ox talobls ¢ixis edarak, vasaitlorini 6-7%-
lo yerlosdirdiklori halda, biznes kreditlorinin artinlmasina az maraq
gostorirlor. Banklarin kredit faizlorini miiayyanlogdiran xarc maddalari -
calb olunan vesaita ¢akilon xarc, amoliyyat xorci, risklor - vo iistogol
monfaat els bir faiz daracasi miiayyanlagdirir ki, bazen kredit faizlori ilo

real sektorun indiki galirlilik saviyyasi arasinda uygunsuzluq yaranur.
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Bu problemin halli tigiin - ham banklar xiisusils risk antipatiyasini
azaltmagla, kredit faizlorinin osl¢atarligini tomin etmolidir, hom dovlat
kredit zomanat mexanizminin imkanlarindan daha genis istifade
etmolidir, hom da real sektor banklar1 inandira bilocak biznes layihalori

toqdim etmolidirlor.
4.6. MDB élkalarinds pul agreqatlarinin miiqayisali tahlili

Cadval 4.13-do MDB  o6lkalorinds  2011-2018-ci illorde pul
aqreqatlarinin miiqayisali tahlili verilmisdir. Goriindiiyii kimi banklardan
konarda dovriyyada olan nagd pulun (M,) manatla pul kiitlesina (M,)
nisbatina gora (Mo/M,) Azarbaycanin géstericilori biitiin illorde an
yiiksak olmugdur. Bu forq — 2018-ci ildo Ermonistanla miiqayisada 21,5
faiz bandi, Qazaxistanla 36,3, Rusiya ilo 32,1, Ukrayna ils 23,4 faiz bandi
olmusdur. 2011-2018-ci illor arzinde Ukrayna istisna olmagqla, digor
MBDB o6lkalorinda My/M,; indiqatoru azalma meyli niimayis etdirmisdir.
On boyiik azalma Ermonistanda (-22,6 faiz bandi), an ciizi azalma (-1,5)
Qazaxistanda olmugdur. Azarbaycanda bu indiqator iizra azalma (-13,2

faiz bandi) Ermanistandan sonra 2-ci yerdadir.

Cadval 4.13. MDB olkalorinda pul kiitlasi

My-in |[Ms-nin - [Mo-1n M;-nin Istehlak giymotlori
M,-s |UDM-o |ovvalki ila|ovvalki ila|indeksi, avvalki ila
nisbati |nisbati |géra artim|gdrs artim|goérs artim siirati,
stirati, %-lo |stirati, %-la|%-1a

Azarbaycan

2011 65,1 21,1 131,2 132,5 105,6

2012 67,0 25,6 129,3 125,5 99,7

2013 63,6 28,5 113,0 119,0 103,35

2017 60,1 17,7 117,5 108,0 107,9

2018 51,9 18,3 101,5 117,5 101,5

Ermoanistan

2011 53,0 17,5 114,8 126,4 104,7
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2012 52,0 18,5 109,9 111,9 103,2
2013 45,3 19,9 100,1 114,9 105,6
2017 32,2 24,9 113,9 128,9 102,6
2018 30,4 26,0 107,1 1132 101,8
Qazaxistan

2011 17,1 28,9 118,9 121,3 107,4
2012 17,9 28,2 111,9 107,3 106,0
2013 17,4 25,9 99,0 101,6 104,8
2017 14,4 24,9 111,3 107,5 107,1
2018 15,6 23,4 116,1 107,1 105,3
Rusya

2011 24,3 44,0 117,3 122,3 106,1
2012 23,5 44,3 108,3 111,9 106,6
2013 22,2 47,0 108,6 114,6 106,5
2017 19,9 46,2 109,5 110,5 102,5
2018 19,8 45,4 110,6 111,0 104,3
Ukrayna

2011 28,3 52,4 105,3 114,2 104,6
2012 26,4 54,6 105,5 113,1 99,8
2013 26,2 62,8 117,0 117,5 100,5
2017 27,5 40,5 105,8 109,6 113,7
2018 28,5 35,8 109,4 105,4 109,8

Monbo: Anasmtmueckne marepuasst (MATEPMAABL CTATKOMMTETA CHI)
MesKAyHapOAHBIN HAY4YHbIN U 0b1ecTBeHHO-TToAuTHYecKuit XKypHas OBIITECTBO U
OKOHOMUKA No 7-8, 2014 5.182-197; Mexrocypapcrsernsiii CTaTuCTHIeCKHH
Komurer Coapyxects Hesasucumbix Tocyaapcrs
http://www.cisstat.info/Obase/frame-rus.htm

Manatla pul kiitlasinin (M) UDM-a nisbatina géra (M,/UDM)
2017 vo 2018-ci il istisna olmagla, an yiiksok gdstariciys (62,8%-2013)
Ukrayna, 2017- va 2018-ci ilds (miivafiq olaraq 46,2 vo 45,4%) malik
olmugdur.  Azorbaycanin  gostericilori ~ 2011-2013-cii  illords
Ermoanistandan tistiin olsa da, 2017 v 2018-ciilds miivafiq olaraq 7,2 vo
7,7 faiz bandi asag olmugdur. Bu forq - 2018-ci ildo Qazaxistanla
miiqayisadoa -2,6, Rusiya ils -27,1, Ukrayna ils -17,5 faiz bandi tagkil edir.
2011-2018-ci illor arzindo Rusiya ve Ermonistan istisna olmagqla,
Azarbaycan, Qazaxistan vo Ukrayna M2/UDM indigatoru iizra azalma
meyli niimayis etdirmisdir. On bdyiik azalma Ukraynada (-16,6 faiz
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bandi), Qazaxistanda (-5,5), an ciizi azalma Azarbaycanda (-2,8 faiz
bandi) olmugdur.

Banklardan kenarda dovriyyads olan nagd pulun (M,) avvalki il
gora artim siirati Azarbaycanin gostaricilori 2018-ci il istisna olmagla
biitiin illords an yiiksok olmugdur. 2011-ci ildo bu gostaricinin artim
stiratina gora Azarbaycan Ermonistan1 16,4 faiz bandi, Qazaxistan1 12,3,
Rusiyani 13,9, Ukraynani 25,9 faiz bandi tistalomigdi. 2017-ci ilda bu forq
xeyli agag1 diigsa do, Ermoanistanla 3,6 faiz bandi, Qazaxistanla 6,2, Rusiya
il5 8,0, Ukrayna ils 11,7 faiz bondi togkil edirdi. 2011-2018-ci illor arzinda
Ukrayna istisna olmagqla, digar MDB 6lkalarindo nagd pulun (M) avvalki
ilo gora artim siirati azalma meyli niimayis etdirmisdir. 9n boyiik azalma
Azarbaycanda (-29,7 faiz bandi), Ermanistanda (-7,7), Rusiyada (-6,7),
an ciizi azalma (-2,8 faiz bandi) Qazaxistanda olmugdur. Ukraynada bu
gostarici 2017-ci il istisna olmagla biitiin illor tizra artimla bas vermigdir

va 2013-cii ilda an yiiksak artim tempi (117%) niimayis etdirmigdir.

Diagram 4.26. Azarbaycan Diaqgram 4.28. Ermanistan
M Mo-1n M2-3 nisbati m M2-nin UDM-5 nisbati B Mo-1n M2-5 nisbati m M2-nin UDM-5 nisbati
65,1 67 53 52
63,6 60,1 45,3
51,9
322 304
5,6 8,5 we B 2
)y ’ 18,5 f
1,1 I I 17,7 |83 17,5 8 I I

2011 2012 2013 2017 2018 2011 2012 2013 2017 2018
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Diagram 4.32. Azarbaycan
Diaqram 4.27. Qazaxistan ' MO-n avvalkiilo goro artim siirati, %-lo

W M2-nin avvalki ila gora artum siirati, %-la

B Mo-1n M2- nisbati 8 M2-nin UDM-2 nisbati 1 Istehlak qiymatlari indeksi, avvalki ilo gora artim siirati, %-lo

130325 1293,
5,5
Tl urs o 7S

lil | |05‘6 | IW |I || | 101 l
2011 2012 2013 20017 2018 2001 2012 2013 2017 2018
Diagram 4.29. Rusiya Diaqram 4.34.Ermonistan

B MO-in avvalki ilo géra artim siirati, %-lo

= M2-nin avvalki ilo gora artim siirati, %-la

m Mo-in M2-3 nisbati m M2-nin M-a nisbati m Istehlak qiymatloriindeksi, svvalki il gora artim siirati, %-la

44,3 126,4 128,9
9 1149 71
| | ‘ | 103,2 109, 1056 |0261° l
2011 2012 2013 2017 2018 | | ||| |I| | | | |
2011 2012 2013 2017 2018

Diagram 4.30. Ukrayna Diagram 4.31. Qazaxistan

B MO-in avvalki ila gora artim siirati, %-lo
m Mo-1n M2-5 nisbati ~ M2-nin UDM-3 nisbati

= M2-nin avvalki ilo gora artim siirati, %-la

62,8 m Istehlak qiymatlari indeksi, avvalki ilo gora artim siirati,
$2,4 546 b
118813
40,5 35,8 07,4 1114%7,306 45101948 Hid717,1 116'11071,05,3
I I | I |II III |II |II
2011 2012 2013 2017 2018
2011 2012 2013 2017 2018
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Diaqram 4.33. Rusiya Diaqgram 4.35. Ukrayna

m MO-1n avvalki ilo gbra artim siirati, %-lo
W MO-1n avvalki ila gora artim siirati, %-la

' M2-nin avvalki ilo géra artim siirati, %-la M2-nin avvalki ils g6 artim siirati, %-la

Istehlaklbtlori indeksi, avvolki o gora artim siirati, %-1a Istehlak qiymatlari indeksi, avvalki ilo gora artim siirati,

%-la
1146 1142 . 113,7
1119 oS 11041 13,1 ,
108 1096 10941098
061 06,6 o 065 105,3104,6105, 1058 05,4
‘ ‘ | I I 998 || 1005 I |

2011 2012 201 201 201
2011 2012 2013 2017 2018 0 0 013 017 018

Manatla pul kiitlosinin (M) ovvelki ilo géro artim siirati
Azarbaycanin gostaricilori 2017-ci il istisna olmagla biitiin illards on
yiiksok olmugdur. 2017-ci ilde bu géstarici tizra an yiiksok gostarici
Ermoanistana (128,9%), Rusiyaya (110,5%) vo Ukraynaya (109,6%)
moxsus olmugsdur. 2011-ci ilde bu géstoricinin artim siiratina gors
Azarbaycan Ermonistani 6,1 faiz bandi, Qazaxistani1 11,2, Rusiyani 10,2,
Ukraynani 18,3 faiz bandi iistolomisdi. 2018-ci ilds bu forq bir qadar asag
diigsa da, Ermonistanla 4,3 faiz bandi, Qazaxistanla 10,4, Rusiya ils 6,5,
Ukrayna ilo 12,1 faiz bandi togkil edirdi. 2011-2018-ci illor arzinda
Ermonistan 2017-ci il (128,9%) va Ukrayna 2013-cii il (117,5%) istisna
olmagla, digoar MDB 6lkalorinde manatla pul kiitlesinin (M,) avvelki ilo
gora artim siirati azalma meyli niimayis etdirmisdir. On boyiik azalma
Azarbaycanda (-15,0 faiz bandi), Qazaxistanda (-14,2), Ermanistanda (-
13,2), Rusiyada (-11,3), nisbaton ciizi azalma Ukraynada (-8,8 faiz
bandi) olmusdur.
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MDB olkalorinds  monetar sortlorin  xeyli forqlonmasina
baxmayaraq, bu 6lkalerin aksariyystinds istehlak giymotlorinin avvalki ilo
gdra artim siirati (inflyasiya soviyyesi) Ukraynadaki 2017-ci ildeki
vaziyyati (113,7%) nazera almasaq, demak olar ki, birraqgamli magbul
saviyyado olmusdur.

Birlik 6lkelorinde nagd pulun doévriyys siiratinds do shamiyyatli
forglor olmasi is yanagi, bu rogemlor hom do inkisaf etmig
olkalardakindan daha yiiksok siirati ilo nazara garpir. Bu gostorici 2018-
ci il ugin Azarbaycanda 3,8, Ermonistanda 5,4, Belarusda 8,6,
Qazaxistanda 3,9, Qurgizistanda 4,2, Moldova va Ukraynada 2,5,
Rusiyada 2,3 dovran tagkil edib. Halbuki bu dévran: Avstriya, Almaniya,
Italiya vo Fransada - 0.6; dovriyyasi, Ispaniyada - 0,5, Avstraliyada - 1,0,
Amerika Birlogmis Statlarinda - 1,2 olub.

4.7. Azarbaycan iqtisadiyyatinin pulla taminat1

Son illor igtisadiyyatin pulla tominati problemi elmi ictimaiyyat
ti¢tin hamisa boyiik maraq dogurur ve Azarbaycanda da mévzuya bir gox
asarlor hasr olunmusdur. Azarbaycanin pul bazarinda vaziyyst AB$-1n pul
bazarindak: vaziyystden shomiyyatli daracads forqlonir. ABS-1n Federal
Ehtiyat Sistemi ancaq xarici talob olan gadar ehtiyat valyuta emissiya edir,
onun daxili giymatlorin formalagmasinda heg bir istiraki yoxdur.
Azarbaycanin pul tonzimldyicileri inflyasiya ilo miibarize igiin pul
kiitlosinin daima sterilizasiyasinin qaygisina qalirsa, AB$-da emissiya
edilon pulun sterilizasiyas1 avtomatik olaraq hoyata kegirilir. Pul
kiitlosinin komiyyatco yiingiillosmas dévriinds boyiik moablaglorda
emissiyalar nainki ABS-da qiymatlorin artmasina sabab olmads, sksins,

olke iqgtisadiyyatinda deflyasiya ilo miisayiot olundu. Azarbaycandaki
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voziyyatin tamamile forqli olmasina baxmayaraq, igtisadiyyatin pulla
tamin olunmasinin inflyasiyasiz artim iisullarindan vaz kegmayas heg bir
asas yoxdur.

Markazi Bank bu problemi hall etmak tigiin har ciir salahiyyatlora vo

alotlors malikdir. Markazi Bankin pul kiitlasinin artmasina birbaga tasiri
pul bazasinin formalagmasini tomin etmoakls hayata kegirilir. Bu zaman,
bu aqreqatlarin dinamikas: deyil, bu agreqatlarin formalagmasinda daxili
moanbalarin rolu ve onlarin miiddatlori tizra strukturu halledici shomiyyat
dagiyir.
Bir qayda olarag, inkisaf etmis 6lkalords monetizasiya saviyyasi UDM-in
60% -ndan yuxaridir. Hazirda inkigaf etmis 6lkalorin toxminan dordds
iiciindo iqtisadiyyatin monetizasiya saviyyasi UDM-in 80% -don yuxari
rogomlo xarakterizo olunur. Oksing, inkisaf etmokde olan ve kecid
igtisadiyyatina malik 6lkelorin texminan 70%-inda (Azerbaycan da daxil
olmaqla) “maliyys dorinliyi” UDM-in 60%-den asag, biitdvlikds
olkalarin 85%-nda iss UDM-in 6lks 80% -don asagidur.?*

2005-2018-ci illords Azarbaycanin bank sektorunun kifayst qador
ugurlu inkisafina baxmayaraq, inkisaf etmis olkolorls miiqayisada
igtisadiyyatin pulla tominati soviyyssi ¢ox agagi rogamlarlo ifads
olunmaqdadir. Masalon, bu gostarici Azarbaycanda 2011-2014-cii illordos
an yiiksak oldugu vaxtlarda belo 30%-i kegmomis, 2015-ci ildo 16,0%,
2016-c1ilds 19,1%, 2017-c1ilds iss 17,7%, 2018-ci ilda isa -1,40% tagkil
etmigdir.

Azarbaycanin bank sektorunun 6lks igtisadiyyatinda rolu hals do
arzu olunan saviyyads deyil. Azarbaycanda bank aktivlarinin UDM-da

225 PBabenxko A.B., A6pamoBckux AH. O6beM AeHEXHOI Maccsl M BOIPOCHL
IPOAOBOABCTBEHHOMN 6e301acHOCTH. s.2

//http:/ /www.kgau.ru/new/all/konferenc/konferenc/2013/e18.pdf
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Cadval 4.14. Azarbaycan iqtisadiyyatinin pulla taminatinin dinamikas:

UDM | UDM-in Inflyasiyanin M, pul | My-nin artimi, | Monetiza | Monetizasiya

mln, artimi, avvalki | saviyyasi, svvalki | agreqatt avvalkiile gora | siya saviyyasi nin artimi,

manatla | ilo gora %-la | ilo gora %-lo %-1a saviyyasi | avvalki ils gora %-la
2005 | 12522,5 126,4 109,6 796,7 244,5 6,36 -14,69
2006 | 18746,2 134,5 108,3 2135,5 268,3 11,4 5,04
2007 | 28360,5 125,0 1167 | 44016 205,9 15,52 412
2008 | 40137,2 110,8 120,8 | 6081,24 138,2 15,15 -0,37
2009 | 35601,5 109,3 101,5| 616941 101,5 17,33 2,18
2010 | 42465,0 105,0 105,7 | 8297,57 134,5 19,54 2,21
2011 | 52082,0 100,1 107,9 | 10997,43 132,5 21,12 1,58
2012 | 53995,0 102,2 10,1 | 13806,58 125,5 25,22 411
2013 | 57708,2 105,8 102,4 | 164348 119 28,25 3,03
2014 | 58977,8 102,8 101,4 | 174358 106,1 29,55 1,30
2015 | 54352,1 101,1 104,0 8678,3 49,8 15,96 -13,59
2016 | 60393,6 96,9 112,4 | 115463 133 19,12 3,16
2017 | 70337,8 100,1 112,9 | 124664 108,0 17,72 18,28
2018 | 80092,0 1014 102,3 | 14643,6 117,5 -1,40 0,56
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Qrafik 4.9.
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pay1 son illords bir qadar artsa da (64,2% - 2015), bu géstarici inkisaf
etmis Slkalordan, masalan, $argi Avropa dlkalarindan (65-80%) az, Qarbi
Avropa &lkelerinden iso dofolorle  (280-400%) asagidir. Digar
gostoricilorde do eyni monzors miisahids olunur - bank kreditlorinin
UDM-ds pay1 40,0%, amanatlarin payi isa 13,0%-dir. Azarbaycanin bank
sisteminda yegana dévlat banki olan Beynalxalq Bankin inhisargiligi bir

qodor zoifloss do, biitiin parametrlorine gora stinliyiini yens
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saxlamaqdadir. Azarbaycanda banklarin iimumi aktivlerinin 39,1%-i,
kredit portfelinin 26,1%-i Beynalxalq Bankin payina disiir.

Bank sferasinda inhisarcih@in aradan qaldirlmasi tgiin  diger
banklarin aktivleri ve kapitalinin artirlmasi Morkazi Bankin asas
vazifolordon biri olmali, kommersiya banklarina agag: faiz daracalori ilo
kredit vermoak, macburi ehtiyat normalarini azaltmaq va digar giizostlor
etmokls buna yardimg1 olmahdr.

Biitiin bunlar1 nazars alaraq, bank sisteminin dayanighginin ve 6lka
iqtisadiyyatinda rolunun artirilmasi, habelo shalinin etibarinin
qazanilmas: G¢lin zoruri addimlar atilmali, miasir iqtisadiyyatin
toloblorine cavab vermoyan kommersiya banklarinin faaliyyati
dayandirilmalidir.

Dévlatin pul-kredit siyasatinin mithiim istiqamatlorinden biri do
bank sisteminin maliyys dayanighginin ve likvidliyin yiiksaldilmasi, bu
sektorda risqlorin azaldilmasi, bank sektorunun xarici raqabatdan
qorunmasi, banklarin pulyaratma kimi keyfiyyat gostoricisinin daha da
yaxsilagdirilmasi olmalidur.

Respublikanin  bank sistemindo kommersiya banklar1 ilo
iqtisadiyyatin real sektoru arasinda kreditlordon somorali istifade edilmasi
sahasinds problemlor qalir. Hazirda Azorbaycanin kommersiya
banklarinin iqtisadiyyatin real sektoruna verdiyi kreditin imumi bank
aktivlorinda xiisusi ¢akisi comi 62,3% tagkil etso da, bank kreditlarinin
asas hissosini yena do qusamiiddatli kreditlor togkil edir, homginin
kreditlarin aksariyyati istehsal sahalorina deyil, taxminan 3/1-i ticarat vo
xidmat sektoruna, daginmaz amlakin tikintisi v alinmasina, bagqa sozls,
istehlak sferasina yonoldilir ki, bunun da igtisadiyyatin dmumi
inkisafinda shamiyyatli rolu ola bilmaz. Senaye vo istehsal sektoruna

qoyulan kreditlorin hacmi comi 9,0%, kond tasarriifatina 2,3% toskil edir.
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Bunun asas sababi odur ki, kommersiya banklarinin uzunmiiddotli kredit
vermasi yena da kifayat qadar risklidir vo vaxti ke¢mis problemli borclarin
timumi kredit qoyuluslarinda pay1 6,9% taskil edir.

Olkenin iqtisadi tohliikasizliyini qorumaq iigiin iqtisadiyyatin
dollarlagsmasinin miiayyan haddi ke¢masina yol verilmomasi ds vacib
sortlordon biridir. Neftin diinya bazar giymatlorinin artmasi ixrac olunan
mallarin mablagini ve 6lkanin valyuta ehtiyatlarini artirir ki, bu da son
naticads nominal va real valyutalarin bahalagmasina sobab olur. Neft
ixrac edan 6lkalards oldugu kimi Azarbaycanda da ixracin asas hissasinin
xam neft tagkil etmasi vo neftin diinya qiymotlorinin iss dayiskan olmasi,
valyuta mozonnasinin real doyerinin kaskin dalgalanmalarina goatirib
cixarir. Real effektiv valyuta moazonnalorinin bahalagmasi 6lkadan ixrac
olunan mallarin raqabat qabiliyyatliliyini asag1 salir vo qeyri-neft
sektoruna aid edilon mallarin ixraci miivafiq olaraq asag: diisiir.

Azarbaycan hazirda diinyanin an sabit vo dayamigh inkisaf edon
olkalorindan birina ¢evrilmis, hatta bir sira qonsu 6lkaslera investisiya
qoyan olks olmugdur. Azarbaycanin makroiqtisadi gostaricilari asason
miisbot meyllorlo xarakterizo olunmasina baxmayaraq, bu saviyys
olkonin daxili sosial-igtisadi problemlorinin hamusini hall etmak ti¢giin
halolik kifayst deyil, xiisuson yerli bazarda yiiksok risk amilinin
moéveudlugu uzunmiiddotli kredit proqramlarini Azarbaycanin bank
sisteminin vosaitlori hesabina maliyyslogdirmak imkani vermir.

Buna goro ds, Azarbaycanin beynalxalq maliyys togkilatlar: ilo
amokdaghqda miiayyan strateji istiqgamatlorina va prioritetlarina yenidon
baxilmali, Azarbaycan iqtisadiyyatinin miiqayisali tistiinlilys malik olan
saholorinin resurs potensialindan istifadoni tomin etmoakls spesifik
xisusiyyotlorini daha tam nazors alan mexanizmlora ke¢moaya cohd

etmolidir.
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Son maliyys bohraninin darslerinden biri odur ki, indi valyuta
ehtiyatlarinin sohmlarda, qiymotli kagizlarda saxlanilmas: risqli bir isdir.
Hom da Azarbaycanin valyuta ehtiyatlarinin aksar hissasi (90 %-indan
artig1) boéhranin an genis miqyasda yayildig regionlarda - Amerika
Birlosmis Statlarinda vo Avropa Birliyi 6lkelorinds saxlanihr. Hamin
olkalorin 6ziiniin ds valyuta ehtiyatlari an gox qiymotli kagizlarda,
fondlarda yerlogdirilib vo onlarin qiymatlari azalmaqda davam edir.
Morkazi Bank homin vasaitlorin bir gismini fondlarda yerlogdirmaklo
bohrandan sonra daha ¢ox golir aldo etmok niyystindo olmasina
baxmayaraq, sonraki proseslor, diinya bazarinda bas veran giymot
doayisikliklori gostardi ki, halalik fondlarin movcud giymati ondan galir
gotiirmays zomanat vermok imkaninda deyil. Tabii ki, dovlatin strateji
valyuta ehtiyatlarinin indiki vaxtda galirli olmayan sahslora yonaldilmasi
onun azalmasina tasir etmoakdadir.

Asag1 “maliyys doarinliyi” demak olar ki, inkisaf etmakds olan vo
kecid igtisadiyyatina malik O6lkalorin hamisinda miigahids olunur.
Gostaricilora dair haddlar statistik tsiillara vo beynalxalq tacriibayo
asasan mildyyen olunur vo verilmis limitlordon kenarlagmalar risklorin
azalib vo ya artmasini 6ziinds oks etdirir. Har qrup tizra imumilagdirilmis
natica gostaricilorin orta dl¢iilmiis qiymati asasinda hesablanir. Indeks
indikator qruplarinin orta riyazi giymati kimi miiayyonlosir.

Bank sektorun kovraklik indeksi — bank sektorunun davamhgini oks
etdirir. Indeks 6zal sektora kreditlorin, xarici borc 6hdaliklorinin va
ohalinin amanatlorinin standart kenarlagmanin orta giymoti olaraq
miiayyon edilir. Bu gostaricilorin kaskin dayismasi bank sektorunun
dayanighgina tesir edir (moesaloen, bank depozitlorin ¢ixarilmasi,
kreditlorin yiiksok artim tempi, devalvasiya goslontilori zaman pul axini vo
s.).

303



Dovr arzinde dominant fiskal siyasst fonunda ekspansiv pul
siyasatinin aparilmasimna yiiksok neft golirlorindon aktiv sokilds istifads
edilmasinin dolay: tasirlori olmugsdur. Dévlat biidcasine ARDNE-don
irthacmli transfertlor maliyys bazarinda izafi xarici valyuta kiitlasi
formalagdirmis, AMB isa 6z novbasinde milli valyutanin kaskin
bahalagmasina yol vermamok magsadils izafi valyuta taklifini sterilizasiya
etmigdir. Noticads, manatla pul taklifi transfertlorin artim dinamikasina
yaxin tempde artmis, AMB iri hacmde xarici valyuta ehtiyatlarn
akkumulyasiya etmisdir.

Igtisadiyyatda dollarlagmanin  soviyyasi do pul siyasatinin
otirticililytine tosir edon an miithiim amillordan biridir. 1990-c1 illorin
avvallorinds maliyya—bank sistemindo bas veran neqativ proseslor bank
sistemina etimadin zaiflomasi ile naticalonmisdir. Lakin 90-c1illarin ikinci
yarisindan etibaron aparilan iqtisadi islahatlar, milli valyutanin
mozonnasinin  sabitlogsmasi  dollarlasma  gostoricisini  shamiyyatli
daracads asag salmaga imkan vermigdir. 2005-cii ildo 56,74 faiz olan
dollarlagma gostaricisi 2018-cii ilda 39,14 faiza qadar azaldilmug, bu da 6z
novbasinda pul siyasatinin potensial manevr imkanlarini artirmigdar.

Pul siyasatinin otiiriiciilityliniin yiiksaldilmasi baximindan digar
mithiim gart banklararasi pul bazarinin inkisaf etdirilmasidir. Banklararas:
pul bazar1 Morkazi Bankin faiz dshlizi ¢argivasinin iqtisadiyyata tosir
kanalinin 6tiriilmasinds an mithiim halge hesab edilir. Faiz dshlizinds
dayisikliklorin pul bazarinda amoliyyatlarin doyeri ve hacmina tasir
imkanlarinin mahdudlugu pul siyasatinin iqtisadiyyata otiiriiciilitytine da
monfi tasir etmis olur. Bu baximdan, Azerbaycan maliyys—bank
sisteminda pul bazarinin daha yiiksak saviyyada inkisaf etdirilmasi ¢agirist
qalmaqdadur.
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Pul dévriyyasinin siiratlonmasi nagd pullarin kredit pullan ilo
avazlanmasing, qarsiligh hesablagmalar sisteminin inkisafina, bank isinda
miiasir kompiiter texnologiyalarinin tatbigins, pul hesablagsmalarinin
elektron vasitolorinin daha genis istifade olunmasina gotirib ¢ixarir. Bu
giin Azarbaycanda agag rogamls ds olsa, inflyasiya prosesi birbaga
monetar amillarls, o ciimladon pul kiitlosinin artmasi ilo bagh deyildir.
Bunu apardigimiz tadqiqatlarin noticolori do  gostorir. Oksino,
monetaristlorin “pul ¢oxaldiqca, inflyasiya da yiiksalir” kimi on baglica
tezisi inkar edilir. Inflyasiya tohliikasizliyi vo ya onun yiiksalacayi
sababindan, Moarkazi Bankin monetizasiyan: asag saviyyada saxlamasi

zarurati da statistik asililiq baximindan tasdiq olunmur.
4.8. Maliyy» xidmatlori sektorunun GZIT tahlili

Oton dovr arzinda maliyys sistemi iizra ilkin quruculuq islorinin
baga c¢atmasi, sistemin inkisafi istigamatinds aparilmis islahatlar,
yaranmis kadr potensialh bank sektorunun yeni inkisaf morhalasina

kegidina zomin yaratmugdur.

Cadval 4.15. Maliyys xidmotlori sektorunun zoif va giiclii toraflari

Guclii toraflor Zaif toraflor

eucot daracalarinin |e Bank sisteminin Ozunltonzimloma
azaldilmasy; prinsiplorinin  halo ds istenilon saviyyada
eproblemli kreditlorin [olmamasi;

azalmasy; ebank sisteminin kapital movqeyinin kovrak
emanatla depozitlerin [olmasy;

artmasi; e banklarin kredit risklorinin yiiksak olmasy;

erisklorin idars edilmosi tizrs | qeyri-iglok aktivlerin tonzimlonmasi ve satigt
baza elementlorin md&vcud |izra hilqugi mexanizmlarin olmamas;

olmasy; ebanklarda bazar risklorinin idars edilmasi
edovlat borcunun va |igtin hedcing alatlorinin olmamass;
inflyasiyamin qonastbaxs

saviyyads olmasy;

305



ebirraqamli inflyasiya;
emanatin stabilliyi;

ebiidco golirlarinin
shomiyyatli artmasi;

e6lkonin ehtiyat aktivlerinin
yiiksalmasi;

ecari amoaliyyatlar hesabinda
profisitin artmasi.

e banklarin saglamlagdirilmasi Vo
restrukturizasiyas: tzro  effektiv  alatlorin
olmamasy;

ebanklarda xorclorin  optimallagmas1  va

xidmaotlarin keyfiyyatinin yaxs1 xidmat gostoran
infrastrukturlarin tam formalagmamasi;

ebanklarda korporativ talobatlarinin
Oyranilmasi; sistemlagdirilmasi \C
prognozlagdirlmasi mexanizminin mévecud
olmamasy;

o geyri-bank maliyys seqmentinin zsif inkigafi;
exarici goklari absorbsiya imkanlarinin zaif
olmasi;

ekreditorlarin  hiiquglarinin  islak miidafiasi
mexanizmlarinin olmamasi, girov
miinasibatlarinin togkilati-hiiquqgi
mexanizmlarindaki zaifliklor;

ebiidco golirlorinds artimin asason transfer
hesabina tomin olunmas: ;

e ucot doaracalorinds azalma miiqabilinds kredit
bazarinda faizlorin azalmamas.

Imkanlar Toahlikalar vo risklar

ebank sektorunun |e Neft qiymatlarinds volatilliyin davam etmasi;
infrastrukturunun eisgiizar aktivliyin barpa olunmamas;
yaradilmasina  ehtiyac  va |e aktivlarin keyfiyyatinin pislogmasi;

bunun d¢tin ham hiiquqgi
bazanin moveud olmasy;
eomanatlorin
sigortalanmasi;

estrateji valyuta ehtiyatlarinin
hacminin yiiksak olmasy;

e inkigaf etmig
telekommunikasiya
infrastrukturunun ve  genis
xidmat sobakasinin olmasi.

tam

ebanklarin  restrukturizasiya
tamamlanmamasi;

ebanklarin moruz qaldig: risklorin biitovliikds
maliyys bazarlarinda volatilliys sabab olmasy;
evolatil neft giymotlori sobabindon valyuta
riski ;

eistehlak bazarinin idxala yiiksok hassashig
fonunda inflyasiya riski

ebiidco golirlorinds artimin osason transfer
hesabina tamin olunmas:

programinin

Strateji hadoaflor

e Banklarin Institusional bazasinin vs infrastukturunun méhkemlondirilmosi:
o Toskilati idarsetms strukturunun tokmillogdirilmasi, pesokar is¢i heyatinin

formalagdirilmas;

e Olkonin sosial-iqtisadi inkisafina dair dévlet programlarinin hayata
kegirilmosi ii¢iin pul-kredit mexanizmlorinin iglonib hazirlanmasinda istirak

306




(ipoteka kreditlagdirmasi, regionlarin inkigafi programlarinin
maliyyalosdirilmasi va s.);

¢ Olkads sahibkarligin dastoklonmasi va inkisafina dair dvlat programlarinin
hayata kegirilmasinds banklarin faal igtirakinin tamin edilmasi;

¢ Olkads bank sisteminin, o ciimlodan 6doanis sistemlorinin inkisafi sahasinda
proqramlarin;

e Maliyys cinayatlarine dair malumat bazasinin formalagdiriimas: va risklorin
tohlili;

e Bank sektorunun inkigaf meyllorinas, problemlsrins vo perspektivlorine dair
rubliik va illik asasda analitik hesabatlarin hazirlanmass;

e Bank sisteminin beynalxalq keyfiyyot parametrlorine uygunlugu saviyyesinin
yiiksaldilmasi

e Korporativ idarsetmonin keyfiyyatinin qiymotlondirilmasi ve artirilmasi
yollarimin iglonib hazirlanmas;

e Bank biznesindo soffafligin yiiksaldilmasi:

e Azarbaycan bank sektorunun post-neft dovriinds dayamgh iqtisadi inkigafin
baslica maliyys taminatgisina gevrilmosi.

Moanba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki

Kapitallagma vo likvidliklo bagh nazards tutulan strateji hadaflora
nail olmagq tiglin tadbirlarin hayata kegirilmasi xiisusi shamiyyat kasb edir.
Bank sisteminds kapitallagma vo likvidlik problemlorini hall etmoak
magsadilo miiayyon hacmds maliyys resurslart ayrilmahdir. Lakin bu
vosaitlorin mablagi daha gox problemloarin halli magsadile gabul edilmis
metodologiyadan asilidir vo bu prioritet ¢argivasinds miiayyanlagdirilmis
vozifalorden biridir.

Prioritet gargivasinda nazards tutulan magsadlara nail olmaqda asas
riskloro.  problemli  banklarin  restrukturizasiya  tadbirlorinin
tamamlanmamasi, sshmdarlarin banklara alave kapital yerlogdirmok
mara@inin, yaxud imkanlarinin agag olmasi, banklarin restrukturizasiyas:
tizra institusional ve hiiqugi mexanizmlorin formalagdirilmasinda
gecikmolorin, makroiqtisadi miihitds neqativ meyillorin davam etmasi
naticasinda problemli banklarin saymin artmasi kimi amillor aid oluna
bilar.
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Milli valyutanin devalvasiyasindan sonra banklarda qeyri-islok aktiv
portfelinin hacmi artmugdir. Restrukturizasiya olunmus kreditlorin
dinamikas1 banklarin  kredit portfelinin keyfiyyotinin pislosmasi
tendensiyasmnin davam edacayini, qeyri-islok kreditlorin hacminin
artacagini gostorir .226

Kredit risklorinin Otiirtilmasi alostlorindan istifade edilmomasi
risklorin banklarin balanslarinda qalmas: ilo naticalonir. Qeyri-islok
aktivlarls ig prosedurlarini diizgiin togkil etmayon banklar boyiik itkilorls
uzlogir. Beynolxalq tocriibade qeyri-iglok aktivlorin  ixtisaslagmug
institutlara 6tiiriilmasi aktivin bazar dayarinin tam itirilmadon barpasini
tomin edir. Mévcud problemin halli iigiin qeyri-islok aktivlorin
restrukturizasiyasina ehtiyac vardir.

Post-neft iqtisadiyyatina kegid va qeyri-neft igtisadiyyatinin inkisaf
etdirilmasi istigamatindo mithiim islordon biri effektiv maliyyo
inkliizivliyi ~ sisteminin  formalagdinilmasidir.  Olkads  maliyys
inklizivliyinin =~ arimmna  nail  olunmasi  iqtisadi  fealiyyatin
dastaklonmasing, sahibkarhgin inkigafina, mosgullugun
yaxsilagdirilmasina, ev  tosarriifatlarinin  istehlak  imkanlarinin
artirlmasina vo galir barabarsizliyinin aradan qaldirilmasina slave dastok
vera bilor. Bundan slavs, mikro, kigik ve orta sahibkarhgin (MKOS)
maliyys xidmotlorine ¢muginin yaxsilasmasi ayri-ayri sirketlorde ve
bitovlikds 6lkode mohsuldarhigin artmasina, moasgulluq imkanlarinin
genislonmasina va resurslarin daha mohsuldar bélgiisiine komak eds
bilar.

Diinya Bankinin kigik vo orta sahibkarlar arasinda 2014-ci ilds

apardig1 sorgunun naticalorina gors, yiiksak faiz daracaleri vo miirakkab

226 Maliyys Bazarlanna Nozarat Palatas: statistik bulleteni 2018
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prosedurlar maliyys inkliizivliyinin asas elementlorindan biri olan kredita
¢ixig imkanlarini mahdudlagdiran baghica amillordandir. Bundan slavs,
MKOS-larin asas maliyyalosma moanbayi olan bank kreditlori iizra yiiksok
tominat tolobinin olmasi maliyys vesaitlorine ¢ixis imkanlarini
mohdudlagdirir.””

Maliyys inkliizivliyine xidmot edon mikromaliyye xidmatlori
banklar, bank olmayan kredit togkilatlar1 vo kredit ittifaglar: torafinden
gostorilir. Bu xidmatlar gohar va kand yerlorinds mikro, kigik miiassisa va
ev tasarriifatlarina yonalmoakls, ticarat, xidmat, sanaye va kond tasarriifati
sektorlar1 kimi seqmentlori ohato edir.2?® Biitovliikds, movcud bir sira
miisbat meyillora baxmayaraq, Azorbaycanda maliyys inkliizivliyinin
artirlmasina xidmot edan nagdsiz amoliyyatlarin  geniglondirilmasi
imkanlar1 mévcuddur.

Diinyanin oksar 6lkalarindo lizing igtisadiyyata investisiya qoyulusu
tisullarindan birins gevrilmisdir. Azorbaycanin bank ve sigorta sektoru ilo
miiqayisada lizinq bazari zeif inkisaf etmigdir. Lizinq vasitasilo yeni
texnika vo avadanliglarin alinmasi vo eloca do kohnalmis texnika va
avadanhglarin yenilonmasi sahibkarh@in inkisafina dastok vers bilar.
Bitovlikds, movcud bir swra misbat meyilloro baxmayaragq,
Azarbaycanda maliyys inkliizivliyinin darinlogmasi imkanlari genisdir.22?

Maliyys xidmatlorinin ¢atdirilmasi kanallarinin geniglondirilmasi
togviq edilacak, agent bankgiliq perspektivlori aragdirilacaqdir. Elektron
6donigslar {izra qanunvericilik ¢argivasi giiclondirilocokdir. Mikromaliyyo
institutlarinin 6donis sistemlorino inteqrasiyas: istiqamotinda tadbirlor

hoyata kegirilocakdir.

227 Bank sektorunun icmal balans: https://www.cbar.az/page-188/credit-institutions;
228 Morkazi Bank. www.cbar.az
229 Morkazi Bank. www.cbar.az
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Maliyys xidmaotlarinin ¢atdirilmasi kanallarinin genislondirilmasinin
togviq edilmoasi, elektron Odoniglor tizra qanunvericilik ¢argivasinin
formalagdirilmasi, mikromaliyys institutlarinin 6donis sistemlorina
inteqrasiyasi istiqamotinda tadbirlorin hayata kegirilmasi istiqgamatinda
togobbiislor vardir. Gostorilon todbirlorin hayata kegirilmasi 6lkads
maliyys inkliizivliyinin dorinlegdirilmasina, xiisusilo regionlarda vo kend
yerlorindo maliyys xidmotlori ilo tominatin yaxsilagdirilmasina,
miistarilora hartarafli vo keyfiyyotli maliyys xidmatlorinin gostarilmasins,
regional iqtisadi inkisafa vo mosgulluga dostok verilmosino sorait
yaradacaqdir.230

Sirkatlorin, xtisusile do bank sektorunun 6z aktivlerini samarali idara
etmasi vo likvid vasaitlora ¢ixig alde etmoasi tigiin aktivlordon golon pul
axinlari ilo tamin edilmis giymaotli kagizlar buraxmasina ehtiyaci vardur.
Lakin bu tipde qiymatli kagizlarin emissiyasin1 hayata kegirmoak iigiin
qanunvericiliyin tokmillogdirilmasi talob olunur.

Banklararas1 pul bazarinin iki seqmenti mévcuddur: vahid ticarat
platformasina asaslanan miitegakkil bazar ve sovdslogmalarin telefon
vasitasilo aparildig1 qeyri-miitagokkil bazar. Maliyya bazarlarinda saffafhiq
vo likvidliyin tomin olunmasi baximindan miitegakkil banklararasi pul
bazarinin inkigafi vacibdir.

Bundan slavs, beynalxalq kapital axinlarinin miqyas: vo ¢evikliyi,
maliyya sistemlorinin sabitliyi vo onlarin kapital axinlarinin volatilliyina
nisboton dayaniqhihgr tzorinds daimi migsahidenin ve nazaratin
ohamiyyatini xeyli artirmaga gotirib ¢ixarmugdir. Maliyys sektoru, ¢ox
vaxt qlobal maliyys bazarlar ils yerli borcalanlar arasinda 6tiiriicii halgs

kimi ¢xis edir vo bu sabobden, hom xarici kapital bazarlarinin

230 Bagirov R. A. - Bank Isi, Baki 2016
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konyunkturuna, hom ds 6lkanin igindaki vaziyyatin dinamikasina tosir
gostorir. Bundan bagqa, 6lkads faaliyyat gostaran banklarin ¢atismazhg
istehlakgilarin vo investorlarin inamina, kapital axinlarnin veo dévlat
maliyyasinin, eloca do daxili maliyys vasitagilorinin vaziyyatina darindon
tasir eda bilor.*!

Biitiin bu amillari nazers alaraq, maliyya sabitliyinin ve biitovliikde
maliyys dayanighginin tomin edilmoasi istigamatlorinin miiayyon
edilmasina els bir mexanizm yaradilmalidir ki, bu mexanizm, slda olan
resurslardan istifads edilmasi imkanlarinin genislonmasina xidmat etmis
olsun. Bunun tigiin ehtiyat normasini azaltmagq, imumi pul kiitlasinda
nagd pulun komiyyatini agag salmaq, resurslarin depozitliyini
mohdudlagdirmaq lazimdir. Eyni zamanda, milli iqtisadiyyatin
dollarlagmasinin qargis1 alinmalidir. Bu prosesds ancaq talob olunan
saviyyada valyuta resurslarindan istifads etmoak lazimdir. Burada sohbat,
strateji idxaldan, xarici borclarin 6denilmasindan vo s. gedir. 9gor,
resurslarin  manatla qiymotlondirilmasinin formalagmasindan, daxili
iqtisadi proseslorin manatla maliyyslagdirilmasindan sohbat gedirss, o
zaman, daxili iqtisadi mexanizminda milli pul sisteminin oynayacagi rolu

noazars almaq lazimdir.

4.9. Fiskal dayaniqliligin giiclondirilmasi vo davamli monetar

siyasatin qobul edilmasina yeni taloblor.

Yeni artim yanagmasinin effektivliyinin tamin edilmasi tigtin iqtisadi

siyasatin vo iqtisadi siyasot quruculugu prosesinin vo icrasi

231 Mesxpayrapoausrit Baatorasiit Qo [ToxasaTean ¢prHancoBoi YCTONIUBOCTH.
PykoBoacTBO 110 cocraBaenuo, 2007, s.3.-https://www.imf.org/external/pubs/
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mexanizmlarinin daha da tekmillegdirilmasina ve miiasirlagdirilmasina
ehtiyac vardir. Bunun tigiin agagidaki islahatlar talab olunur:

® Fiskal siyasotin samoraliliyinin  yiiksaldilmasi. Yeni iqtisadi
yanagmada fiskal siyasatin dominanthigini azaltmagqgla o6tirtciliyiin
yiiksaldilmasi mithiim istigamatlordan biridir. Region 6lkalori vo asas
ticarot toraofdaglar1 ilo miiqayisade roqabatqabiliyyatli qeyri-neft
sektorunun  saxolondirilmasi biidconin vergitutma bazasinin da
genislondirilmasini dastokloya bilor. Bu istiqgamatdos toxire salinmadan
optimal va roqabatqabiliyyatli biznes vo investisiya imkanlarinin
genislonmoasina imkan veran gargivenin qurulmasi masalasina baxila bilar.
Digor toraofden, fiskal idarsetmonin texnokratik ¢argivesinin
tokmillogdirilmasi baximindan kontr-tsiklik fiskal gaydalarin tatbigi,
soffafhiq vo hesabathligin, dovlet investisiyalarinin idaro edilmasinin
keyfiyyatinin daha da yiiksaldilmasi asas prioritetlordondir.?32

oPul-mozonna  siyasotinin  samoraliliyinin  yiiksaldilmasi. Bu
istigamotde on mithiim ¢agins pul siyasstinin  iqtisadiyyata
otiiriiciiliytintin yitksaldilmasidir. Yiiksok otiirticiiliylin tamin edilmasi
istigamotinds banklararasi pul bazarmin qurulmasi, pul siyasatine
etimadin yiiksaldilmasi ilo dollarlagmanin  azaldilmasi, iqtisadi
gozlontilori adekvat idarsetma ¢argivesinin qurulmasi, maliyyas sabitliyi
siyasati ilo koordinasiyanin daha da giiclondirilmasi talab edilir.

Bundan alave, dovlst xarclorinda ¢ox yiiksek artim, adesten, izafi
yiiklonmoa, agagi biidco intizamu vo dovlet sektorunda somaraliliyin
azalmas1 kimi bir sira slava problemlor toradir. Azarbaycanin dovlst
biidcasi xarclorinin bazi illar tizra 50 faizdan ¢ox artmasi eyni ¢atinliklarin

tokrarlanmasi ehtimalini yiiksaldir.

232 Sadiqov E. M. Bank amaliyyatlari, 2010
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Maliyys dayanighhigini vo goxsaholi fiskal siyasatin moqsadlorini
tomin etmok tiglin Azarbaycanda galir, xorc vo dovlatin balans hesabat
kimi masalalori nazars alaraq, inteqrasiya edilmis fiskal xarclori idaraetma
gargivasinin yaradilmas: planlagdirilir. Bu baximdan, ¢argivenin dayanigh
sokilda icras: tiglin xarc va investisiya intizamini togviq edon todbirlorin
davam etdirilmasi vacibdir.233

Hazirda pul bazarinin aparic1 seqmenti olan banklararasi bazarda
amoliyyatlarin hocmi nisbaton asagidir. Banklararasi bazarin inkisaf
etdirilmoasi ti¢tin kommersiya banklar1 arasinda etimadin giiclondirilmasi,
faiz dahlizi parametrlorinin banklararas1 bazarin faaliyyatini dastoklayici
konstruksiyada istifade imkanlarinin tahlili xiisusi shamiyyat kasb edir.
Eyni zamanda, dorin vo likvid qiymatli kagizlar bazari banklararasi
bazarin inkigafini1 tamin edon amillordondir. Xisusile do dovlat giymaotli
kagizlar bazarinin inkisaf etdirilmasi banklararasi bazarda tominat
problemini hall etmakls, amoliyyatlarin hacminin artmasina tokan vera
bilor. Banklararas1 bazarin inkigaf etdirilmasina dair tofsilath tadbirlar
“Azarbaycan Respublkasinda maliyye xidmotlorinin inkisafina dair

Strateji Yol Xoritasi’nda oks olunmusdur.

4.10. Banklarin ragamsal transformasiyasinin siiratlondirilmasi

tigiin tanzimlomos mexanizminin takmillasdirilmasi

Son bir ne¢a onillikde global miqyasda bankgihga dair mistori
gozlontilori shomiyyatli doracada doyismisdir. Yeni gozlontilor asasan
fordilogmis va sads xidmatlora yonalmisdir ki, bu da banklarin amosliyyat

modellarinin effektivlik baximindan transformasiyasina sabab olmugdur.

233 Core prinsiples for effective banking supervision Basel Committee on banking
supervision 2012
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Olkads bankgiligin davaml inkisafinin tomin edilmasi vo miistarilora
yiiksokkeyfiyyatli xidmatlorin gostorilmasi magsadile rogamsallagdirma
vo samoaraliliyin yiiksaldilmasina dastayin verilmasi xiisusi shamiyyat
kasb edir?34

Beynolxalq tocriibade banklarin standart mohsul yanagmasindan
fordilosmis mohsul yanagmasma kegidi miisahids edilmigdir. K6hna
sistemda standart mohsullar (kredit, depozit, sade amaliyyatlar vo
odenislor) toklif olundugu halda, yeni sistem 6denis sortlori, faiz
doracalori, nagd omoliyyatlar vo s. {izro yaranmis sonsuz miistori
taloblorine uygunlagdirilir. Bunun naticasinde bank miistorilorinin
rahatlq, siirot vo fordilosdirilmis xidmoatlorlo bagh gozlontilori
dayismisdir. Omoaliyyatlarin mobil telefonlar vasitasils aparila bilmasi vo
sorgularin dorhal cavablandirlmasmma dair istehlak¢r istoklori bu
doayisikliklora niimuns ola bilar.

Miistoriyontiimlii doyisikliklor ~ banklarin  ragamsallagma
istigamoatinds  transformasiyasim1  tagviq  edir. Bankin  tam
rogomsallagdirmaya nail olmasi @i¢lin standart amoaliyyatlar vo sade
mohsullar alternativ xidmot kanallarina oturilir. Alternativ xidmaot
kanallarinin effektiv faaliyyati tigiin IT arxitekturasi vo infrastrukturu
doayisdirilir.23

Azarbaycanin bank sisteminds bu istiqgamatds miisyyen todbirlor
hoyata kegirilmigdir. 9ksar banklar standartlagdirma ve moarkezlogdirma
morhoalesindas, bozi banklar iso rogamsallagdirma prosesinin erkean
morhoalesindadir. Ragomsallagdirmaya tam kegid sektorda amsliyyat

risklorinin azalmasini tamin eds bilor.

% Sadigov M.M., Balayeva E.D. Hamisoyeva S.U. Beynolxalg valyuta-kredit
miunasibatlori va xarici 6lkalarin pul-kredit sistemi, Baki-2003, S. 44-50
235 Tagiyev va bagqalan. Maliyya, pul tadaviilii ve kredit, Baki-1999, S. 90-102
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Sigorta sektoru iizro mévcud tonzimloma vo noazarat mexanizmi
risklorin diizgiin giymotlondirilmasi vo preventiv nazarat tadbirlorinin
hoyata kegirilmoasi imkanlarim1  mohdudlagdirir.  Sigorta  bazan
istirakgilarinin miistaqil risk idarsetmoasi, uygunluq vo aktuari nazarati
funksiyalarinin mévecud olmasma dair tonzimlayici talablor miayyan
edilmomigdir. Noticads, sigorta sektorunda effektiv idarsetmo vo daxili
nazarat sisteminin formalagdirilmasi tigiin ¢atinliklor yaranur.

Sigorta bazar istirakgilarinin faaliyystine nazarst mexanizmi
sektorun foaliyyatinin proaktiv ve riskesash prinsiplor asasinda
giymoatlondirilmasina  deyil, asason qanunvericiliyin  toloblorina
uygunlugunun yoxlanilmasina yonalmisdir. Sigorta bazar istirakgilarina
dair  kapital toloblori  bazar istirak¢ilarmin  risk  profilina
uygunlagdirnlmamigdir. Bu isa bazar istirak¢ilarinin xarici soklara qarst
hassashiginin yiiksok olmasini gartlondirir. Sigorta sektorunda prudensial
hesabathhq sisteminin inkigaf etdirilmasi imkanlar1 mévcuddur. Sirkatlor
tarafindan taqdim olunan riibliik hesabatlar risklorin vaxtinda miiayyan
edilmasini vo qabaqglayici tadbirlorin - gériilmasini moahdudlagdirir.

Hesabatlarin shats dairasinin v darinliyinin inkisafi da zaruridir.
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V FOSIL AZORBAYCANDA BORC DAYANIQIIGININ
TOHLILI VO QIYMOTLONDIRILMOSI

S.1.Xarici borclanmanin 6lka iqtisadiyyati ii¢iin shamiyyati va
fasadlar:

Xarici borclar avvallor ancaq on zoruri hallarda calb edilirdiss,
miuasir dovrda olkalorin iqtisadi inkigafinin maliyyalagdirilmasi tigiin asas
monba hesab edilir. Diinyanin inkisaf etmis 6lkalorinin aksariyyati xarici
borc 6hdaliklarine malikdir va calb edilmis xarici borclarin mablagi daxili
maliyys moanbalarindan heg do geride qalmur. Bu 6lkslarin bir gismi 6z
borclarii  istonilon vaxt baglamaq imkanina malik olmalarina
baxmayaraq, xarici kreditlordon homigo istifade edirlor. Yoni xarici
borclanma miiasir diinya iqtisadiyyatinin ayrilmaz komponentidir.

“Dovlat borcu hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununa
gora xarici dovlat borcu - Azarbaycan Respublikasi adindan Azarbaycan
Respublikasinin  geyri-rezidentlori ilo  baglanmig  miiqavilolorin
ohdaliklari izra borcdur.?*

Dévlatin xarici borclanmalara iz tutmasinin bir sira sabableri var.
Odsas sabab - dovlet xorclorinin daxili manboalor hesabina qarsilana
bilinmamasi, tadiyys balansindaki kasir vo 6lka ticiin an zoruri investisya
layihalorinin maliyyslesdirilmasidir. Hazirda biidca kasirinin 6rtiilmasi
ticiin daha ¢ox xarici manbalorden calb edilmis birbasa kreditlorden
istifads olunur. Bu zaman kreditorlar gisminda beynalxalq maliyya-kredit
togkilatlari, xarici kommersiya banklar1 va digor subyektlor ¢mxs edir.
Xarici manbalardan calb edilmis bels kreditlor dovlatin xarici borcu kimi

xarakteriza olunur. Bu kreditlor adaton asag faizle vo qisa miiddate alinir

26 www.maliyye.gov.az/sites/default/files/store/5/dbql.doc
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vo onlarin qaytarilmasi oksor hallarda, dovlst biidcasi hesabina hayata
kegirilir. Bir gox hallarda, bu - zamanat, borc alan dévlstin malik oldugu
biidco golirlorinin miiayyon bir hissesinin borclarin asas veo faiz
moablaglorinin 6danilmasina ayrilmasi formasinda moévcud olur. Bu cahat,
borcalan dévlatin iqgtisadi miistaqilliyini mahdudlagdirmagqla yanas,
dovlat biidcasini bir sira ¢atinliklor garsisinda qoyur. Ciinki biidcada
dovlat borclarinin, o ciimladan, xarici borc 6hdaliklarinin tamin edilmasi
ilo bagh xarclor macburi xarakter dagiyir. Bagqa s6zls, hor hansi bir dévlat
calb etdiyi xarici borc vesaitlorini cari xorclorin tomin edilmasi
istigamotinda, samarasiiz istifads edarss, bu, onun biidcs sistemini ¢atin
voziyyats salmagla yanagi, 6lks iqtisadiyyatinin sabitliyini tohdid edos
bilor.*’

Daévlat borcu mahiyyot etibarilo aktiv vo passiv borclara boliiniir.
Aktiv dovlat borclari biidca vasitasilo bu borclarin dovlstin konkret sosial-
iqtisadi programlarinin reallagdirilmasina, infrastruktur layihslerinin
maliyyalagdirilmasine yonaldilon hissasidir. Passiv dovlet borclari isa
biidcodon maliyysloson cari xorclorin  baglanmasmma yonaldilon
borclardan ibaratdir. Azorbaycan hoékumatinin gotiirdiiyii borclar
tamamilo aktiv borclar kateqoriyasina aiddir vo bunun biidcadan
maliyyalagdirilon sosial proqramlar va infrastruktur layihslarindon do
gormak olar. Azarbaycan hokumoatinin calb etdiyi kreditlorin boyiik
oksariyyeti infrastruktur layihoslorine yo6naldilmasina baxmayaraq, bu
vosaitlor hesabina reallagan homin infrastruktur layihalori 6lke
iqtisadiyyatinda yaradilan slave dayarin alds olunmasinda birbaga olmasa

da, dolay yolla istirak edir.

%7 Qonberov F.O.Xarici igtisadi alagalor veigtisadi artim (Monografiya), Baki, Elm
2012, s.
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Onu da qgeyd etmok lazimdir ki, xarici borcun mablaginin 6lkalor
izra az va ya ¢ox olmasma hamin 6lkanin iqtisadiyyatinin na deracado
inkisaf etmasi da tasir gostarir. Masalan, zaif iqtisadiyyata malik olan,
sonayelogsmomis kond tosorriifat1 6lkelorinin xarici borclarinin mablagi
daha az olur, giinki bu 6lkalara borc vermoak istayon do tapilmur. Digar
torafdon, belo olkolords bank sistemi inkisaf etmadiyindon ve ixrac
qabiliyyatli mahsullar istehsal eden, sshmlori diinya birjalarinda alinib-
satilan miiassisalor az oldugundan (yaxud imumiyyatls olmadigindan)
vo bunlarin naticasi olaraq 6zal sektor inkisaf etmadiyinden, borc almaq
istayon subyektlor do mahdud olur.

Olkenin xarici borcu dévlat va 6zal borcdan (dévlat va 6zal sektorun
borcu) ibaratdir. Xarici borc, bir tarafden, 6lkenin maliyys resurslarinin
artmasina sabab olur, digar torafdan, iqtisadi bohranin maliyya risklarini
artirir. Umumi xarici borcun ve vaxti kegmis borclarin toplam hacmi
beynoalxalq kredit bazarinda 6lkanin reytingina shomiyyotli tasir gostarir.
Vaxt1 ke¢mis borclar yiiksak olan 6lkalora beynalxalq kredit bazarinda
kredit verilmasi faktiki olaraq qapalidir. Onlar tigiin xarici borclarin
yegana manbayi BVF va Diinya Banki Qrupunun resurslaridir.

Kredit borcunun moablsgina 6danis talab edon borcun 6zii va ondan
istifadoaya gora faiz daxildir.

Olka iigiin bu borc mablagins asagidaki shdaliklor aid edilir:

e beynoalxalq banklara borclar;

e diinyanin digor 6lkalorinin hokumatlarins borclar;

e xaricilors aid 6zal banklara borclar.

Dovlat bopcunun har bir 6lks tigiin diinyada miitaxassislorin qobul
etdiklori miiayyan haddlor vardir:

1. Olkonin 6doma qabiliyyati (biitiin 6hdaliklorini vaxtinda 6z

gaynaqlarindan 6dema imkani), bura daxildir:
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Ixrac mallarindan asilihgy;

» UDM-5 (yani, daxili resurslarin asas bazast) nisbati;

* borcun dévlat biidcasinin galirlori hesabina 6donilmasi.

2. Llikvidlik (mévcud aktivlerin, masalon, giymatli kagizlarin bazar
giymatlori tezlikls satilma qabiliyyati) nazara alinmagla:

* borcun miiddatli (qisamiiddatli va ya uzun miiddatli dovr iigiin);

* beynoalxalq ehtiyatlarin yetorliliyi;

* borc 6hdaliklorinin 6danilmama riskinin monitoringi.

3. Dovlat sektoru tigiin gostaricilar, yoni:

* vergi golirlorinin d6vlat borcuna tasiri;

® xarici vo milli valyuta mazonnalarindaki doayisikliklor.

Igtisadiyyatin faktiki olaraq biitiin sahalorini shats edon bu
gostaricilar sayasinds, borcalan 6lkanin diinyanin digar 6lkslorindan borc
aldig1 pul vasaitlorini na qadar tez qaytara bilacayini hesablamaq olar.
Masalan, borcun ixracdan galirlora nisbati 200%-dan ¢ox olmazsa (bu
gostorici 275%-dan yiiksak olarsa, xarici borcu gismon 6danilmamis borc
kimi silina bilar), borcun tahliikasiz saviyyads oldugunu séylomoak olar.

Olkads borcun UDM-2 nisbatds kritik saviyyasi — Valyuta
Fondunun hesablamasmna goéra 60%; Diinya Bankinin hesablamasina
gora 80-100% hesab olunur. Bu haddi asmaq o demokdir ki, digor
olkalordon alinmug borclarinin 6denilmasi daxili maliyys resurslarinin
bura calb edilmasi vasitasilo bag veracok. 9vazinds, dovlet daxili
ehtiyaclar1 tciin mal vo xidmotlor istehsal etmak avezina onu ixrac
hesabina tomin edacak.

Hoamginin faiz ds daxil olmagla borc 6hdsliklorinin qaytarilmasin
prognozlagdirarkan nazers alinmalidur:

* bu 6hdosliklarin nisbati, yani giizastli sartlorin mévcudlugu;

® xarici kapital bazarinin agiqhq daracasi;
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* real valyuta moazannasi rejimi;

®* jqtisadi bohranin bag verms riski.

Ogor har hansi bir 6lkenin 6ziintin vo beynalxalq ehtiyatlara ¢ixis1
mohduddursa, o 6lkanin 6dama qabiliyyatindan s6hbat belo geds bilmoaz.
Buna gora do, inkisaf etmokda olan 6lkalarin bir ¢oxu pul kreditlorinin
qaytarilmasinda ¢atinlik ¢okirlor. Onlar 6z daxili istehsalindon aldo
etdiklori manfaatin hamisini kredit borcunun qaytarilmasina sarf edirlor,
oz faaliyyoti ticiin cari xarclori iso  yenidan alinan kreditlor hesabina
odayirlar.

Igtisadgilar arasinda kredit-maliyys borclarini xeyri va ya fosadlar
haqqinda fikirlor mixtalifdir. Hor seydon ovvel, alinmig borc
vosaitlorinden hamiga samorali istifads olunmur, bundan bagqa kredit
ohdosliklarina xidmat edilmasi alave xarclora basa galir vo nahayat, bazi
olkalor istar siyasi, istorsa da iqtisadi cohatdan kreditor 6lkenin tasiri
altina diigmak tohlitkasi yaranir. Biitiin bunlar nazara alindiqda, iqtisadi
cohatdan daxili borclanma xarici borclanmadan iistiin hesab edilir. Belo
ki, daxili borc pul bazasmi artirmadigina goéro maliyys vesaitlorinin
dovriyyasi bir 6lks daxilinds bag verir.

Biitiin bunlara baxmayaraq, xarici borcun miisbat toroflorini do
tasdiq edan kifayat qodar arqumentlor vardir:

®* jstonilon halda xarici kredit borcu 6lkanin iqtisadi veziyyatinin
yaxsilagdirilmasina xidmat edir;

» xarici kapital axim1 iqtisadiyyatin miiayyen sektorlarinin
(masalan, nagliyyat, energetika va s.) inkisafina kémoak edir;

* dovlstin imumi biidcasinin barpasina nail olunur.

Diinya tacriibasi gostorir ki, infrastruktur layihalorinin hayata
kegirilmasi tigiin beynslxalq maliyys institutlarindan vesaitlorin calb
edilmoasi imumi iqtisadi faaliyyatin genislonmasina sabab olur va igtisadi
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artimu  stratlondirir. Belo layiholorin hoyata kegirilmasi, elaca do
vatandaslarin sosial taminati ils bagh biidcays diison yiikiin ds azalmasina
gotirib ¢ixarir. Lakin bu miisbat aspektlor o vaxt 6ziinii dogruldur ki,
alinan borc vasaitlari samarali bolugdiiriilsiin va istifads edilsin.

Elmi ictimaiyyat vo beynalxalq ekspertlorin dayarlondirmalorina
gdra xarici borc gstaricilorinden an vacibi - imumi xarici borcun UDM-
daki payidir va xarici borclarin UDM-daki pay1 30%-a qodoardirsa, bu,
asag risk doracasi, 40% hacminds orta risk daracasi vo bundan yuxarist
isa yiiksak risk daracasi hesab edilir. Bagqa sozls, Azarbaycanin bu giinkii
xarici borclari agags risk daracasina da yaxin deyil. Diinya Bankinin 2018-
crilo tortib etdiklori reyting siralamasina dair cadvelin®® tohlili gosrarir
ki, diinyada xarici borcu olmayan comi 3 6lka (Bruney, Makao va Palau
Respublikas1) mévcuddur, digar dlkelor demak olar ki, biitiin diinya
6lkalarina borcludurlar. Els 6lkalar ds var ki, bir-birino miinasibatdo ham
debitor vo ham da kreditor kimi ¢ixig edirlar. Bir-birina borcu olan 6lkalar
bu borclarin qarsihigh silinmasi ve ya avezlegdirilmasi haqqinda da
fikirlogmirlor, onlar arasinda movcud olan siyasi miinasibatlorden asili
olmayaraq, bu kreditlor 6donilms miiddati, faiz 6demasi va s. sortlarlo
verilib vo qarsihgl avezlagdirma bilavasita bu kreditlordan istifade edan
sirkatlori boyiik maliyys problemlorinoe diigar edar vo har iki dovlatin
igtisadiyyatin1 maliyys bohranlarina gotirib ¢ixara bilar.

2017-ci ilin sonuna UDM-5 nisbatan xarici borcu an yiiksak olan
olka Litksemburq (3411%) va Irlandiyadir (1060%). Bu, o demakdir ki,
indiki halda malik oldugu UDM-i digar magsadlors xerclomomoak sorti il
xarici borcunu tam &demoak iigiin Litksemburq ohalisi 34 il, Irlandiya

ohalisi 10 il iglomalidir. iglomalidirlar. Realligda isa bu 6lkalar biitiin

238 https:/ /www.mubhasibat.az/xarici-borclara-gore-dunya-olkelerinin-reytingi/
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ehtiyaclarim1 6damoak tigiin yeni xarici borc monbalerina da ¢ixmah
olacaqlar. Inkisaf etmis &lkalordon Yaponiyanin xarici borcu UDM-in
cami40%-i haddindadir. Nozars alinmalidir ki, qarsihigh avezlogdirms
aparilsa bels, Yaponiya indiki soraitdo hotta ABS-la miiqayisado daha
alverisli vaziyyatdadir.

Borclanmada sarigtasizliya yol vermis Yunanistanin son illords
yasadig1 agir iqtisadi durumu niimuna gostormoak olar. Enerji resurslar
olmayan, lakin buna baxmayaraq adambagina diisgon UDM-in (26 min
ABS dollar1) hacmina gérs diinyanin 50 6lkesinin arasinda yer alan
Yunanistanda bu giin insanlar amokhaqq: kart1 ilo bankomatlardan
pullarini ¢ixara bilmirlar. Borclanmada ehtiyatsizliq etmis digor 6lkalari
ds yaxin zamanlarda eyni agibat gozloys bilor va artiq digor Avropa
olkalarinds da bunun ilkin slamatlori tizs ¢ixmaga baglayib.

Igtisadiyyatin saglamlagdirilmasinin vo antibohran tedbirlerinin
hayata kegirilmasina hazir olmag aks etdiran gostoricilordon an vacibi -
olkenin xarici borcunun hacmidir. Istor xaricdon alinan kreditlor, istorsa
dos daxili borclar miiayyon haddi asdiqda neqativ hala gevrilir vo 6lkanin
iqtisadi tohliikasizliyine manfi tasir gostarir. Diinya tacriibasi gostarir ki,
xarici borclar UDM-nin hacmini 2-3 dofo 6tonds 6lkenin iqtisadi
tohlitkasizliyina boyiik tahdidlor ola biler. Azarbaycanin xarici dévlat
borcu hazirda (2016) 6894,3 mln. ABS dollar1 va ya 10751,0 mln. manat,
xarici dévlet borcunun UDM-5 nisbati 13,0 faiz, adambagina borc 380
ABS dollar tagkil etmigdir. Adambagina diigen xarici borclarin xiisusi
cokisine géra Azarbaycan MDB olkalori arasinda Ozbokistan istisna

olmagla, digarlorindan slverisli vaziyyatdadir.**

29 https://goldenfront.ru/articles/view/sravnim-valovoj-vneshnij-dolg-stran-sng-i-
vostochnoj-evropy-po-itogam-2018-go-infografika/
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Borca hokumaotin birbaga 6hdsliklori ve dévlet zomanatila calb
edilmig kreditlor tizra garti hdsliklar daxildir. Borc vasaitlarinin 58,6 faizi
2017-ci ildon baglayaraq 10 il arzinda, 32,9 faizi 10 ildan 20 ils qadar olan
middatds, 8,5 faizi isa 20 ilden yuxari olan miiddatda kreditorlara
gaytarilmalidir. 9sasan, Diinya Banki, Asiya Inkisaf Banki, Islam Inkigaf
Banki, Avropa Yenidonqurma ve Inkisaf Banki, Yaponiya Beynalxalq
Omokdashq Agentliyi vo digor beynalxalq maliyys qurumlarindan calb
edilmis vosaitlor miixtolif iqtisadi islahatlar programlarinin ve layihslorini
dastoklonmasi, infrastrukturun barpasi va yeniden qurulmasi, habels yol
tikintisi, regionlarn su tachizatinin yaxgilagdirilmasi, domir yolu
naqliyyat: xidmatlorinin tokmillagdirilmasi, sanaye vo s. sahalora istifado
edilmis, bir gismi iso beynalxalq maliyys bazarlarinda yerlagdirilmis
qiymotli kagizlar vasitasils calb edilmisdir. Xarici dovlat borcu tizrs alinan
kreditlorin valyuta torkibi: XBH (Beynoalxalq Valyuta Fondunun Xiisusi
Borcalma Hiiquqlar1) - 8,8% faiz; valyutalar iizra isa ABS dollan ilo -
66,3%, avro — 20,4%, yapon yeni — 2,5%, B9 dirhomi - 0,8%, Islam
dinar1 — 0,6%, Saudiyya riali - 0,4%, Kiiveyt dinar1 — 0,2% tasgkil edir.

Azarbaycanda makroiqtisadi vaziyyatin tohlili son dévrlords 6lka
iqtisadiyyatinin inkisafinda asason mitaraqqi meyllorin bag verdiyini
(valyuta ehtiyatlarnin  artimi, 6lkenin investisiya  reytinginin
yaxsilagmasi, enerji dagtyicilarinin giymatlarinin hals ki, magbul giymati)
gostorir. Lakin bu soviyyonin 6zii ds o6lkenin sosial-igtisadi
problemlarinin hamisini, hamginin uzunmiddatli kredit programlarini
Azarbaycanin bank sisteminin vosaitlori hesabina maliyyslogdirmak
imkani vermir.

Maliyys bazarinda dovlstin borcalan kim varhigini saxlamaq
lazimdir; dovlet dostayi olmadan hayata kegirilo bilmayen sosial

ohamiyyatli layihalora borc vesaitlori calb etmok moagsadauygundur;
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beynoalxalq maliyya toskilatlarindan kreditlorin calb edilmasi onlarla six vo
cevik amokdaghq mexanizmlori iistiinds qurulmali, onlarin effektivliyi
olkonin  biiddco  imkanlart ve  ehtiyaclannndan asih  olaraq
giymatlondirilmoali vo beynslxalq maliyys institutlarindan suveren borc
hacmi lazim galdikds doayisdirilmalidir.

Azarbaycanin 1995-2018-ci illar arzinds xarici borclarin UDM-da
xtisusi ¢akisi, xarici borclarin mal va xidmatlarin illik ixracinin hacmina
nisbati, xarici borclarin mablaginin dovlat galirlorine nisbati, valyuta
ehtiyatlarinin illik xarici borc 6danislarina nisbati, xarici borca xidmat vo
UDM-in dayisma templori arasindaki alage va s. gostericilorin tahlili
gostorir ki, xarici borclarin méveud saviyyasi o qadar do tahliikali olmasa
da, olkays kreditlor avazina birbasa investisiya calb edilmasina tstiinlitk
verilmalidir. Hom do gotiiriilmiis kreditlordon daha somorali, eyni
zamanda, tayinati iizra istifads olunmasina nail olunmahdur.

Xarici borclarin idars edilmasinds an asas masalo 6lkanin idars edils
bilacak borc yiikiiniin miisyyon edilmasi va borc qaliglarinin nazaratds
saxlana bilinmasi ve doqiq borclanma metodlarinin miiayysn edilmasidir.
Xarici borclarin moanbalari, sektorlar iizro bolgiisti, xiisusi sektorun
borclanma yiikii, calb edilmis xarici borclarin samoarsli istifads edilmasi,
risklorin qiymotlondirilmasi vo xarici borc qaliginin digar makroiqtisadi
gostoricilora uygunlugu xarici borclarin idars edilmasindo miihiim
amildir. Xarici borclarin idars edilmasi imumi maliyys siyasatinin torkib
hissasi olmagla tadiyys balansi, pul-kredit sistemi va valyuta ehtiyatlariilo
uygunlugu daimi olaraq nazaratds saxlanmalidir. Uzunmiiddotli iqtisadi
artim  ssenarilori il xarici borc  stokunda  dayismolerin
prognozlagdirlmas1 davamli olaraq hayata kegirilmali, hokumat bu
sahoadoaki risklori daqgiq giymatlondirmalidir. Burada asas masalalardon
biri 6lkads pul-kredit siyasoti hoyata kegiron Moarkazi Bank va xarici
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borclarin idara edilmasi ilo birbaga moasgul olan Maliyye Nazirliyi
arasinda koordinasiyanin giiclii olmasi vo bu sferada salahiyystlorin daqiq
miiayyan edilmoasidir.

Son illorda 6lkays siiratlo daxil olmus alave valyuta vasaitlorindan
xarici borclarin vaxtinda qaytarilmasi ils yanagsi 6lks daxilinds qeyri-neft
sektoruna investisiya qoyulusuna yonaldilmasi do shamiyyatli ola bilar.
Strateji baximdan maliyyalagdirilocok  sahslorde milli iqtisadi
subyektlorin hékmran mévqe tutmasi tgiin xiisusi mihit vo sorait

yaradilmahdur.
5.2. Azarbaycanin borc dayniqhiginin giymatlondirilmasi

Azarbaycanin son illordski strateji valyuta ehtiyatlarinin moblagi
UDM-in hacmina boarabar vo ya ondan artiq olmugdur. Mahz bu
ehtiyatlarin sayasinds 6lkemizda:

1. Strateji valyuta ehtiyatlar1 33 ayliq mal va xidmotlorin idxalin avaz
etmoak imkanina malikdir;

2. Dovlotin  fiskal movqeyini  oks etdiran  strateji  valyuta
ehtiyatlarimin UDM-a nisbati ilo macmu dévlat borcunun UDM-a nisbati
arasindaka forq, halalik maqbul saviyyadadir;

3. Macmu dévlat borcunun UDM-a nisbati - maqbul hesab edilon
haddadir;

4. “Borc  géstoricilori”  Beynalxalq  Standartinin  (“Borc
dayanighiliginin asas toraflori” vo BVF-nin “Hassashiq gostaricilori” adli
metodika iizra) toloblorina gora daxili borcun UDM-3 faiz nisbati iki
miuxtalif nisbati: 20-30%-i agmamaldir. Hazirda Azarbaycanda daxili
borcun UDM-2 faiz nisbati 1,5% taskil etmakla qoyulan nisbatdan ¢ox asagt
haddadir;
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S. BVF-in “Dévlat sektoru borcunun Statistikas1” Qaydalarina gora
- dovlet borcuna xidmatlo bagh xorclor qoyulan minimal tolobden
asagidirsa, bu borc yiikii ilo bagh asag: riskin olmasindan xobar verir.
Beynolxalq Valyuta Fondunun “Xarici borcun Statistikas1” Qaydalar
(2013), Beynalxalg Valyuta Fondunun "Dévlat sektoru borcunun
Statistikas1” Qaydalar1 (2014) vo INTOSAI-in “Borc géstaricilori” adh
standartinda verilon metodologiyalara asasen, dovlat borcuna xidmatla
bagl xarclorin dovlat biidcasinin galirlorina nisbati asag orta va yiiksak
daracalori ilo miivafiq olaraq: 25%, 30% va 35% haddlar daxilinda olgiiliir.
Bu gostarici Azarbaycan tizra 2018-ci ilda 11,2%-don asagidir;

6. Dovlat biidcasinin balansinin UDM-a nisbati - bu géstarici da son
illords bir qayda olaraq, asagi saviyyadadir.

Azarbaycanda daxili dovlet borcuna xidmot xarclorinin dévlat
biidcasi xarclorina nisbati iss heg vaxt 1%o ¢atmayib vo galocak illords do
bu tendensiya qorunacaq. Umumilikds, ticarat balansinda olan profisit
2018-ci ildo maliyysnin harokoti balansindaki kasiri baglayacaq ve
belalikls, tadiyys balans: tarazlagdirilacaq. Icmal biidconin kesirinin da
maliyyalagdirilmasi manbalori miayyanlegdirildiyinden manata tazyiq
yaranmayacaq. Valyuta bazarinin tohlili onu géstarir ki, tolob-toklif
tarazlig1 tamin olunub va bank sisteminds izafi likvidlik var.

2015-ci ilds iki dofe bas veron devalvasiyanin naticasi olaraq,
manatin dayarsizlosmasi xarici borc 6hdsliklarinin hacminin artmasin
sortlondirmigdir. Naticads, bu parametrin hom ixraca, ham do dovlat
biidcasinin golirlorina nisbati yiiksalmisdir. Dévlat biidcasinin kasiri
avvalki illords oldugu kimi agag nisbatds qalmugdir.

Cadvoldon goriindiiyii kimi 2013-2018-ci illor arzinds 6lkenin
Strateji valyuta ehtiyatlarinin bir ayhq idxal amoiyyatlarina yetorlilik
amsali: 30,2 dan 33-3 yiiksalmigdir. Yoni talab olunan 3 ay avazina 33
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Cadval 5.1.. Borc dayamigliliginin qiymatlondirilmasi ilo bagh

analitik gostaricilor®*

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2018
Strateji valyuta ehtiyatlari/bir ayhqidxal | 302 | 31,0 [ 26,0 | 28,0 | 33,0
Talob: an azi 3 ayhq idxali avaz etmalidir
Strateji valyuta ehtiyatlarmn UDM-as | 53,5 | 56,4 | 51,3 | 76,0 | 79,8
nisbati — macmu dévlat borcunun UDM-
2 nisbati, %-la
Talab: miisbat olmasi
Moacmu dovlat borcu/UDM, %-Ia [ 12,6 [11,2 [283 [223 [187
Talab: inkisaf etmis olkalorda UDM-in 60%-dan, inkisaf etmakda olan va asag galirli
olkalarda 40%-dan yiiksak olmamalidir*

Daxili borc/UDM, %-Io [45 [26 [85 [20 [LI

Talab: 20-30%

Dovlot  borcuna  xidmoatlo  bagh | 3,7 2,1 4,0 10,1 | 11,2

xarclor/Dovlat biidcasinin galirlori

Talab: 25% (asagi), 30% (orta), 35% (yiksak)*™

Dévlat biidcasinin balansi/UDM, 0,6 -0,5 -0,5 -0,4 -1,1

%_la***

Talab: 3%-dan yiiksak olmamalidir
Qeyd: * Beynolxalq Valyuta Fondunun "Fiskal icmal: Fiskal siyasatin balanslagdiriimasi
risklori”, aprel, 2012.

** Beynoalxalq Valyuta Fondunun "Xarici borcun Statistikasi” tolimati, Beynalxalq

Valyuta Fondunun "Dévlat sektoru borcunun Statistikas:” talimati vo INTOSAI-in

"Borc gostoricilori” adli standartinda verilon metodologiyalar ssasinda hesablanmigdir.

**¥ Avropa Birliyinin "Fiskal razilasma” sanadinds miiayyen edilon meyar.

Moanba: Coadvoldo gostorilon hesablamalar Dévlot Statistika Komitasi, Maliyye

Nazirliyi, Markazi Bank, Dévlot Gomritk Komitasinin internet sahifslorinds yer alan

statistik molumatlar asasinda hesablanmigdr.

qt am 5.1. Borc dayanlqhgl
m Strateji valyuta ehtiyatlar1/bir aylq idxal

Dovlat borcuna xidmatls bagh xarclar/Dévlat biidcasinin gallrlarl

30,2
2013 2014 2018 2016 2018

240 http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2Q16/mcd/eng/pdf/mreoQ416st.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2016/cr16296.pdf
http://www. imf, org/external/pubs/ft/fm/2016/02/pdf/fm 1602.pdf
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Diagram §.2. Borc dayamghgi, UDM-o goro %-lo

Dévlat biidcasinin balansi/UDM
Daxili borc/UDM |

Moscmu dévlat borcu/UDM |

Strateji valyuta ehtiyatlarinin UDM-o
nisbati — macmu dévlat borcunun...

50 0 50 100 150 200 250 300 350
2013 2014 2015 2016 2018

aya yetarlidir. Strateji valyuta ehtiyatlarinin UDM-a nisbati: 53,5%-don
79,8%-3 yiksalmisdir, talob ds, mshz miisbat olmasidir. Macmu dovlat
borcunun UDM-» nisbati: 12,6%-dan 18,7 %-a yiiksalmigdir, talob 40-
60% haddadir. Dévlat borcuna xidmatlo bagh xarclorin dévlat biidcasi
golirlorinda pay1 3,7%-dan 11,2%-3 yiiksalsa da, talab olunan 25-35%-dan
cox agagidir. Dovlst biidcasi balansinin UDM-2 nisbati 2018-ci ilds an
yiiksak -1,1% olsa da, talob olunan -3%-don xeyli asagidur.

Cadval 5.2.2010-2018-ci illords Azarbaycanin valyuta ehtiyatlari

ilin ARDNF-in valyuta | AMB-nin valyuta Comi valyuta
sonuna ehtiyat ehtiyatlar1 ehtiyatlar
lar1 (mln. $) (mln. $) (mln. $)
2010 22766,8 6407,6 29174,4
2011 29800,0 10481,5 40281,5
2012 34129,4 11694,8 45824,2
2013 35877,5 14152,0 50029,5
2014 37104,1 13758,3 50862,4
2015 33574,1 5016,7 38590,8
2016 33147,0 3974,4 37121,4
2017 35806,5 5334,6 41141,1
2018 38515,2 5625,7 44140,9

328



Manba: https://banker.az/az%C9%99rbaycanin-valyuta-ehtiyatlari-son-10-
ild9%C9%99/

2010-2018-ci illords Azarbaycanin valyuta ehtiyatlari 14,966 mlrd.
ABS dollar va yaxud 1,5 dafs artaraq 44,141 mlrd. dollar, o ciimladan:
Azarbaycan Dovlat  Neft (ARDNF-in)
ehtiyatlar1 15,748 mrd. dollar vo yaxud 1,7 dofs artaraq 38,52 mlrd.

Fondunun valyuta
dollar; Azarbaycan Morkazi Bankinin (AMB-nin) valyuta ehtiyatlari
isa 0,781 mlrd. dollar va yaxud 12,2% azalaraq 5,626 mlrd. dollar tagkil
edib. 2018-ci ilds Azarbaycanin valyuta ehtiyatlarinin 87,2%-1 ARDNEF-
in, 12,8%-1isa AMB-nin payna disiib.

Cadva 5.3.2010-2018-ci illords Azarbaycanin valyuta
ehtiyatlarinda artim (+) va azalmalar (-)

ARDNF-in valyuta AMB-nin valyuta Comi valyuta
ehtiyatlarinda artim | ehtiyatlarinda artim | ehtiyatlarinda artim
/azalma (mln. $) /azalma (mln. $) /azalma (mln. $)

2010 +7866,4 +1245,9 +9112,3
2011 +7033,2 +4073,9 +11107,1
2012 +4329,4 +1213,3 +5542,7
2013 +1748,1 +24572 +4205,3
2014 +1226,6 -393,7 +832,9
2015 ~3530,0 ~8741,6 Z12271,6
2016 —27,1 ~1042,3 ~1469,4
2017 +2659,5 +1360,2 +4019,7
2018 +2708,7 +291,1 +2999,8

Moanba: https://banker.az/az%C9%99rbaycanin-valyuta-ehtiyatlari-son-10-
i1d2%C9%99/

Cadval 5.3-don  goriindiiyii kimi Azarbaycanin valyuta ehtiyatlar:
2015 va 2016-c illar istisna olmagla, hor il artimla olub ve maksimal
artim: 2011 (11,107 mlrd. dollar) v 2010-ciilds (9,112 mlrd. dollar); an
agag1 artim: 2017 (4,020 mlrd. dollar) ve 2018-ciilda (3,0 mlrd. dollar);
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azalma ila: 2015 (-12,272 mlrd. dollar) va 2016-c1 ilds (-1,469 mlrd.
dollar) olub.

ARDNF-in valyuta ehtiyatlar1 da 2015 vo 2016-a illor istisna
olmagqla, har il artimla olub vo maksimal artim: 2010 (7,866 mlrd. dollar)
v22011-ciilda (7,033 mlrd. dollar); an agsagi artim 2017 (2,659) va 2018-
ci ilds (2,708 mlrd. dollar); azalma ila: 2015 (-3,530 mlrd. dollar) va
2016-crilds (-0,427 mlrd. dollar) olub.

AMB-nin valyuta ehtiyatlarinda 2014, 2015 vo 2016-c1 illor istisna
olmag]a, har il artimla olub vo maksimal artim: 2011 (4,074 mlrd. dollar)
va 2013-cii ilds (7,033 mlrd. dollar); an agag: artim 2012 (1,213 mlrd.
dollar); azalma ila: 2014-c1 ilds (-0,394 mlrd. dollar), 2015 (maksimum
-8,742 mlrd. dollar), 2016 (-1,042 mlrd. dollar) olub.

2015-2016-crillards Azarbaycanin timumi, hamginin ARDNF-in vo
AMB-nin valyuta ehtiyatlarindaki azalmalar diinya bazarinda neftin
giymatinin asag diigmasi ilo slagadar olub.

Neft galirlorinin har il artmasi hesabina dévlatin borclanma ehtiyaci
azalmig, 2014-cii il istisna olmagla macmu dévlat borcunun artim tempi
biitovlikds iqtisadiyyatin artim tempindon agag1 olsa da, Azarbaycanin
macmu dovlet borcunda miiayyen artim migahids edilmis, macmu
doévlat borcunun UDM-5 nisbati 2010-cu ildoki 17,1%-don 2015-ci ilda
an yiiksak 24,5%-9, sonraki illorda bir qadar azalaraq 2018-ci ilds 20,2%-
o dismigdir*' BVF-in molumatlarina asasen, hazirda Azarbaycan
moacmu doévlat borcunun nisbi gostoricisine gora diinyanin 183 6lkasi

arasinda an az dovlat borcu olan 19-cu 6lkadir. 24

246 http:/ /www.azstat.org/, www.maliyye.gov.az, www.nba.az
242 International Debt Statistics 2018 The World Bank
/https://datatopics.worldbank.org/debt/ids/countryanalytical /AZE
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Morkazi Bankin vo Dévlat Neft Fondunun birgs resurslari taqriben
44 milyard dollardan artiqdir. Dévlatimizin valyuta ehtiyatlar1 xarici
dovlst borcunu 3 dafoys yaxin iistaloyir.

2015-2016-c1 illorde milli valyutanin ucuzlagmasi fonunda 6lks
iqtisadiyyatinin nisbatan daralmasi va calb edilmis xarici borclara xidmot
xarclorinin artmasi dovlet biidcasi iizorinds olave tozyiqe gotirib
cixarmugdir. Xarici dovlet borcu ilo bagh bazi risklor yaranmigdir, bels ki,
2018-ci ildo dovlet budcasinin toxminon 7,6 faizi xarici borcun
qaytarilmasina sarf edilir.**

Azarbaycanda xarici borclarin dayaniqhliq gostoricilarinin tahlili
gostoriri ki, halslik xarici borclar Azarbaycan iqtisaiyyati tigiin tohliikali
hoddo deyil. Xarici borclar1 o6lkenin iqtisadi dayabighhgma va
tohlitkasizliyine tasiri baximindan qiymatlondirilmek t¢tin bir sira
gdstaricilordan istifads edilir. 9n vacib gostarici - xarici borclarin UDM-
do xiisusi ¢okisidir. Azarbaycanda bu gostarici son 3-4 ilds 2 dafoden ¢ox
azalaraq 2018-ci ilin sonuna 8,3% olmusdur ki, bu da beynslxalq

tacritbads maksimum haddan dafalarle agagidir.

5.3. Azarbaycan va Rusiya iqtisadiyyatinin asas raqabatqabiliyyati

va dayaniqhiq iizra hadd gostaricilarinin tahlili

Codval 54-do  Azorbaycan ve  Rusiya iqtisadiyyatinin
raqabatqabiliyyeti gostaricilorinin bir gismi dayanmighq haddi giymatlori
baximindan tahlil olunmugdur.

Gériindiiyii kimi hor iki 6lkads miidafis xorclorinin UDM-do pay,

Rusiyada isa alave olaraq sanaye istehsalinda magingqayirma vo metal

2% https://cesd.az/new/wp-content/uploads/2018/09/ Azerbaycan Xarici Borc
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emalinin payy; “Miilki” elma xorclorin UDM-da payi; osas kapitala
investisiyalarin UDM-do pay1 gostaricileri dayanighq haddi giymatlorina
cavab verir.

Cadval 5.4. Rusiya va Azarbaycan igtisadiyyatlarinin ragabat
qabiliyyatini vo dayanighigini xarakteriza edan gostaricilorin miiqayisali

giymoatlondirilmasi
Gostoricilar Son Rusiya Azarbaycan
kritik  |Faktiki [Miva |Faktiki [Miva
hadd  |veziyyat |fiq vaziyyat |fiq olaraq
giymoti [2015 olarag 2015
Emal sonayesi mohsullarinin|50 23 2,17 25,1 2 dofo
pay1 dafo pisdir
pisdir
Magingayirma  mohsullarinin |7 2,8 2,5 dofal2,7 2,6 dofa
tmumi  hocminds  yeni pisdir pisdir
mohsullarin payy, %
Sanaye istehsalinda|25,0 35,0 1,4 dofa|7,8 32 dofo
magingayirma vo metal emaly, yaxsidir pisdir
%
Miidafia xorclori, UDM-ds %-(3,0 2,8 Normal [2,8 Normal
Is haddadi haddadir
r
“Miilki” elmo xarclor, UDM-d5 (1,5 1,7 1,13 0,2 7,5 dafo
%-1a dafe pisdir
yaxsidir
Umumi senaye mohsulunda|15,0 10,0 1,5 dofa|0,04 375 dofa
innovativ mohsullar, %-la pisdir pisdir
Elmi todgiqatlara  xorclor, |3 1,5 2 dafa]0,2 15 dafs
UDM-ds %-15 pisdir pisdir
Isas kapitalin kéhnalmasi, %- (40 19,8 1,25 2,9 13,8 dafs
Is dofa pisdir
pisdir
Osas kapitala investisiyalar,|16,0 21,1 1,3 doafa[13,0 1,2 dafs
UDM-ds %-la yaxsidir pisdir
Emal sanayesinin payi, %-Ia 70 64,8 1,08 25,1 2,8 dofa
dofo pisdir
pisdir

Monba: Azarbaycanin statistik gostoricilori 20185, B., 2015; Azarbaycan sonayesi
2015, B.. 2015; www http//:cbaraz; http//: www.azstat.org http//:
www.finance.gov.az http//: www.economy.gov.az
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Digor on vacib gostericilorin bazisi ¢ox yiiksak tohliikali hadd
giymotlari (farglor) ils ifads olunur. Homginin Rusiyada emal sanayesi
mohsullarinin payinin, maginqayirma mohsullarinin imumi hacminds
yeni mahsullarin payinin va elmi tadgiqatlara xarclorin UDM-ds payinin
nisbaton daha yiiksak haddlorle (2-3 dafoyadan artiq) dayanigligdan
yiiksok oldugu halda, Azerbaycanda asas kapitala investisiyalarn UDM-
da nisbatan asag pay1 (1,2 dofe) oldugu halda, biitiin diger gostericiler
uzra 2-3 dafodan yiiksak, xiisusan ragabstqabiliyyatlilik tigiin ¢ox vacib
olan - “Miilki” elma xarclorin UDM-ds pay1 (7,5 dafs); elmi tadqiqatlara
xarclorin UDM-da pay1 (15 dafe); imumi sanaye mahsulunda innovativ
moahsullarin pay (375 dafa) va asas kapitalin kohnalmasi (13,8 dafa) gox
yiiksok dayanigsizliq gostoricilorine malik olmasimi 6lka iqtisadiyyati
tgtin tahliikali tahdidlar hesab etmak olar.

5.4. Azarbaycan va Rusiyanin maliyys dayaniqlig: va xarici maliyya
asililigini xarakterizo edan hadd gostaricilorinin tahlili va
qiymatlandirilmasi

Cadval 5.5-do Azerbaycan va Rusiyanin maliyys dayanmighgin
xarakteriza edon an mithiim gostaricilorin miiqayisali tohlili verilmigdir.
Isas maliyys dayaniqhgina gora: Rusiyada inflyasiya; UDM-in dévlat
biidcasi vasitasilo yenidon bolgiisti; todiyys balansi metodologiyasina
gora xarici ticarat balansinin profisitle olmasi; dayanighq hadlerina cavab
veran normal va ya yaxs1 vaziyyatdadir.

Azarbaycan Rusiya ilo miiqayisads dayaniqliq gostaricilarine gors
bir qadar zaif goriinsa ds, inflyasiya; markezi biidcanin kasirinin UDM-
do payy; xarici kreditlorin M2-da payy; tadiyye balansi metodologiyasina

gora ticarat balansinin kasiri gostoricilorina gors dayaniqhq hadlorins
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cavab veran normal va ya yaxs1 vaziyyatdadir. Har iki 6lke igtisadiyyati

M2 pul agreqati iizra monetizasiya saviyyasino gora dayamghiga malik

deyillar.
Cadval 5.5. Rusiya va Azarbaycanda maliyys dayanighgini
xarakteriza edon gostoricilorin miiqayisali tahlili
Gostaricilar Son Rusiya Azarbaycan
kritik  [Faktiki [Mivafiq [Faktiki [Miivafiq
hadd  |veziyyat |olaraq  |veziyyat |olaraq
qiymati (2015 2015
Inflyasiyanin saviyyasi 15 6,5 normal [1,4 10,7 dofa
haddadir yaxsidir
Monetizasiya  saviyyasi |73 41 1,8 dofa|28,5 2,6 dofo
(M2), UDM-d> faizi pisdir pisdir
Icmal budce (pensiya|<30 28,5 normal [31,2 1,04 dofs
fondu istisna olmagla) haddadir pisdir
vasitasile UDM-in
yenidon boligdiirilmasi
saviyyasi, %-lo
Morkozi (federal) |-3,0 -5,0 1,7 dofa|-0,5 6,0 dofo
biidcanin kasiri, UDM-da pisdir yaxsidir
faizls
Xarici kreditlorin M2-da |22 27 1,23 dofa [ 13,4 0,99 dofs
payy, %-la pisdir yaxsidir
Tadiyyo balans: | 15 profisit |[normal |[profisit |normal
metodologiyasma  gore haddadir haddadir
ticarat balansinin kasiri,
%-la

Mbonba: http//: www.azstat.org http
Azarbaycan Respublikasi Milli Banki. Biilleten Ne1(179) 2015; Azarbaycanin statistik
gostaricilari, 2015, Baki: Sada, 2015, 814 s,;

/: www.finance.gov.az http//: www.nba.az

Cadval 5.6-da Rusiya ve Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici maliyya

astiligini xarakterizo gostoricilor miiqayisali qiymotlondirilorak tohlil

olunmugdur. Har iki 6lkeds ancaq xarici ticarat balansinin profisitls

olmasy; daxili borcun UDM-doki paymnin asag olmasi; qizil-valyuta

ehtiyatlarinin hacminin kifayat qador olmasi; xarici borclar tizra 6danis

ohdoliklorinin illik ixrac hacmina gors asagr olmasi; xarici borclar tizra

ohdosliklarin moarkazi d6vlat biidcasi xarclarina nisbatds az pay tagkil
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Cadval 5.6. Azarbaycan vo Rusiya iqtisadiyyatinin xarici maliyys
asithiligini xarakterizo edon gostaricilorin miiqayisali qiymotlondirilmasi

Son Rusiya Azarbaycan
Géstaricilor kritk  [Faktiki | Mivafiq | Faktiki | Mivafiq

hadd | vaziyyat | olaraq vaziyyat | olaraq

giymati | 2015 2015
Xarici  kapitalin  investisiya | 25 42,2 1,69 dofa| 41,9 1,68 dofo
qoyuluslarinda payz, %-ls pisdir pisdir
Xarici kreditlorin M2-da pay,%- | 22 27 1,23 dofa| 13,4 1,64 dofo
I pisdir pisdir
Todiya balansi metodologiyasi | 15 profisit | normal | profisit |normal
ilo ticarat balansinin kasiri,%-lo haddadir haddadir
Xarici borcun UDM-ds payy, %- | 25,0 42,6 1,7 dofa| 8,6 2,9 dofo
I pisdir yaxsidir
Daxili borcun UDM-das pays, %-| 30,0 8,3 3,6 dofa|0,6 50,0 dafo
I yaxsidir yaxsidir
Quzil-valyuta ehtiyatlarinin | 15,0 368,4 24,6 dofa|51,4 3,4 dofs
hacmi, mlrd. dollar yaxsidir yaxsidir
Xarici borc tizra 6daniglarin illik | 25,0 15,0 1,67 dofa] 6,6 3,8 dofo
ixrac hacminoa nisbati, %-la yaxsidir yaxsidir
Xarici  borca xidmoat izra| 20,0 13,0 1,54 dofa | 4,2 4,8 dofo
xorclorin  hokumatin  morkazi yaxsidir yaxsidir
biidca xarclorinda payy, %-lo
Beynolxalq ehtiyatlarin mal va|9 40 4,44 dofa {222 2,5 dofa
xidmot idxalimin 3 ayhq hacmina yaxsidir yaxsidir
gora yetorlilik amsali

Monba:  http//:  www.azstatorg  http//:  www.finance.govaaz  http//:
www.economy.gov.az  http//: www.nba.az Azarbaycan Respublikasi Milli Banki.
Biilleten Ne1(179) 2015; Azorbaycamn statistik gdstaricilori, 2015. Baki: Sada, 2015,
814 s; Llenrp packpbituss omepatusHodt undopmauuu (Cayxba packpbrrus
urdopmanun o kommaHusx PO) - [Daexrponnsii pecypc] / Hurepdakc - Pexum
aocryma : http://www.e-disclosure.ru/

etmasi; xarici ticarat balans defisitinin xarici ticarat dovriyyssinden
asag1 olmasi; beynoalxalq ehtiyatlarinin mal ve xidmotlorin 3 ayliq idxalina
kifayot etmosi kimi vacib gostoricilora gors tohliikasizlik haddi
qiymotlorine cavab verdiyini gostorir. Rusiyada xarici kapitalin
investisiyalarda tstiin olmasi; xarici kreditlorin M2 pul aqreqatina
nisbaton paymnn artiq olmasi; xarici dévlet borcunun UDM-3 nisbatan

yiiksok olmasi dayamighq vo tohliikasizlik haddi gostaricilerina cavab
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vermir. Azarbaycanda isa asas tohdidlar — investisiyalarda xarici kapitalin
artiq olmasy; xarici kreditlorin M2-da payinin artiq olmasi va s. xarakteriza
olunur.Goriindiiyt kimi Rusiya butovlikds xarici borclar tizra imumi
maliyys dayaniqhgini xarakterizo edon homin gostoricilor iizra
Azarbaycanla miiqayisadoa agkar tistiinliiye malikdir.

Hazirda Azoerbaycana investisiya axim iqtisadi tohliike haddinds
olmasa da, 1995-ci ildon beri Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulan
investisiyalarin ¢oxunun neft sektoruna qoyulmas: ilo yanagi xarici
investisiyalarin geyri-neft sektoruna da calb olunmasi tagviq olunmalidur.
Toaqdiralayiq haldir ki, son illords - xiisuson, 2003-ci ilds xarici
investisiyalarin 88,2 faizi, 2004-cii ildo 89,3 faizi neft sonayesina
yonoldilirdisa, 2005-ci ilds bu raqem 77,7 faizs, 2007-ci ilde 60%-2,2014-
ci ilds ise 57,5-a diigmugdir.**

Olkonin iqtisadi tohliikesizliyi ve xarici maliyys asthligini
azaltmagmaq {igiin iqtisadiyyatin dollarlagsmasinin miisyyan hoaddi
ke¢masina yol verilmomasi do vacib gartlorden biridir. Diinya tacriibasi
gostorir ki, saglam milli iqtisadiyyatin formalagmasinda dévriyyads olan
nagd pulla UDM-in nisbatinin gézlonilmasi miithiim shamiyyat kasb edir.
Iqtisadiyyatin normal faaliyyati iigiin dévriyyads olan pul kiitlasinin
UDM-» nisbati an az1 70-80 faiz haddinds olmahdir. 2018-cii ilds bu
ragem Azarbaycanda comisi 30,0 faiz tagkil etmigdi.***

Cadval 5.7-d5 2011-2015-ci illor arzinde xarici borcun sektorlar tizra
strukturu tohlil olunmugdur. Gorindiyi kimi bu illor arzinds 54,4 mlrd.
dollarhq layihalorin 62,9%-i infrastrukturun, 14,8%-i sonaye vo
energetikanin, 4,2%-i kand tasarriifat: vo meliorasiyanin, 3,1%-i sosial-

Coadval 5.7.2011-2015-ci illor arzinda xarici borcun sektorlar tizra

24 Azarbaycanin statistik gostaricilori, 2015, 5.407 Baki: Sada, 2015; 2008, 770 s.; 2005,
774s.
%5 AR Morkazi BankuiStatistik Biilleten Ne12(22S) https://www.cbar.az/page-
40/statistical-bulletin
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strukturu (mln. ABS dollar1)

Infrast [Sonaye [Kond [Sosial [Iqtisad |[Nogliy [Budca  [Digor [Comi
ruktur |va tasarr | mada [iyyat va |yat kasirinin | sektor
energe | i ni maliyy maliyyalo |lar
tika  |fatr 3 sdirilmasi

Nozordo tutulan
2011 5307,6(2777,2| 407,1| 370,4| 421,4|1087,9 x| 22,7(10394,2
2012 6692,6(2701,2| 437,3| 371,5| 375,2|1018,4 x| 55,8{11652,0
2013 6925,8(2490,6| 439,1| 367,5| 377,8|1251,0 x| 56,0[11907,8
2014 7524,6| 28,7| 503,8|284,9| 3774 X 1250 154110123,4
2015 77644 27,5| 491,6| 274,7| 366,6 X 1250 152,8{10327,5
Comi [34215,0({8025,2(2278,9| 1669, | 1918,4|3357,3 2500,0| 441,3(54404,9
2011- 0
2015
Tistifads olunan
2011 - - - - - - - - -
2012 2875,612530,2| 318,0]289,9| 322,3| 528,3 x| 34,6 6898,8
2013 3748,412393,9| 342,4| 314,2| 339,9| 701,2 x| 44,4| 78844
2014 4430,9 28,7\ 357,2(233,8| 319,2 X 1250,0| 56,3| 6676,2
2015 4964,0| 27,5| 376,2|243,5| 351,1 X 1250,0| 73,7| 7285,8
Comi [16018,9(4980,3(1393,8| 1081,| 1332,5[1229,5 2500,0 209128745,2
2011- 4
2015
Faktiki xarici borc
2011 1994,6|1743,2| 285,6|203,0| 280,5| 2872 x| 22,7| 4816,7
3012 | 2623,7|1864,6] 286,7| 216,1| 290,4| 392,4 x| 34,6 57084
2013 3249,711674,5| 212,7| 136| 237,1| 520,2 x| 28,6 6058,9
2014 3851,4| 58,1 221,1| 133,8| 209,5 X 1250,0| 754,2] 6478,2
2015 | 4252,5| S5S5,5| 231,2{137,8| 228,5 x| 1297,9 691| 6894,3

Moanba: Maliyys Nazirliyinin materiallar1 asasnda miiallif tarafindan tortib edilmigdir

moadani sahalorin, 3,5%-i iqtisadiyyat vo maliyys sektorunun, 4,3%-i

nagliyyatin, 4,6%-i biidca kasirinin Ortiilmasi, 0,8%-i digar sektorlarin

maliyyalosdirilmasi tigiin nazords tutulmusdu. Lakin nazords tutulan

vosaitlorin ancaq 52,8%-don istifads edilmisdi vo demoak olar ki, biitiin

sektorlarda vaziyyat toxminan eyni olmugdu. Azarbaycanin faktiki xarici

borcu 2011-ci ills miiqayisade 1,4 dofo artaraq 6,89 mlrd. dollara

catmugdir. Beynolxalq maliyys togkilatlarindan kreditlorin Azarbaycan
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iqtisadiyyatinin  sektorlar iizro paylanmasinda enerji ve naqliyyat
sektorlarinin istiinlyii agiq-askar goriiniir. Tabii ki, bu sektorlar galacak
igtisadi artim vo inkisaf ti¢in daha vacibdir. Lakin sohiyys vo sosial
miidafis, tahsil, maliyys, straf mithitin miihafizasi kimi sektorlar da uzun
miiddotli vo perspektiv inkisafda shamiyyatli olacagini unutmagq olmaz.
Bu sektorlarda kifayst qadar ehtiyac olmasina baxmayaraq, beynalxalq
maliyys toskilatlarinin investisiyalar1 bu saholora demoak olar ki,
yonaldilmir.

Beynolxalq maliyys tagkilatlarinin kreditlorindon somorali istifads
tigin layihalorin segilmasinds asagidaki meyarlar miioyyon etmok
lazimdir: agar yerli uygun layiha tokliflori diinya ve 6lke qanunlarinda
tasbit olunan ekoloji standartlara cavab verarss, onda yerli layihalora
ustiinlitk verilmali; beynalxalq layihalorin uzunmiiddatli va sabit samaras
veracayi, hamginin layiha ixracyoniimlii vo ya idxaliavezedan istigamatdo
taklif olunarsa, 6lks biidcasins yiikii azaltmaq tgiin onun daha boyik
maliyya vo sosial naticalorls reallasacagina ve 6lka arazisinde daha gox
alave dayar yaradilacagina etimad niifuzlu ekspertlor torafindan tasdiq
olunmalidur.

Codval §5.8-don goriindiiyii kimi 1995-2015-ci illor arzindo
Azarbaycanin xarici borcu 21 dafadan ¢ox, shalinin har nafarina borc isa
17 dafays yaxin artmigdir. Tahlil olunan dévr arzinde UDM 17,4 dafs,
mal vo xidmotlor ixrac1 24,1 dafs, dévlet bidcasinin golirlari 47,5 dafs,
strateji valyuta ehtiyatlar iso 174 dofs artmugdir. Xarici borcun an vacib
makroiqtisadi gostaricilorlo miiqayisali tohliline gora on yiiksok
gostaricilor 2000-ci ilds - xarici borcun UDM-da payr 25,2%; mal va
xidmotlor ixracinda pay1 64,5%; biidca golirlorinds pay1 169,1% olsa da,
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Cadval 5.8. Azarbaycan Respublikasi xarici borcunun makroiqgtisadi tohlili (mIn. ABS dollar1)

) XB-un . XB-un XB-un XB-un a.h ali Adam
XB UDM | UDM | MXi MXi- | BG BG-ds | VE | VE-da r(lrlr‘:iflayl bastna
-do XC da XC XC XC nofor) | XBS

2000 | 1328,0 5272,6 25,2 20588,5 64,5 785,3 169,1 | 0,69 0,52 8032,8 | 165,3

2005 | 2042,8 | 132454 15,4 7881,8 25,9 2233,9 91,4 | 1,8 0,88 8553,1 | 238,8

2006 | 2586,0 | 209823 12,3 12467 | 20,7 | 43338 59,7 | 4,37 1,69 | 86661 | 2984

2008 | 4314,5 | 462582 9,3 | 19321,7 22,3 | 13099,7 329 | 23,8 5,52 8897,0 | 4849
2009 | 48649 | 430194 11,3 | 26400,7 18,4 | 12846,4 37,9 | 20,1 4,13 8997,6 | 540,7
2010 | 3857,3 | 52909,3 7,3 | 18383,1 21,0 | 14207,6 27,11 93,9 24,34 9111,1 | 423,4
2011 | 4816,7 | 65951,6 7,3 | 29388,3 16,4 | 19881,9 24,2 | 50,8 10,55 9235,1 | 521,6
2012 | 5708,4 | 696839 8,2 | 29000,3 19,7 | 21997,8 25,9 | 62,7 10,98 9356,5 | 610,1
2013 | 47532 | 74164,4 6,4 | 28169,3 16,9 | 24851,9 19,1 | 64,3 13,53 9477,1 | 501,5
2014 | 6478,2 | 75234,7 8,6 | 25537,5 25,4 | 234582 27,6 | 64,7 9,99 9593,0 | 675,3
2015 | 6894,3 | 52969,6 13,0 | 20552,8 33,5 | 170529 40,4 | 43,6 6,32 9705,6 | 710,3
MH X X 50 X 200 X 250 X 10 X X

Monba: http://www.azstat.org/, www.maliyye.gov.az, www.nba.az www.olifun.az molumatlart ssasinda muollif torsfinden
hesablanmus vo tortib edilmigdir. ]

Qeyd: XB-xarici borc; XC-xtisusi ¢oki, %-lo; MXI - Mal vo xidmatlor ixracy; BG-btidca galirlori: VE- valyuta ehtiyatlar;; MH — maksimium
hadd, %-la.
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xarici borcun valyuta ehtiyatlarinda payr 0,52%; adambagina dison
xarici borc comi 165,3 dollar tagkil etmigdir. Lakin 2014-ci ilden
baslayaraq diinya neft bazarinda neftin qiymatinin kaskin ucuzlagmasi
olkemiz Ggiin neft golirlorini do xeyli azaltmug, 2010-2014-cii illor
arzinds Azarbaycanin diinya 6lkalari arasinda ¢ox alverisli vaziyyatini

bir qadoar pislagdirmisdir.

Qurafik §.1. Xarici borcun digar makroiqtisadi gostaricilorlo
miiqayisali artim dinamikasi

80000
70000 /./.Z:%
60000
50000 ’\!/,!/ N
40000
30000 ‘/,
20000 | —
10000
0 - B
1995 2000 2005 2006 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
==XB =#=0UpM MXi =BG =¥=VE

Diagram 5.3.Xarici borcun digor makroiqtisadi gostaricilora nisbatinin
miiqayisali artimi
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2015-ci ilin sonuna xarici borcun UDM-da payr 13,0%; mal va
xidmaotlor ixracinda pay1 33,5%; biidca golirlorinda payr 40,4% olsa da,
valyuta ehtiyatlarinda pay1 6,32%; adambagina diigon xarici borc isa
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toxminan 4,3 dafs artaraq 710,3 dollar tagkil etmigdir. Istonilon halda, bu
gostoricilorin  6zit do  O6lkenin iqtisadi tohlikesizliyinin biitin
kriterilorina cavab verir vo cadvalde qeyd etdiyimiz Beynslxalq
maksimum haddlorden uzaqdur.

Son 20 ilde Azarbaycanin xarici borcunun makroigtisadi tahlilinin
yekunlarini Qrafik 5.1 va Diagram S$.3-da ayani tasvir edir.

Azorbaycanin  bank sektorunda faaliyyat gostoran banklarin
moacmu xarici borcu 2016-c1ilin sonuna 8,44 mlrd. ABS dollar1 dollar
tagkil emigdir. Kommersiya banklarinin Azarbaycan Markazi Bankina
olan 6hdaliyi ise 2015-ci il yanvarin 1-3 1,9 mlrd. dollardan 4,5 mlrd.
dollara yiiksalorak toxminan 2,4 dafs artmugdir. Lakin bank sektorunun
xarici 6hdsliklari 1,6 dafs azalaraq 6,35 mlrd. dollardan 3,9 mlrd. dollara
digmisdiir. Bagqa sozls, bank sektorunun ilin avvalinden 6dadiyi 2,5
mlrd. dollar xarici borcu demosk olar ki, AMB-nin yenidon
maliyyalogsdirmasi hesabmna tomin edilmigdir. 2017-ci il arzindos
kommersiya banklarinin xarici borcu 71,8 faiz azalaraq, comi 900,0
milyon ABS dollar1 ekvivalentinds olmugsdur. Ohdsliklor strukturunda
banklarin xarici borcunun pay1 comi 6,5 faiz olmus, banklar tarafinden
calb edilmis depozitlords de-dollarlagma meyillori giiclonmisdir. Belo ki,
2017-ci ilde xarici valyutada amanatlorin comi amanatlords payr 80
faizdon 68 faizo enmisdir. 2016-c1ildo xarici valyutada verilmis kreditlor
comi kreditlorin 48 faizini togkil etdiyi halda, 6ten il arzinde homin
gostarici 41 faizs enmisdir.

Diinyanin an boyiik igtisadiyyatina malik olan AB§ diinyanin an
varli vo inkisaf etmis iqtisadiyyata malik 6lkasi olsa da, xarici borcun
hacmina gors ds liderdir, belo ki, 2015-ci ilin sonuna xarici borcu 18,54

trln. dollar, xarici borcun UDM-2 nisbati 105,8%, adambagina diison
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Cadval 5.9. 2015 ciilin sonuna MDB va Sarqi Avropa 6lkalori tizra
xarici dovlat borcunun makroiqtisadi gostaricilori

ohalinin

shalinin hoar

xarici xarici xarici

har borcun | borcun | nafarina borcun

naforine | UDM- | dayis | xarici UDM-5

xarici 3 masi borcun nisbatinin

borc nisbati | (+,-) dayismasi, | doyismasi, %

(dollarla) | (%-15) dollarla+,- | bandiils +,-
Azarbaycan 710 13,0 2,1 189 4,4
Belarus 4030 69,7 -4,4 -190 16,4
Bolqaristan 5190 75,8 22,3 -1445 -8,6
Cexiya 11955 69,4 2,2 -290 6,6
Ermanistan 2975 84,6 4,6 140 11,1
Estoniya 15890 91,9 -9,2 -1580 5,3
Giirciistan 4020 | 107,3 9,0 340 24,1
Xorvatiya 11840 102,0 -12,4 -1585 2,8
Qazaxistan 8685 83,0 -2,5 -355 13,6
Qurgi1zistan 1230 | 1134 1,5 -10 15,1
Latviya 18540 | 135,2 -10,3 -1965 5,0
Litva 10555 74,0 2,4 -135 9,5
Macaristan 16265 | 132,5 -13,1 -2400 -0,5
Makedonia 3350 68,8 -4,7 -170 4.4
Moldova 1785 98,2 -3,5 -65 15,7
Polsa 8540 69,2 -7,4 -675 4,3
Ruminiya 5000 | 559 | -14,0 790 2,0
Rusiya 3520 38,7 -14,0 -580 9,5
Serbiya 4050 | 786| 8,0 330 81
Slovakiya 13490 84,5 -11,1 -1690 2,5
Sloveniya 23610 | 114,0 -13,3 -3650 0,5
Ukrayna 2975 | 139,3 -6,0 -105 41,7

xarici borcun moablagi iss 52,8 min dollar togkil etmisdir. ABS-in Cin,

Yaponiya, Boyiik Britaniya, Isvegra, Tayvan, Braziliya va s. élkalora
boyiik mablogds borcu vardir. ABS-in daha béyiik borcu Markazi Bank

funksiyasini yerina yetiron 6z Federal Ehtiyat Sisteminadir. Bu borcun
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xazina 6hdaliklari gaklinda olan § trillion dollara yaxini xarici dovlatlora

olan borcdur ki, onun da taqgriben yaris1 Cin va Yaponiyanin payina

dugtir.

Cadval 5.10. 2006-201S5 ci illor arzinds MDB va $arqi Avropa
olkalori tizra xarici dovlat borcunun makroiqtisadi gostaricilori

ohalinin hoar nafarina

borcun

xarici xarici

borcun xarici borcun | UDM-o nisbatinin

dayismasi dayismasi  (dollarla | dayismasi (% bandi

(%-Ia+,-) | +,-) ilo +,-)
Azarbaycan 267 412 0,7
Belarus 646 3495 52,8
Bolqaristan 103 2820 14,3
Cexiya 171 7415 35,1
Ermonistan 385 2395 47,2
Estoniya 82,7 7445 10,3
Girciistan 366 3255 57,3
Xorvatiya 61,7 4790 34,3
Qazaxistan 253 5825 6,8
Qurgizistan 203 760 14,1
Latviya 142 11755 45,4
Titva 144 6765 26,2
Macaristan 88,7 7865 57,2
Makedonia 133 1885 21,0
Moldova 205 1205 28,6
Polsa 147 5070 25,5
Ruminiya 171 3285 19,1
Rusiya 101 1735 5,0
Serbiya 99,4 2115 23,6
Slovakiya 171 8470 41,2
Sloveniya 101 11490 47,1
Ukrayna 200 2130 95,0

Avropa Birliyina daxil olan 6lkalar tizra da d6vlet borcunun imumi

moblogi onlarin macmu UDM-inden ¢oxdur, mosalen, Boyiik
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Britaniyaninki hamin géstaricilar tizra (xarici borc, xarici borcun UDM-
2 nisbati, adambagina diigen xarici borcun moblagi) miivafiq olaraq -
9,84 trln. dollar vo 15,2 min dollar, 309%; Almaniyaninki - 5,64 trln.
dollar vo 69,0 min dollar, 309%; Fransaninki - 5,78 trilyon dollar vo 86
min dollar vo 222%; Niderlandinki - 2,5 trilyon dollar vo 226,0 min
dollar va 316%; neft 6lkasi Norvegda isa - 737 milyard dollar vo 131 min
dollar vo 141% toskil edir. Lakin diinyanin ikinci an iri iqtisadiyyatina
malik olan Asiya nahanginin - Cinin xarici borcu UDM-in he¢ 40%-2 da
¢atmur.

MDB olkalori arasinda isa  Azorbaycanla Qazaxistanin
gostaricilorinin miiqayisasi daha magsadauygundur. Ciinki Azarbaycan
kimi Qazaxistan da neft-qaz o6lkasi olmagla, ham do daha ¢ox neft
golirlorina malikdir. 2018-ci ilin sonuna Qazaxistanin xarici borcu 2017-
ciillo miiqayisads 5,4 milyard dollar (10%) azalaraq 40,3 milyard dollar
va ya UDM-in 25,8%-ni toskil edib. Borc limiti halslik tohliikasiz
saviyyadadir, bels ki, borclarin 6danilmasi xarclori biidca galirlorinin
toxminan 12,2% (yol verilon haddi 15%) tagkil edib.

Qonsu Giirctistanda iso moacmu xarici borclarin moblagi 14
milyard dollara yaxin olmagla, UDM-in 82%-i toskil edir. Belarusun
moacmu xarici borclarinin mablagi 38 milyard dollara yaxin, adambagina
diigon xarici borc mablagi 4 min dollardan ¢oxdur vo imumi xarici
borclar UDM-in 55%-dan goxunu taskil edir.

Beloliklo, bu miiqayisalor gostorir ki, Azarbaycan MDB
respublikalar1 arasinda on az xarici borcu olan 6lkalordon biridir.
Azarbaycanin indiki goraitds inkigaf etmoakda olan 6lke kimi xarici borcu
istar UDM-2 nisbatina, istarsa do adambagina diigon borca mablagina

gora kifayat qadar alverisli voziyyatdedir. Hom da xarici borcun UDM-
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doki paymin comi 12% toskil etmasi, neft golirlorinin xeyli azaldig bir
vaxtda xarici kreditlorden yena do istifads etmays imkan verir.

MDB-nin on aparict vo nahang neft 6lkasi Rusiyada iso xarici
borcun moablagi 599 milyard dollar, adambagina diison xarici borcun
moblagi (hom dévlet sektorunun, hom 6zal sektorun borclar1 nazars
alinmagla) S min dollar, xarici borcun UDM-a nisbati 33% toskil edir.
Qeyd etmok lazimdir ki, Rusiyanin xarici borclarinin daha agag1 olmas:
Rusiya ~ hokumotinin =~ son  illorde  xarici  borclanmam
mohdudlagdirmasi  ve  gétirilmiis  borclarin  qaytarilmasini
siratlondirmosi ilo bagldir. Toabii burada, basda ABS olmagla, sksar
Qorb dovlatlorinin vo onlarin bagh oldugu beynalxalq maliyyo
tagkilatlarinin son 2-3 ilde Rusiyaya qars1 qoyduglari embarqo da az rol
oynamayib.

Elmi ictimaiyyot vo beynalxalq ekspertlorin dayarlondirmalorina
gora xarici borc gostaricilorindon on vacibi — imumi xarici borcun
UDM-daki payidir v xarici borclarin UDM-daki pay1 30%-2 qadardirsa,
bu, asag risk doracasi, 40% hacminds orta risk daracasi vo bundan
yuxarisi isa yiiksok risk doracasi hesab edilir. Bagqa s6zls, Azarbaycanin
bu giinkii xarici borclar agag: risk daracasina da yaxin deyil.

MDB élkalorinds xarici borcun UDM-3 nisbati géstaricisina gora
siralamada birinci mévqeda Ukrayna (139,3%), ikinci yerds Qurgizistan
(113,4%), tiglincii yerda Giirciistan (46,6%) durur. Azarbaycan 13,0%-
Io an alverisli gostarici ilo birinci yerdadir.

Azorbaycanda borcalan toskilatlarin toqdim etdiyi hesabat
molumatlarina asason, dovlat zomanati ils verilmis xarici borcun qalq
moablagi 2017-ci il yanvarin 1-na 6913,2 min. dollar, adambagina diigon
xarici dovlat borcu 704,7 ABS dollar tagkil edib.
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Homin tarixadak imzalanan saziglor tizra calb olunmasi nazords
tutulan kreditlorin imumi mobleginin 2016-c1 ilin Gmumi daxili
mohsuluna nisbati 32,3%-3, istifads edilmis va xarici dovlat borcu hesab
edilon kreditlorin nisbati isa 20,4%-2 barabar olub. 1 yanvar 2016-c1 il
tarixina Azarbaycanin xarici dovlst borcu 6,894.3 min. ABS dollar,
xarici dovlat borcunun timumi daxili mahsula olan nisbati 19,8% tagkil
edirdi.

Hokumatin birbaga 6hdalikleri va dovlat zemanatils calb edilmis
kreditlor tizra sorti 6hdoliklori do daxil olmagla, xarici dovlat borcu
hesab edilon sorti 6hdaliklorin moblagi 406,2 mIn. ABS dollar1 va

adambagina xarici dovlat borcu 737,2 dollar saviyyssinda olub.
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NOTICI

Dayanigliliq termini 6ziinds “davamlilig:r” da bir prinsip kimi oks
etdirir vo 6ziinde hamin moanani da dagiyir. Lakin “davamhhq” zamanca
fasilosizliyi vo mohkamliyi ifads edir, onun dayanighhq slamatini isa
ancaq ehtimal etmak olar.

Dayamigh inkisaf, biutovlikds iqtisadiyyatin, onun ayri-ayr
sahalorinin  istehsal-iqtisadi ~ gostaricilorinin = 6z  sarhadlerinden
kanarlagmadan, sabit va fasilasiz artim meyillarinin macmusunu 6ziinds
aks etdirir. Iqtisadiyyatin inkisafi 0 zaman dayanigh hesab edilir ki, xarici
vo daxili tasirlorin tarazh@ tamin edilsin, amma mévcud vaziyyot avvalki
vaziyyatdon az kenarlagsin.

Olks igtisadiyyatinin dayamqh fealiyyati — 6lke igtisadiyyatt
kanardan va ya sistem daxilindon tasirlora davamliligi, homin tasirlorden
sonra da malik oldugu vaziyystini qoruyub saxlama v ya bas veran tosir
naticasinde miivazinatli veziyyatini itirss ds, bu qivvalorin tosiri
kasildikdon sonra miivazinatli vaziyyotini borpa edo bilmasi
qabiliyyatidir.

“Dayanigh iqtisadiyyat” dayanigl inkisafin naticasi hesab edilir vo
ilk novbads, iqtisadiyyatin resurs bazasmnin qorunub saxlanmasina
asaslanur.

Olkada makroigtisadi sabitliyin vo dayanmiqhgin giiclondirilmasi
moaqsadils yeni realliglara uygun biidca qaydasina asaslanan fiskal
gargiva formalagdirilmalidir. Bu baximdan, yaxin galacokds 6lkemizdo
itehsalin modernlagmasi, innovasion inkisafin raqabatqabiliyyatliliyinin
artinlmasi,  iqtisadiyyatin  strukturunun ve  diversifikasiyasinin
tokmillagdirilmasi, inklyuziv iqtisadi artimin tomin edilmasi davamli vo
dayamigh  inkisaf  prinsiplorina, mexanizmlorina,  hadoflorine
asaslanmalidir.
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Dayaniqliq kriterilarini, 6ziinii 6lks igtisadiyyatinin real voziyyatini
vo inkisaf meyllorini xarakterizo edon konkret statistik gostoricilor
asasinda miiayyon etmok olar.

Indikatorlarin hadd giymoti - pozulmas: igtisadiyyatda monfi
meyllora sabab ola bilocok kamiyyst qiymotloridir. Bu giin diinya
praktikasinda iqtisadi inkisafin dayaniqhiligini qiymatlondirmak ayri-
ayr1 gostaricilor tiglin inteqral amsallardan va ya hadd gostaricilorinden
istifads edilir. Burada, an mithiim masalo - dayaniqhg: xarakteriza edon
gostaricilorin  torkib hissalorinin, hamginin bu gostaricilor tigiin
aglabatan haddlorin miiayyan edilmosidir. Biitiin deyilonlor nazars
alinmagqla, dayamighq - zamanla doyise bilon miiayyen sayda
parametrlorin kémoayi ilo miiayyanlosdirilmalidir.

Azarbaycanda bu giine ancaq Azarbaycan Respublikasi Dovlat
Statistika Komitasinin Dayanigh inkisaf gostaricilorine dair hazirladig
sonad movcuddur. Bu sonadin hazirlanmasinda Avrostatin eyniadh
sanadinds tovsiyya etdiyi oksar gostaricilor nazors alinsa da, dayamgh
inkigafi xarakteriza edon, lakin Statistika Komitssinin 6ziiniin
hesablamadig1 xeyli vacib gostaricilor nazors alinmamugdir.

Maliyys dayanighg - biidcs, pul-kredit, bank, valyuta sistemi vo
maliyys bazarlarinin elo balanslagdirlmig vaziyyatidir ki, bu zaman milli
iqtisadi sistemin effektiv faaliyyati va sabit iqtisadi artim tomin edilir,
daxili v xarici manfi tohliikalora qars1 dayanighhq niimayis etdirirlir.

Maliyys dayaniqhliginin har bir dovlatds asas 6zayi, biidca-vergi
sistemidir. Verginin yigilma doracasi v ya saviyyasi vergi sisteminin
somorali vo ya oksino olmasmin asas meyardir. Beynoalxalq maliyyo
tagkilatlar1 har bir 6lkanin kredit 6doms qabiliyystini onun vergini hansi
saviyyada yiga bilmasi ilo 6lgiir vo miiqayiso edirlor. Mahz bu amili

nazara alaraq, Azarbaycan dovleti 6lkenin makroiqtisadi vo maliyys
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dayanighhigimin tomin edilmasinds vergi sisteminin aparici roluna
asaslanmagqla, vergi sahasindo islahatlar1 davam etdirmolidir.

Maliyyos sektoru, ¢ox vaxt global maliyys bazarlan ilo yerli
borcalanlar arasinda otiirticii halge kimi ¢ixis edir vo bu sababden, ham
xarici kapital bazarlarinin konyunkturuna, ham do 6lks daxilindaki
vaziyyatin dinamikasina tasir gostarir.

Fiskal dayanigliq - uzun miiddstli dovra dovlatin galir vo xarclari
arasinda disbalansin yaranmamas: tgiin biidce kasrinin ve macmu
dovlat borcunun UDM-a nisbatinin magbul saviyyada stabil saxlanmast
(hamin saviyyani kegmamasi) va bu sraiti tamin etmak ii¢iin alava vergi
artimlarina gedilmamas.

Dévlet biidcasinin  dayanighligs - biidca golirlorinin UDM-2
nisbati; biiddcanin vergi golirlorinin UDM-5 nisbati; biidca xarclorinin
UDM-3 nisbati; iqtisadiyyata xarclor istisna olmagla, biidca xarclorinin
UDM-2 nisbati; nazari biidca kasrinin (biidca golirlori ilo biidca
xorclorinin forginin) UDM-a nisbati; faktiki biidco kesrinin (Neft
Fondundan transfertlor xaric biidca golirlori ilo biidco xarclorinin
forginin) UDM-a nisbati gostericilori esasinda tohlil edilir vo
qiymoatlondirilir.

Fiskal qaydalar - diinya iqtisadiyyatinda son 25-30 illik dovr
orzindo  artan biidco  kesrini  baglamaq, dovlet borcunu
mohdudlagdirmaq va fiskal dayanighhg: tomin etmok magsadils tatbiq
edilon qaydalarin macmusundan ibaratdir.

Miiasir hiiquqi dévletde ixtiyari, yaxud miioyyon qaydalara
soykenan fiskal siyasat hoayata kegirilmasindan asili olmayaraq, qeyd
olunan qaydalarin ilk ikisi — prosedur va nizamlayic1 qaydalar nisbaton
daha istiin foaliyyat gostormokdadir. Hazirda beynslxalq tacriibado
tatbiq edilon baglica fiskal qaydalar1 d6rd asas qrupda: biidca xarclorina
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tatbiq edilon qaydalar; biidca galirlorina totbiq edilon qaydalar; biidca
balansina (kasirina) totbiq edilon qaydalar; borclanma qaydalar -
birlegdirmek miimkiindiir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinda dévlet maliyyasinin strukturunu
nozora alaraq, fiskal dayamgliligin qiymotlondirilmasinde dovlat
biidcasi, Neft Fondu ve dovlat borcu gostaricilorindan istifade edilmasi
daha ohamiyyatlidir. Neft Fondunun dayamgliligi Neft Fondunun
galirlorinin UDM-3 nisbati, Neft Fondunun xarclorinin UDM-3 nisbati
va Neft Fondu vesaitlorinin UDM-a nisbati gdstaricilori, dévlat
borcunun dayanigliligr iss macmu dovlet borcunun UDM-2 nisbati
gostaricisi asasinda tahlil edilmali vo giymatlondirilmoalidir.

Hazirda Azarbaycan Respublikasinin ham dévlat biidcasinds, ham
ds Neft Fondunda xorclorin artim siirati golirlorin artim siiratini
tistalayir. Yoni bu vaziyyetin uzunmiiddatli dévra eyni qaydada davam
etdirilmasi Neft Fondu vesaitlorinin titkkonmasi (ve ya shomiyyatli
doracads azalmasi) va ya dévlst borcunun artmasi ila naticalona bilar.
Digor torofden, dovlet biidcesinin asas golir monbayi olan vergi
galirlorinin moéveud hacmi biidconin dayanighhigini tomin etmok tigiin
yetorli deyil.

Fiskal dayaniqhligin artinlmasinin 2 moanbs hesabina hayata
kegirilir: qeyri-neft sektoru inkisaf edir vo kolgs iqtisadiyyatinin
leqallasmas1  siiratlondirilir.  Yoni, o&lkads dovlet maliyyasinin
uzunmiiddotli dayanighhgini tamin etmoak tigiin, dévlat biidcasi vo Neft
Fondunun golir vo xarclorinin artim tempini uygunlagdirmagq, hamginin
vergilori biidconin asas golir monbayina ¢evirmok vacibdir. Bu
moaqsadls, qaydalara asaslanan fiskal siyasat istifadasinin hazirlanmasi vo
hayata kegirilmasi orta ve uzunmiiddatli dévrds shamiyyatli naticaler

vera bilar.
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Hazirda dovlet maliyyesinin sadalanan ¢atigmazhqlari aradan
qaldirmaga qadir fiskal qaydalar1 formalagdirmaq moagsadils baghca
hadaflor (hadaf géstericilori) kimi miiayyen edilon: dévlet biidcasi
xarclorinin UDM-5 nisbati vo Neft Fondu xarclarinin UDM-a nisbati;
vergi golirlorinin UDM-2 nisbati va vergi golirlorinin macmu biidcs
daxilolmalarina nisbati; dovlet borcunun UDM-5 nisbati vo dovlat
borcunun vergi galirlorina nisbati magbul saviyyada saxlanilmalidur.

Hadoflards geyd olunan “magbul saviyya” bir sira iqtisadi va sosial
inkigaf meyarlari - adambagina diisgon UDM-in uzunmiiddatli real artim
tempi, golirlorin yenidon bolgiisiine qader vo ondan sonraki Cini
indekslori arasindaki forq, Insan Inkisafi Indeksi vo bu qobil diger
gostaricilor asasinda miioyyanlogdirilo bilor. Qeyd olunan hadoaflor
miidyyen olunduqdan sonra homin hadaflors ¢atmaq ticiin asagidak
istiqgamotlordo fiskal qaydalar tatbiq edils bilar:

e biidca  xorclorinin  UDM-s  nisbatine  yuxari  hadd
mohdudiyyatinin miiayyanlogdirilmasi;

e biidcs xorclorinin illik artimini vergi daxilolmalarinin illik artimi
saviyyasi ilo mahdudlagdirilmasi;

e Neft Fondundan biidcays illik transfertlorin Neft Fondunun
illik daxilolmalarina nisbatina yuxar1 hadd mahdudiyyatinin qoyulmasi;

e Neft Fondunun illik macmu xarclarinin illik macmu golirlarins
nisbatina yuxar1 hadd mehdudiyyatinin qoyulmasi;

e Neft Fondundan biidcays illik transfertlorin biidcanin illik
galirlorinds payina yuxar1 hadd mahdudiyyatinin qoyulmass;

e vergi daxilolmalarinin UDM-» nisbatina (vergi yiikiina) yuxar
hadd mahdudiyyatinin qoyulmasi;
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e mocmu dovlet borcunun UDM-a nisbatine yuxari hadd
mohdudiyystinin qoyulmas.

Iqtisadiyyat: tobii resursdan asili olan 6lkalords “fiskal bufer”
rolunu tobii resursdan oaldo edilon galirlor hesabina formalagdirilan
suveren fondlar (neft, mis va s.) oynayur. Fiskal ehtiyatlarin yaradilmas::
golirlorin mobilizasiyasi - vergi inzibatgiliginin sartlogdirilmasi; biidca
xarclorinin faydalhluginin artirilmasi - xarclorin samoralilik, naticalilik vo
genaatlilik meyarlarinin yiiksaldilmasi asasinda hayata kegirilir.

Son iki ildo diinya bazarlarinda neftin giymatinin kaskin sokilda
asagl dismoasi tobii resursla zongin Olkalorin fiskal siyasatlorinin
prioritetlorini dayigorak yeni islahatlar aparmaga macbur etmisdir. Bu
isa borc siyasatinda da baxislarin dayismasini sortlondirmisdir. Resurs
golirlorinin hacminin azalmasi qeyri-resurs balansinin qeyri-resurs
UDM-n faiz nisbatinin ds artmasina sabab olmugdur.

Neft-qaz sektorunda maliyys dayamighgnin tomin edilmoasi
baximindan, vergi siyasatinin tokmillagdirilmasins ehtiyac vardir. Bu, ilk
novbads madan vergisina aiddir. Hazirda madan vergisi neft vo qaz
sonayesi xorclorinds vo muassisalorin  hasil etdiklori mohsulun
topdansatis qiymotlarinds xeyli yiiksok paya malikdir.

Neft-qaz kompleksi miiassisalorinin maliyys dayanighginin tomin
olunmas: ilo bagh vergi siyasatinin tokmillagdirilmasinin diger vacib
istiqamati - aksizlorin soamoarali tatbiginin tamin olunmasi ilo baghdur.
Azarbaycan Respublikasinin vergi qanunvericiliyine uygun olaraq neft
mohsullar aksizli mallara aiddir. Bununla slagadar, totbiq edilon aksiz
doracalori homin mohsullari istehsal edon miassisalorin maliyye
vaziyyotina shamiyyatli tosir gostormis olur. Maliyys dayanighiginin
tomin edilmasine miimkiin alverigsiz tosirlorin qarsistnin alinmasi

moagsadile aksiz deracalorinin neft mohsullarinin dayerlorine optimal
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nisbatdo formalagdirlmasi ve zeruri hallarda, c¢evik suratde
dayisdirilmasi vacibdir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinda uzunmiiddatli dévrde  fiskal
dayaniglihgin tomin edilmosi mogsadile fiskal siyasatin (fiskal
qaydalarin) totbiq imkanlarini aragdirmaq {igiin, ilk olaraq hazirky
dovrde dovlet maliyyssi dayamiglihgmin nisbaton zaif cohatlorini
miiayyon etmak vacibdir. Belo ki, ham dovlat biidcasinda, ham ds Neft
Fondunda xorclorin artim siirati golirlori tstaloyir. Uzunmiiddatli
dovrds belo vaziyyotin davam etmosi Neft Fondunun vasaitlorinin
titkonmoasina va ya shamiyyatli deracads azalmasina, dévlat borcunun
artmasina gotirib ¢ixara bilor. Digar tarafdon, vergi galirlorinin bugtinkii
hacmi biidconin dayamigliigini tomin etmok tiglin do yetorli deyil.
Halbuki, diinyanin inkisaf etmis 6lkalorinds d6vlat biidcasinin asas galir
moanbayi mahz vergi daxilolmalar: tagkil edir.

Deyilonlori noazora alaraq dovlst maliyyssinds qarsiya qoyulan
mogsadlara ¢atmagq tigiin agagidaki fiskal qaydalar tatbiq edils bilar:

e biidca xarclorinin UDM- nisbatina yuxar1 hadd mahdudiyyati
miiayyanlogdirilmasi;

e biidca xarclorinin illik artimini vergi daxilolmalarinin illik artimu
saviyyasi ilo mohdudlagdiriimas;

e Neft Fondundan bidcaya illik transfertlorin, illik macmu
xarclorinin Neft Fondunun illik daxilolmalarina nisbstins yuxari hadd
mohdudiyyatinin mitsyyanlogdirilmasi;

e Neft Fondundan biidcaya illik transfertlorin biidconin illik
galirlorinds payina yuxar1 hadd mahdudiyyatinin miiayysnlagdirilmasi;

e vergi daxilolmalarinin UDM-3 nisbatina (vergi yiikiina) yuxarn
hadd mahdudiyyatinin miisyysnlagdirilmasi;
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e mocmu dévlet borcunun UDM-s nisbatine yuxar1 hadd
mohdudiyyatinin miiayyanlogdirilmasi.

Dovlat biidcasina vergi daxilolmalarinin daha zaif artim tempi
soraitindo Neft Fondundan transfertlor hesabina biidca xarclarinin
yiiksak siiratlo artimi, Neft Fondu daxilolmalarinin aksar hissasinden,
asasan biidca vasitasils, xarclonmasi, neft hasilatinin azalmaga basladig
vo diinya bazarlarinda neft giymotlorinin koskin dalgalandigi hazirki
dévr t¢iin uzunmiiddatli fiskal dayamighhgina on ciddi tohdidos
cevirmigdir.

Birbaga vo dolayr vergilorin nisboti, olkenin vergi sistemini
xarakteriza etmok tigiin istifade edilon gox vacib bir iqtisadi gostarici
hesab edilir. Iqtisadiyyatin sabit va nisbaton inkisaf etmis vaziyyatinda
asas agirhq birbasa vergilorin tizarina diigmalidir.

Dolay: vergi noviiniin asas ¢atigmayan cohati ham ds, onun shali
arasinda vergi yiikiiniin geyri-barabar paylanmasim giiclondirmasidir.
Dolay1 vergilarin an béyiik négsanlarindan biri - onun dévlatin fiskal
talobatlarina goéra geyri-elastik olmasidir. Dolay: vergilarin daracalarini
qaldirmaq ve yigim sortlorini agirlasdirmagla biidco galirlorinin
gozlonilon artimina nail olmaq homiso miimkiin olmur. Dolay:
vergitutma mexanizmi iqtisadiyyatdaki maliyys gorginliyini artirir,
istehsali vo amtoa dovriyyesini sxagdirir, sahibkarhgin inkisafina mane
olur. Tonzimlayici orqanlar dolayr vergilori ugurla toplamaq tgiin
istehsalcilar istehsal olunmug mahsullarin istehsali va satigina macburi
qaydalar qoymagla mohdudlagdirirlar.

Dolay: vergilor bilavasits istehlakginin xarcloring, vatandaslarin
giizoranina shamiyyotli tasir gostardiyina gors, bu ciir vergilarin, xiisusi
ilo. ©DV-nin tutulma doracesins, totbiq sortlorine daha ciddi

yanagilmahdur.
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9DV, ham ds aksizlar, natica etibarils, qiymat formalagdiran bir
komponent kimi ¢ixig edir. Aksizlorin ¢ox az sayda mohsullara tatbiq
edilmasi, bu vergi néviiniin iqtisadi inkisafda o qadoerds aparici rol
oynamadigini gostorir v faktiki olaraq iqtisadiyyatin tenzimlonmasi
ticlin cox da shamiyyat dagimur.

Dolay1 vergilor vergilorin asas optimalliq talsblorine cavab
vermadiyindon, dovlatin vergi sisteminds hakim movqeys malik ola
bilmaz. Deyilonlori nazers alaraq, fikrimizcs, dolayr vergilor iizrs
daxilolmalarin  artinlmasi istigamatindo deyil, dolayr vergilorin
samoraliliyinin yiiksaldilmasi istigamatindos islahatlar aparilmal, ilk
no6vbads, regionlarda vergi nazarati giiclondirilmali, vergidon yaymma
hallar1 aradan qaldinlmaly, inflyasiyanin qarsisini almaq sortilo vo vergi
yikiini agirlagdirmadan samorali vergi siyasoti hayata kegirilmalidir.
Biidca golirlorinin torkibinds vergilor iizra daxilolmalari, o ciimladan,
dolay vergilor tizra daxilolmalar tohlil edarak giymatlondirmak daha
effektiv natica verardi.

2000-ci ilo qadar Azarbaycan Respublikasinin vergi sisteminda va
biidca daxilolmalarinda birbaga vergilor iistiinliik tagkil etdiyi halda, son
15-16 il orzinds birbasa vergilorin vergi daxilolmalarida shamiyyati
mohz 2012-ci ildon sonra azalmaqdadir. Vergi daxilolmalarinin
strukturundaki belo doayigkanliyi, asasan stabil vergi sisteminin tam
formalagmamas1 vo vergi islahatlarimin davam etdirilmasi ils, eyni
zamanda geyd olunan dovrds bas vermis global maliyys béhraninin
tasirlari ilo alagalondirmak miimkiindiir.

Respublikamizda birbasa vergilorin strukturunun inkisaf etmis
olkalorlo miiqayisasi gostorir ki, formalasan vergi sisteminin osas
forqlandirici cahatlorindan biri, fiziki saxslorden golir vergisinin biidca

daxilolmalarinda xiisusi ¢akisinin asag1 olmasidir. Avropa 6lkalorindo
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vergi daxilolmalarinin 30%-2 qadori fiziki goxslorden golir vergisinin
payma disiir. Respublikamizda bu raqem 2010-2018-cu illor arzinda
11,2%-don 9,4%-o diigmiisdiir. Hom ds, fiziki soxslorden golir vergisinin
biidco daxilolmalarinda xiisusi ¢okisinin azalmasi, istor bu vergi iizra
daxilolmalarin, istarss do tmumi biudco daxilolmalarinin artim
siiratindon shamiyyostli doracads geri qalr.

2000-2018-ci illor arzinds birbasa vergilorin boyiik oksariyyati —
hatta bazi illords 90%-dan artig1 iki vergi noviiniin — hiiqugi soxslorin
monfoot vergisi vo fiziki gsoxslordon golir vergisinin hesabina
formalagmigdir. Bunun asas sababi - Neft Miiqavilalorinden ilk vaxtlarda
daxil olan manfaat payinin yiiksok olmast ils alaqadardir.

Neft/qaz sektorundan biidcays vergi daxilmalarinin artim tempi
2017 va 2018-ci il istisna olmaqla, qalan illor arzindo qeyr-neft/qaz
sektorundan daxilolmalarin, dévlat biidcasinin golirlorinin vo vergi
daxilolmalarinin artim tempini qabaglamugdur.

Vergi sistemini xarakterizo edon an mithiim gostaricilorden biri
vergi yiikii hesab edilir. Optimal qurulmus vergi sistemi bir torafdan,
dévlstin maliyys ehtiyatlarina olan talabatin1 6domali, digar tarafdon iso
vergi Odoyicilorinin  sahibkarliq faaliyystine olan maraglarim
stimullagdirmahdir. Mahz buna gors da vergi yiikii hom ds 6lkenin vergi
sisteminin keyfiyyat ol¢iisii sayilir. Elmi cohatdan siibut olunmugdur ki,
samoarali vergi sistemi vergi 6dayicilori galirlorinin 30 faizinden ¢oxunun
tutulmasina imkan vermoamolidir.

Azarbaycanda vergi yiikii gostoricisi oksor dovlatlordon agagidur.
Lakin aparilan iqtisadi islahatlar fonunda qeyri-neft sektorunda
investisiyalarin tagviqi, istehsal faaliyyati ilo maggul olan sahibkarlarin
maliyys vosaitlorine qonast etmoklo istehsalin genislondirilmasi vo

mosgullugun tomin edilmasi moaqsadils, vergi yiikiiniin yenidon
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qiymotlandirilmasini zaruri edir. Bu proses bir sira vergi daracalorinin
asag1 salinmasi, bazi vergi novlarinin inzibatgiliginin tokmillogdirilmasi,
vergi nazaratinin sadologdirilmasi vo elektron audit sisteminin genis
tatbigi formasinda 6z aksini tapa bilor.

2010-2013 va 2018-ci illorde istor iqtisadiyyata vergi yiikiindo,
istarso do dovlet biidcasine vergi daxilolmalarinda qeyri-neft/qaz
sektorunun pay1 bir qayda olaraq, istiin oldugu halda, 2014-2017-ci
illorda bu nisbat neft/qaz sektorunun xeyrins doyismisdir.

2010-cu ils qadar Azarbaycanin vergi sisteminda birbasa vo dolay:
vergilorin nisbati ciizi tistiinliikls bir-birini avaz etsa da, 2010-cu ildan
baslayaraq, dolay: vergilorin vergi daxilolmalarinda iistiinliiyii artmaqda
davam edir.

Azarbaycanin vergi sisteminds 2010-cu ildon sonra dolay:
vergilorin istiinlik togkil etmasi, bu vergi noviiniin hamin illords
igtisadiyyata vergi yiikiinds do oks olunmusdur. Vergi yiikiinds birbaga
vergilorin payinin dolay1 vergilori tistalomasi ancaq 2011-ci ildo bag
vermigdir. Qalan biitiin illor tizrs vergi yiikiinds dolay: vergilorin pay:
ustiin olmugdur.

2010-cu ildon sonra vergi daxilolmalarmin artim tempinin
zaiflomasinds 6lkads hayata kegirilon vergi islahatlar, xiisusilo vergi
daracalarinin optimallagdirilmasi va vergi yiikiiniin azaldilmas1 yoniinds
goriilon islor da 6z tasirini gostormisdir.

Diinya 6lkalarinda vergi yiikii ilo bagh movcud vaziyyatin va inkigaf
meyllorinin tohlilindon ¢ixan asas natico ondan ibaratdir ki, vergi
sisteminin formalagdirlmasinda, o ciimladan optimal vergi yiikiintin
miiayyanlosdirilmasinds ayri-ayr inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan
olkalarin tacriibasini, hamginin spesifik xiisusiyyotlorini nazers almaq
vacibdir.
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2000-2018-ci illorde diinyanin 140 o6lkesi tizra orta vergi yiikii
gostaricisi tizra tahlillor gostorir ki, diinya 6lkalarinin sksariyystinda -
100-iinda vergi yitkii UDM-in 20%-indon asagidir. Homin dévrds
Azarbaycanda vergi doracalori shamiyyatli sokilds asag salinmasi ilo
vergi yiikii tizro do azalma miisahids edilmis, vergi yiikii 2005-ci ildoki
14,7%-dan 2010-cu ilds 13,5%-9, 2018-ci ilda ise 13,3%-2 salinmugdr.
Bu miiddet orzindo vergi inzibatgihginin tokmillogdirilmasi v
yigimlarin artirlmasi yoniinds do shomiyyotli islor goriilmiisdiir.

Vergi yiikiiniin haddindan ¢ox artmasi, “dévlstin 6lgiisii”niin lazim
olandan boyiik olmasi, basqa sozls, vergi yikiinin homin optimal
noqtani ke¢mosi, bitovlikds iqgtisadiyyat, hamginin 6zal sektor tigiin
aks-stimul rolunu oynayur.

Monfaatdon tutulan vergilorin payinin vo nisbatinin azalmasi,
gismon hamin illords manfaatdon vergi daracalorinin agag salinmast ilo
bagh olsa da, miitlaq moblaginin do azalmasi daha ¢ox vergilorin
yigilmasindaki qiisurlarla baghdur.

Miixtalif vergi tstiinliiklori ham iqtisadiyyatin diversifikasiyas,
hom dos vergi daxilolmalarinin artmasi baximindan shamiyyotli tasira
malikdir. Inkisaf etmis 6lkalorda vergi islahatlarinin imumi meylinds
dolay1 vergilorin artirlmasi, birbasa vergilorin azaldilmasi va yeni vergi
novlarinin tatbiqi tadbirlarins tstiinliik verilir.

Tohlillor gostarir ki, hazirda inkisaf etmis 6lkalorin vergi islahatlar:
asagidaki cagirislar: shato edir:

e vergi sistemindo struktur doyisikliklor edoarsk istehlak vo
daginmaz omlak tizro vergi golirlorinin artirilmasi, galir vo moanfaat
vergisi tizra galirlorin azaldilmass;

e vergi doracalorinin azaldilmas: siyasati vo “tarazh” daraconin

tapilmasi ilo vergi bazasinin geniglondirilmoasi;
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e yeni vergiqoyma monbalorinin tapilmasi;
e vergi siyasatinin koordinasiyast vo administrasiyasinin
giiclondirilmoasi.

Son illorda igtisadiyyatin geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmasi
moagqsadi ilo miixtalif tagvigedici mexanizmlarin tatbigina baglanmigdur.
Bunlarin da miiayyen qgismi mohz vergi giizastlorinin tatbiq edilmasina
aiddir. Mahz bu tosgviq mexanizmlori son naticada vergi yiikiinii ciizi do
olsa azaltmigdir. Azarbaycanin Reytingds iralilomasi vo ya gerilomasi
Indeksin artmasi ve azalmasindan asih olmamugdir. Bunun obyektiv
sobablori olsa da, reytingin hesablanmasi vo tortib olunmas
metodologiyasinda movcud qiisurlarin naticasi ds hesab etmak olar.

Azarbaycan vergi yiikiina gora neft-qaz vo tabii resurslar asasinda
formalagan iqtisadiyyata malik 6lkalorlo miiqayisade an agag: gostariciys
malikdir. Azorbaycanda gqeyri-rosmi, qanundankenar proseslorin
qarsisin1 almagq, onlarin resmilegdirilmasina nail olmaq ve belalikls,
“kolgoa igtisadiyyati”nin xiisusi ¢akisini azaltmagq ti¢lin ¢ox ig gora bilor.

Azarbaycan Doing business indeksinds movqeyini hor il
yaxsilagdirarag, 2015-ci ildoki 66,82 balla 80-ci yerdon 2018-ci ilds
71,54 balla 57-cm yera yiiksalmigdir. Azarbaycan hékumatinin son illor
vergi sistemindo hoayata kegirdiyi islahatlar - 9DV depozit hesabinin
tatbiqi, bayannamolorin elektron formada taqdim edilmasi, vergilorin
elektron formada 6danisi, fiziki vo hiiquqi sexslorin geydiyyatinin real
vaxt rejiminds aparilmasi, vergitutma sahasinde xorc tolob edon
prosedurlar, vergi qanunvericiliyinin talablarina riayst edilmasina sarf
olunan vaxt vo vergi Odonislorinin saymnin azaldilmasi ve diger
yeniliklor “Paying Taxes 2018” hesabatinda yaxs1 naticonin olds

olunmasina ciddi tasir gostorib.
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Diinya 6lkalarinda vergi yiikii ilo bagh movcud vaziyyatin va inkisaf
meyllorinin tohlilindon ¢ixan asas natico ondan ibaratdir ki, vergi
sisteminin formalagdirlmasinda, o ciimlodan optimal vergi yiikiiniin
miiayysnlagdirilmasinda har na qadar ayri-ayr inkisaf etmis veo inkisaf
etmokdo olan olkalorin tocriibasindan istifade etmak vacib olsa da,
olkanin spesifik xiisusiyystlorini nazars almaq da bir o qadar vacibdir.

Miiasir qloballasma soraitinde 6lkeds makroiqtisadi sabitliyin
dayanighgmmin mithiim sortlorindon biri ds valyuta ehtiyatlarinin
kifayatliyidir. Malum oldugu kimi Markazi Bankin vo Neft Fondunun
ehtiyatlar1 asason diinyanin aparict banklarinda saxlanilir ki, maliyys
bohrani ils alagadar olaraq bu vasaitlorden istifads edilmasi vaxtagiri
catinlaga bilar.

Beynolxalq kapital bazarlan zoifladikca, Azarbaycan banklarinin
daxili kredit ehtiyaclarin1 qarsilamaq tigiin xarici resurslar calb etmayo
imkan1 olmayacaq. Belolikls, Azorbaycandaki hazirki zeif maliyys
vasitagiliyi daha da ¢atinlaga bilor. Real sektorun, xiisusilo ds geyri-neft
sektorunun kreditlosmasinds bu azalma, qeyri-neft sektorunun inkisafi
tcin daha ¢otin bir problem olacaqdir. Belo bir sorait, 6lkonin
uzunmiiddoatli inkisaf perspektivlorini daraldacaqdir. Buna gors do,
AMB banklarin likvidliyini tamin etmak saylorini davam etdirmalidir.
AMB boéhran sleyhina todbirlor kimi kommersiya banklarina vergi
tagobbiislori va macburi ehtiyat normalarinin minimumadak azaldilmas:
moasalalorini yenidon nazardan kegira bilor. Genis vergi giizostlorinin
tatbiqi, indiki asag1 iqtisadi artim vo yiiksak inflyasiya soraitindos biidcays
vergi daxilolmalarinin azalmasina sabab ola bilar.

2004-2018-ci illar arzinda pul siyasatinin nailiyyatlorinden biri da
iri neft golirlorindan istifads ilo miisayiot olunmus sigrayish iqtisadi
artim d6vriinde milli valyutanin haddindon artig méhksmlonmasina yol
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verilmamasi olmugdur. Bu dévrds, yiiksok neft qiymotlori vo artan neft
ixrac1 6lka iqtisadiyyatinin xarici balansinin shomiyyatli yaxsilagmasi ilo
miisayiat olunmus, mazenna siyasatinin an mithiim hadaflorinden olan
- iri hacmdo xarici valyuta ehtiyatlarinin akkumulyasiyasi bag vermigdir.
Xarici valyuta ehtiyatlarina garsi olan beynalxalq taloblar (3 aylq idxala,
M, pul aqreqatina nisbat) baximindan, AMB-nin malik oldugu
ehtiyatlar homin taleblari dafolorls agmugdur.

Biitiin bu nailiyystlora baxmayaraq, banklarin imumi manfsatlilik
vo maliyys dayamqlihg: gostoricilori pislogmis, dayanigh va dayanigsiz
banklarin gostaricilori arasindaki forq darinlogmisdir. Bank sektorunun
monfoatliliyi manfi zonada olmus, kapital adekvathg amsali 20 faiz
azalmg, saglam vo risklora hassas banklar arasinda tozad daha da
artmugdir. Bank sisteminin uzunmiiddatli funksionalligina potensial
tohliika yaradan yeni problemlor - igtisadiyyatin dollarlagmasi, maliyys
institutlarinin kapital mévqelarina tozyiq, iqtisadi artim tempinin asag:
diigmasi va kredit portfelinin keyfiyyatinin pislosmasi yaranmigdar.

Yeni doévriin bank sektoruna, eyni zamanda pul siyasatinin
igtisadiyyata somorali Otiiricililyiine neqativ tasirlorindon biri da
igtisadiyyatda dollarlagsma meyillorinin yenidan viisat almasidir. 2018-ci
ilin sonunda igtisadiyyatda dollarlagsma saviyyasi yenidon kaskin gakilda
artmugdir. Bu iso 6z novbasindo iqtisadi siyasstin manevr imkanlarina
mohdudlagdiric1 tosir etmaklo yanagi, banklarin valyuta mévqeyinin
zaiflomasina da sabab ola bilar.

Dayanigli inkisafin tamin edilmasi, galocokds maliyys resurslarinin
diversifikasiyasinin hayata kegirilmasi, raqabat gabiliyyatinin artirilmas:
moagsadile istehsalgilarin maliyys resurslari ilo tominat saviyyasinin

yiiksoldilmasi vo bu sahodo qarsiya ¢ixacaq risklorin  diizgiin
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giymoatlondirilmasi tizro mexanizmlorin tokmillagdirilmasi do vacib
mosalalordondir.

Bank sektorunun “maliyys dayamighg”™ banklarin maliyys
vaziyyetini statik vo doyismoz kamiyyat kimi oks etdirir vo bu, bank
sektorunun elo bir voziyyatidir ki, bu vaziyystdo onun asagidaki
funksiyalari yerina yetirmoak qgabiliyyati tamin olunsun:

-bank sektoru maliyys resurslarinin harakatina samarali vo fasilasiz
komoak gostorir;

-galacak risklor onlarin nisbaton ugurlu idars edilmasi soraitindo
moqbul daqiqlikls miiayyanlasdirilir va qiymatlondirilir;

-bank sektoru maliyys sisteminin ve real iqtisadiyyatim
gozlonilmoaz hadisalarini problemsiz absorbsiya etmays qadirdir.

Bank sektorunun maliyys dayamighginin vo maliyys sabitliyinin
tomin edilmasina yonalan tadbirlar asagidakilara asaslanmalidur:

— bank sektorunun samorsli faaliyyatini tomin etmok magsadi ilo
qanunvericilik vo normativ bazanin tokmillogdirilmasi;

— bank sektorunun sabitliyinin ilkin sorti kimi makroiqtisadi
sabitliyin olds edilmasina yonalon tadbirlor kompleksinin hayata
kegirilmasi;

- bank sektorunun samorali institusional = strukturunun
formalagdirilmas1 sahesinde bas tonzim¢i kimi markezi bankin
foaliyyatinin ~ dovlet  hakimiyysti orqanlarmin  faaliyyati  ilo
uzlagdirilmasi;

— problemli banklarin ayrilmasi, banklarin birlosmasi v qovusmasi
yolu ilo bank sektorunun yenidon strukturlagdirilmasi, habelo
miivoqqgati midiriyyatlor toyin edilmasi va daha sonra miilkiyyetin
dayisdirilmasi.

Azarbaycan Respublikasinda inkisaf etmis vo etibarh bank
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sisteminin yaradilmas: tgciin banklarin yeni Bazel standartlarina
qosulmasi talob olunur. Ancaq bu talablerin reallagdirilmasi - Avropa
taloblorina biitiin milli spesifika ilo adaptasiya olunmasini taleb edir.
Bunun tgiin isa yeni faaliyyot mexanizmlori hazirlanmali va tatbiq
edilmoalidir. Yeni standartlarin Azarbaycan banklarinin faaliyystlarinin
miixtalif aspektlarine uygunlugu da nazars alinmahdir.

Azarbaycan igtisadiyyatinin monetizasiyasinin - son illordo
artmasina baxmayaraq, onun indiki saviyyasi an az1 2 dofs asagidir.
Hazirda 6lke igtisadiyyatimin pulla tominatt UDM-in 30,04%-i toskil
etsa do, ekspertlorin fikrinca, bu hadd, normal faliyyatds olan inkigaf
etmakds olan igtisadiyyatlar iigiin nominal UDM-in 40-60%-i, inkigaf
etmis iqtisadiyyatlar tigiin isa 80-00%-i haddinds olmalidur.

Iqtisadiyyatin monetizasiya saviyyasi hom ds, olkads kolge
igtisadiyyatinin mévcudlugunun ve onun miqyasinin dolay: gostaricisi
hesab edilir. Inkigaf etmis 6lkalorda pul kiitlosi UDM-dan demok olar ki,
2 dofs goxdur, Azarbaycanda isa bu ragam UDM-in 1/5-dan db azdir ki,
bu da, 6lkads satilan mallarin ve xidmatlor iizra hesablagmalarin
toxminan bir o qadarinin bank sistemi vasitasilo aparilmadigini gostarir.

Olks igtisadiyyati yiiksok inkisaf etmigsa, maliyya darinliyi ds ona
miivafiq yiiksok olmahdir. Yaxud maliyys darinliyi yiiksakdirsa, demali,
o6lkanin maliyya sektorunun pul resurslarini investisiya moaqgsadlari tigiin
yenidon boliigdiirma imkan1 ve potensiali kifayst qoaderdir vo bunun
naticasi 6ziinii qisa miiddatda iqtisadiyyatin yiiksok inkisaf templorinda
gostaracakdir.

Iqtisadi ~ odobiyyatda  hesablagmalar ~ aparmaq  iigiin
monetizasiyanin an azi 40% yaxud $55-65% saviyyasindo olmasini
optimal sayan fikirlori nozors alsag, bu giin {igiin Azarbaycan
iqtisadiyyatinin monetizasiya omsalinin 50%-den az olmamasini
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magbul hadd kimi qebul etmak olar. Bu haddle miiqayisa edildikds,
Azarbaycan igtisadiyyatinin monetizasiya amsali arzu olunandan an az1
2,5 dofs, dinyanin inkisaf etmis Olkolorinin gostaricilorindon isa
toxminon 4-5 dofo agagidr.

Aparilmis tohlillor gostarir ki, milli bank sektorunda kapitallagsma
saviyyasi qeyri-qonastboxs saviyyadadir. Talob olunan saviyyado
kapitallagma probleminin hoalli kompleks siiratds aparlmah v
Azarbaycan Respublikasinda bank sisteminin makro va mikro
saviyyalords miixtalif aspektlori nazers alinaraq hayata kegirilmolidir.

2018-ci ilin sonuna maliyys sabitliyi vo maliyys dayaniqh@:
gostaricilorindon olan kapital adekvathg 22,6%, likvid aktivlorin comi
depozitlara nisbati 40% olmusdur.

Qobul edilmis yanagmalara uygun olaraq qeyd etmok lazimdur ki,
banklarin kapitalinin  UDM-2 nisbati minimum 5-6% civarinda
olmalidir. 2018-ci ilds Azarbaycanda bu gostarici 5,1% olmusdur, bu iso
banklarin kapitallagsmasinin bir qadar asag1 olduguna dslalat edir.

Son illordaki iqtisadi strategiyaya uygun olaraq, bank kreditlari
asasan istehlakin vo idxalin maliyyslogmasini tamin etmisdir. Mahz bu
sababdon, bank kreditlorinin UDM-o nisbati comi 30 faiz hacminds
olmusdur ku, bu da, dayamqli inkisafi tomin edon normadan toxminan
2 dofo azduwr. Igtisadi artim strategiyasi artiq doyisdiyinden, bank
kreditlosmasini artira bilocok va onu iqtisadi aktivliyin artirlmasina
dastok vermasina sabab olacaq yeni monbalarin tapilmasina ehtiyac
yaranmigdr.

Azarbaycanda pul-kredit sisteminds hoyata kegirilon siyasat,
miiayyon nailiyyatlora baxmayaraq, diinya maliyys sisteminin ¢6kmasi
fonunda makroiqtisadi sabitliyin va iqtisadi artim monbalarinin
likvidliyinin tomin olunmas: ii¢iin  bu sahads nazarat va tonzimlonma
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sisteminin  tokmillogdirilmasi, bank sisteminin yiiksok maliyys
dayanighhigmin tomin olunmasina ehtiyac vardir. Burada har seydon
avval, adekvat kapitallagma saviyyesi, maliyys ehtiyatlarinin optimal
gostaricilari va likvidliyinin alds olunmasi taleb olunur.

Banklar ti¢iin minimum kapital tolobinin bes dafo artirilaraq S0
milyon manata ¢atdirilmasi mitayyan maliyys yastig1 formalagdirsa da,
bas vermis daxili vo xarici soklarin neytrallagdirilmas: tigiin yetorli
olmamuigdir. Son illards, bank kreditlari tizrs faizlor miiayyan deracada
asag1 salinsa da, bu haddlar yena do yiiksakdir.

2005-2018-ci illar arzinds pul agreqatlarinin dinamikas: ahangdar
olmamigdir. AMB torafinden 6donis sistemlorinin inkisaf etdirilmasi
istiqgamoatindo shamiyyatli iglor gorilsa ds, igtisadiyyatin nagdlagma
saviyyasi hals da, yiiksok olaraq qalir. Azarbaycan iqtisadiyyatinda
inflyasiya proseslori pul siyasati tonzimloyicilori ilo bilavasits bagh
olmadigindan, pul agreqatlarinin artim siirati yavagimaqla getmis, 2010-
2012-ci illords bu artim barpa olunsa da, 2013-cii ilds yenidan asag:
digmiisdiir. Genis pul kiitlasi 2015-ci ildan baglayaraq miitlaq azalma
nimayis etdirir vo 2018-ci il do daxil olmagqla, halolik 2014-ci il
saviyyasindan xeyli agagidur.

Monetar indikatorlarin artim tempi ilo nominal UDM-in artim
tempinin miiqayisasi gostarir ki, bu templor kifayat qoador forglidir.
Azarbaycan iqtisadiyyatinin monetizasiya saviyyasi 2006-2007-ci illor
istisna olmaqla, asag oldugundan, pul amillorinin Gistiin artmasin tobii
saymagq olar. Homginin dovriyyads olan nagd pullarin 2005-2016-ciillor
orzinds artim dinamikasinin daima azalma ilo misayiat olunmasina
baxmayaraq, dévriyyads olan nagd pulun M; aqreqatina nisbati, oksina,

artim dinamikasi ilo getmigdir. Son illords Azarbaycanda pul bazasinin
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boyiik oksariyyati, toxminon 97-98%-i manatla aparilan amaliyyatlar
hesabina formalagir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin monetizasiyasinin - son illordo
artmasina baxmayaraq, onun indiki saviyyasi an az1 2 dafs asagidir.
Monetizasiya saviyyasinin artim templorindaki forglor daha ¢ox miixtalif
illords 6lkads neft qiymoatlorindon asih olan UDM-in artim
templorindaki farglerls bagh olmugdur.

2018-ci ilda 6lka iqtisadiyyatinin pulla taminati UDM-in 18,27%-i
tagkil etsa do, niifuzlu diinya ekspertlorinin fikrincs, bu hadd, normal
foliyyatdo olan inkisaf etmokds olan iqtisadiyyatlar tigiin nominal
UDM-in 40-60%-i, inkisaf etmis igtisadiyyatlar iigiin isa 80-100%-i
haddinds olmahdur.

Biitiin deyilonlor bir daha tesdiq edir ki, Azarbaycan
igtisadiyyatinda kreditin va pul emissiyasinin genislonmasi 6lkays son
illords axmaqda olan valyuta galirlori vo 6lkenin malik oldugu valyuta
ehtiyatlar hesabina bag verir. Aparilan tohlillor ds gostorir ki, istor
kreditlorin, istorsa da, pul kiitlasinin artim tempi do mohz valyuta
ehtiyatlarinin artim tempinas uygun getmisdir. Lakin bunu 6lkenin bank
sisteminin va maliyys bazarinin inkisafina aid etmak miimkiin deyildir.
Halbuki, normal faaliyyat gostaran bazar igtisadiyyatinda pul kiitlasinin
dayismasini yenidon maliyyslogdirma doaracasi va kreditlara olan talabat
miiayyan edir.

Eoshlillorin naticasi olaraq, qeyd etmok olar ki, Azarbaycan
igtisadiyyatin monetar sortlori halslik kifayat qadoar slverislidir. Pul
bazas1 va inflyasiya soviyyasi hodof gostoricisinden agagidir. Fiskal
stimullarin, o ctimladan, sosial paketin giymatlors tasirini tonzimlomak
ticiin Moarkazi Bank pul siyasati alatlorinden istifads edir. Son illorda
ucot doracesi dofalorle endirilmis vo faiz dahlizinin diapazonu
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daralmigdir. Rogamsal 6deniglor tizra dovlet proqramu ugurla icra
olunur vo nagdsiz dovriyyonin artmasmm naticasinds  kolge
igtisadiyyatinin leqallagmas1 isiqamotinds doa iraliloyiglor miisahido
olunur. Pul bazasinin artmasi ilo yanagi, geyri-neft sektorunun inkigafi
vo qeyri-neft ixracinin genislonmoasi do inflyasiyanin cilovlanmasinda
shamiyyatli rol oynayir. Artan pul kiitlesinin arxasinda indi yerli istehsal
mohsulu dayanir. Olkenin strateji valyuta ehtiyatlarinin UDM-in
hocmini dstolomasi hom manatin moazonnasi, ham ds inflyasiyanin
cilovlanmas: t¢iin imkanlar yaradir. Bu giin Azorbaycanda pul
bazasinda har manatin arxasinda sakkiz manat strateji valyuta ehtiyat:
dayanir. Bunu hiss edan bazar istirakgilarinin inflyasiya gozlontilori gox
asagidir. Azarbaycanda fiskal vo monetar siyasatin uzlagdirilmasini da
ugurla saymagq olar.

Hazirda asas ¢agiris bank sistemindoki izafi likvidliyin hesabina
real sektorun kreditlogdirilmasini siiratlandirmakdir. Bu problemin halli
tclin - hom banklar xiisusilo risk antipatiyasini azaltmagla, kredit
faizlorinin olgatarhigini tomin etmoalidir, hom dévlst kredit zomanat
mexanizminin imkanlarindan daha genis istifads etmolidir, ham da real
sektor banklar1 inandira bilacak biznes layihalori taqdim etmalidirlor.

Bir qayda olaraq, inkisaf etmis 6lkalords monetizasiya saviyyasi
UDM-in 60% -ndan yuxaridir. Hazirda inkisaf etmis 6lkalorin taxminan
dordds iigiinds iqtisadiyyatin monetizasiya saviyyasi UDM-in 80% -
dan yuxar1 roqamlo xarakteriza olunur. 9ksins, inkisaf etmoakds olan vo
transformasiya iqtisadiyyatina malik 6lkalorin toxminan 70%- “maliyys
darinliyi” UDM-in 60%-don asag, biitovlikde &lkalorin 85%-nda isa
UDM:-in 6lke 80% -don asagidur.

2005-2018-ci illords Azarbaycanin bank sektorunun kifayat qador
ugurlu inkisafina baxmayaraq, inkisaf etmis olkalorlo miiqayisada
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igtisadiyyatin pulla tominati soviyyasi ¢ox asag roqoamlorls ifads
olunmaqdadir. Azarbaycanin bank sektorunun 6lks iqtisadiyyatinda
rolu halo do arzu olunan soviyyads deyil. Azorbaycanda bank
aktivlorinin UDM-da pay: son illards bir qadar artsa da, bu géstorici
inkigaf etmis 6lkalordan, masalon, Sargi Avropa dlkalorindan (65-80%)
az, Qarbi Avropa 6lkalorinden isa dofalarle (280-400%) asagidir. Digar
gostaricilorde do eyni manzora miisahids olunur - bank kreditlorinin
UDM-ds pay1 40,0%, amanatlarin payr isa 13,0%-dir. Azorbaycanin
bank sistemindo yegans doévlet banki olan Beynolxalq Bankin
inhisargihg bir qoador zoiflass do, biitiin parametrlorine gors
dstinliyini yena saxlamaqdadir. Azorbaycanda banklarin imumi
aktivlorinin 39,1%-i, kredit portfelinin 26,1%-i Beynalxalq Bankin
paymna disiir.

Bank sferasinda inhisargihgin aradan qaldirilmasi tgiin digar
banklarin aktivleri vo kapitalinin artinlmasi Morkezi Bankin asas
vazifalordan biri olmali, kommersiya banklarina asag faiz daracalori ils
kredit vermak, macburi ehtiyat normalarini azaltmaq va digar giizestlor
etmakls buna yardime¢1 olmahdir.

Biitiin bunlari nazars alaraq, bank sisteminin dayanighiginin va 6lka
igtisadiyyatinda rolunun artirlmasi, habelo shalinin etibarinin
qazanilmasi dgiin zoruri addimlar atilmali, miasir iqtisadiyyatin
toloblorine cavab vermoayan kommersiya banklarinin foaliyyati
dayandirilmalidir.

Dévlstin pul-kredit siyasatinin mithiim istiqgamatlorindon biri do
bank sisteminin maliyys dayanighginin vo likvidliyin yiiksaldilmasi, bu
sektorda risqlorin azaldilmasi, bank sektorunun xarici ragabatdon
qorunmasi, banklarin pulyaratma kimi keyfiyyat gostaricisinin daha da
yaxsilagdirilmasi olmalidir.
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Respublikanin  bank sisteminde kommersiya banklar1 ils
igtisadiyyatin real sektoru arasinda kreditlordon somorali istifads
edilmasi sahasinda problemlar qalir. Hazirda Azarbaycanin kommersiya
banklarinin iqtisadiyyatin real sektoruna verdiyi kreditin imumi bank
aktivlerinda xiisusi ¢akisi comi 62,3% tagkil etsa ds, bank kreditlarinin
asas hissasini yena do qusamiiddatli kreditlor togkil edir, hamginin
kreditlorin aksariyyati istehsal sahalarina deyil, toxminan 3/1-i ticarat va
xidmot sektoruna, daginmaz amlakin tikintisi ve alinmasina, basqa s6zlo,
istehlak sferasina yonoaldilir ki, bunun da iqtisadiyyatin tmumi
inkisafinda shomiyyotli rolu ola bilmaz. Bunun asas sebabi odur ki,
kommersiya banklarinin uzunmiiddatli kredit vermasi yena da kifayat
qador risklidir vo vaxti ke¢mis problemli borclarin timumi kredit
qoyuluslarinda pay1 6,9% taskil edir.

Olkeonin iqtisadi tohliikasizliyini qorumaq iigiin iqtisadiyyatin
dollarlagmasinin miiayyen haddi ke¢masina yol verilmomasi da vacib
sortlordon biridir. Neftin diinya bazar qiymotlarinin artmasi ixrac olunan
mallarin mablagini va 6lkenin valyuta ehtiyatlarini artirir ki, bu da son
naticads nominal va real valyutalarin bahalagmasina sabab olur. Neft
ixrac edon olkalords oldugu kimi Azorbaycanda da ixracin asas
hissasinin xam neft tagkil etmasi vo neftin diinya giymatlorinin isa
doyiskon olmasi, valyuta mozonnasinin real dayerinin kaskin
dalgalanmalarina gatirib ¢ixarir. Real effektiv valyuta mazannalarinin
bahalagmasi 6lkadon ixrac olunan mallarin raqabat qabiliyyotliliyini
asag salir vo qeyri-neft sektoruna aid edilon mallarin ixrac1 miivafiq
olaraq asag disiir.

Azarbaycanin makroiqtisadi gostaricilari asasan miisbat meyllarlo
xarakterizo olunmasina baxmayaraq, bu saviyys 6lkenin daxili sosial-
igtisadi problemlarinin hamisini hall etmoak tigiin halalik kifayat deyil,
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xiisusan yerli bazarda yiiksak risk amilinin mévcudlugu uzunmiiddatli
kredit progqramlarini Azarbaycanin bank sisteminin vasaitlori hesabina
maliyyalasdirmoak imkan: vermir.

Son maliyys bohranmnin darslerinden biri odur ki, indi valyuta
ehtiyatlarinin sshmlarda, giymatli kagizlarda saxlanilmasi risqli bir isdir.
Hom da Azarbaycanin valyuta ehtiyatlarinin aksar hissasi (90 %-indan
artig1) bohranin an genis miqyasda yayildigi regionlarda - Amerika
Birlogmis Statlarinda vo Avropa Birliyi 6lkelorinds saxlanilir. Homin
olkalorin 6ziintin do valyuta ehtiyatlar1 an gox qiymotli kagizlarda,
fondlarda yerlogdirilib vo onlarin qiymatlori azalmaqda davam edir.
Morkoazi Bank homin vasaitlorin bir gismini fondlarda yerlagdirmakls
bohrandan sonra daha ¢ox golir alds etmoak niyyatinds olmasina
baxmayaraq, sonraki proseslor, diinya bazarinda bas veran gqiymat
doyisikliklori gostardi ki, halalik fondlarin méveud giymati ondan golir
gotiirmayos zomanot vermoak imkaninda deyil. Tabii ki, dévlatin strateji
valyuta ehtiyatlarinin indiki vaxtda galirli olmayan sahalora yonaldilmasi
onun azalmasina tasir etmoakdadir.

Pul siyasatinin otiriciliyintin yiksoldilmasi, maliyys—bank
sisteminds pul bazarmin daha yiiksak soviyyode inkisaf etdirilmasi
cagiris1 qalmaqdadur.

Pul dévriyyasinin siiratlonmasi nagd pullarin kredit pullan ilo
avazlonmasing, qarsiigh hesablagmalar sisteminin inkisafina, bank
isindo  miasir kompiiter texnologiyalarmin  totbigins, pul
hesablagmalarinin elektron vasitalorinin daha genis istifade olunmasina
gotirib ¢ixarir.

Bank sisteminds kapitallagma ve likvidlik problemlorini hall etmak
mogsadile miiayyan hacmde maliyys resurslari ayrilmahdir. Milli
valyutanin  devalvasiyasindan sonra banklarda qeyri-iglok aktiv
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portfelinin hacmi artmigdir. Restrukturizasiya olunmus kreditlorin
dinamikas1 banklarin kredit portfelinin keyfiyyatinin pislogmasi
tendensiyasinin davam edacayini, qeyri-islok kreditlorin hacminin
artacagini gostorir . Mévcud problemin halli tigiin qeyri-islok aktivlerin
restrukturizasiyasina ehtiyac vardur.

Post-neft iqtisadiyyatina kegid vo qeyri-neft iqtisadiyyatinin inkisaf
etdirilmasi istigamotinde mithiim iglordon biri effektiv maliyys
inkliizivliyi ~ sisteminin  formalagdinimasidir. ~ Olkads  maliyys
inklizivliyinin =~ arimmna  nail  olunmasi  iqtisadi  faaliyyatin
dastaklonmasing, sahibkarligin inkigafina, mosgullugun
yaxsilagdinlmasina, ev  tesorrifatlarmin  istehlak  imkanlarinin
artirlmasina vo golir borabarsizliyinin aradan qaldirilmasina slave
dastok vera bilor. Bundan slavs, mikro, kicik vo orta sahibkarhgin
(MKOS) maliyys xidmatlorine ¢ixiginin  yaxgilagmast  ayri-ayri
sirkatlorda va biitovlitkde 6lkeds mahsuldarhigin artmasina, masgullug
imkanlarinin geniglonmasina vo resurslarin daha moahsuldar bolgiisiine
komak eds bilar.

Azarbaycanin bank va sigorta sektoru ilo miiqayisados lizinq bazan
zaif inkisaf etmigdir. Lizinq vasitasilo yeni texnika vo avadanhglarin
alinmasi vo eloco da kohnalmis texnika ve avadanliglarin yenilonmasi
sahibkarh@mn inkisafina dastak vera bilor. Biitovlilkds, mévcud bir sira
miisbat meyillors baxmayaraq, Azarbaycanda maliyys inkliizivliyinin
artirllmasina xidmoat edsn nagdsiz amoliyyatlarin genislondirilmasi
imkanlart mévcuddur.

Maliyyo xidmeotlarinin catdirilmasi kanallarinin
genislondirilmasinin  togviq edilmasi, elektron o6doniglor {izro
qanunvericilik  ¢argivesinin  formalagdirilmasi,  mikromaliyyo
institutlarinin ~ 6donis  sistemlorina  inteqrasiyasi istigamatinda
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todbirlorin ~ hoyata  kegirilmoasi  istiqgamatinde  tosobbiisler
vardir. Gostorilon todbirlorin hayata kegirilmasi 6lkads maliyys
inkliizivliyinin = darinlogdirilmasins, xiisusilo regionlarda vo kond
yerlorindo maliyye xidmotlori ilo tominatin yaxgilagdirilmasina,
miugtorilors  hortorafli  vo  keyfiyyotli maliyyo  xidmotlorinin
gostorilmasina, regional iqtisadi inkisafa vo mosgulluga dastok
verilmasina sorait yaradacaqdir.

Sirkatlorin, xtisusilo do bank sektorunun 6z aktivlerini samarali
idars etmasi va likvid vesaitlora ¢ixis aldo etmasi tigiin aktivlordon galon
pul axinlar ilo tomin edilmis qiymotli kagizlar buraxmasina ehtiyac
vardir. Lakin bu tipda qiymatli kagizlarin emissiyasini hayata kegirmak
ti¢lin ganunvericiliyin tokmillogdirilmasi taleb olunur.

Maliyys bazarlarinda soffafhq vo likvidliyin tomin olunmas
baximindan miitagakkil banklararasi pul bazarinin inkigafi vacibdir.

Biitiin bu amillari nazars alaraq, maliyys sabitliyinin ve biitovlikds
maliyys dayanighginin tomin edilmasi istiqamotlorinin miiayyen
edilmasina els bir mexanizm yaradilmahdir ki, bu mexanizm, slds olan
resurslardan istifads edilmasi imkanlarinin genislonmasine xidmat
etmis olsun. Bunun igiin ehtiyat normasimi azaltmaq, dmumi pul
kitlosinds nagd pulun komiyystini asagi salmaq, resurslarin
depozitliyini mohdudlagdirmaq lazimdir. Eyni zamanda, milli
igtisadiyyatin dollarlagmasinin qarsisi alinmalidir. Bu prosesds ancaq
talab olunan saviyyads valyuta resurslarindan istifade etmok lazimdur.
Burada sohbat, strateji idxaldan, xarici borclarin 6denilmasindan vs s.
gedir. oger, resurslarin manatla giymotlondirilmasinin
formalagmasindan, daxili iqtisadi proseslorin manatla

maliyyalogdirilmasindon sohbat gedirss, o zaman, daxili iqtisadi
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mexanizminds milli pul sisteminin oynayacag: rolu nazors almaq
lazimdir.

Hazirda pul bazarinin aparic1 seqmenti olan banklararas: bazarda
amoaliyyatlarin hacmi nisbaton agagidir. Banklararasi bazarin inkigaf
etdirilmasi  t¢in  kommersiya banklar1 arasinda  etimadin
giiclondirilmasi, faiz dohlizi parametrlorinin banklararasi bazarin
foaliyyotini dostokloyici konstruksiyada istifads imkanlarinin tohlili
xisusi shomiyyat kasb edir. Eyni zamanda, darin va likvid qiymatli
kagizlar bazar1 banklararas: bazarin inkigafini tamin edon amillardandir.
Xisusilo do dovlet giymotli kagizlar bazarinin inkisaf etdirilmasi
banklararas: bazarda taminat problemini hall etmoakls, amaliyyatlarin
hacminin artmasina tokan vera bilor.

Miistoriyontimlii  doyisikliklor =~ banklarin ~ raqomsallasma
istigamoatinds  transformasiyasim1  togviq  edir. Bankin  tam
rogomsallagdirmaya nail olmas: iigiin standart amoaliyyatlar vo sade
mohsullar alternativ xidmot kanallarina 6tiirilir. Alternativ xidmat
kanallarinin effektiv foaliyyati ticiin IT arxitekturas: ve infrastrukturu
dayisdirilir.

Azarbaycanin bank sisteminds bu istigamatds miiayyan todbirlor
hayata kegirilmigdir. 9ksor banklar standartlagdirma ve moarkazlagdirma
morhoalesinda, bazi banklar iss roqemsallagdirma prosesinin erkon
morhoalesindadir. Ragomsallagdirmaya tam kecid sektorda amaliyyat
risklarinin azalmasini tamin eda bilar.

Sigorta sektoru tizro mévecud tonzimloma vo nazarat mexanizmi
risklorin diizgiin giymatlondirilmasi vo preventiv nazarat tadbirlorinin
hoyata kegirilmasi imkanlarim1  mohdudlagdinr.  Sigorta  bazan
istirakgilarinin miistaqil risk idarsetmasi, uygunluq ve aktuari nazarati
funksiyalarinin mévcud olmasina dair tanzimlayici taloblor miiayyen
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edilmomisdir. Naticada, sigorta sektorunda effektiv idaraetma vo daxili
nazarat sisteminin formalagdirilmasi tigiin ¢atinliklor yaranur.

Azarbaycan hékumatinin calb etdiyi kreditlorin boyiik aksariyyoti
infrastruktur layihalorine yénaldilmasine baxmayarag, bu vesaitlor
hesabina reallagan homin infrastruktur layihalori 6lks iqtisadiyyatinda
yaradilan alava dayarin alds olunmasinda birbaga olmasa da, dolay1 yolla
istirak edir.

Onu da qgeyd etmok lazimdir ki, xarici borcun mablaginin 6lkalar
izra az va ya ¢ox olmasina homin 6lkanin iqtisadiyyatinin na daracads
inkisaf etmasi da tasir gostarir.

Xarici borc, bir torafdan, 6lkanin maliyys resurslarinin artmasina
sabab olur, digor tarafdon, iqtisadi bohranin maliyys risklorini artirir.
Umumi xarici borcun ve vaxti kegmis borclarin toplam hacmi
beynslxalq kredit bazarinda o6lkenin reytingino ohomiyyatli tasir
gostorir.

Olkads borcun UDM-a nisbatds kritik saviyyssi — Valyuta
Fondunun hesablamasina géra 60%; Diinya Bankinin hesablamasina
gora 80-100% hesab olunur. Bu haddi asmaq o demokdir ki, diger
olkalorden alinmug borclarinin 6danilmasi daxili maliyys resurslarinin
bura calb edilmasi vasitasilo bag veracok. 9vezinds, dovlet daxili
ehtiyaclar1 tigiin mal vo xidmatlor istehsal etmok avazina onu ixrac
hesabina tamin edacak.

Hoamginin faiz do daxil olmagla borc 6hdaliklorinin qaytarilmasini
prognozlagdirarkan nazars alinmahdir:

* bu 6hdosliklorin nisbati, yani giizostli sartlorin movcudlugu;

= xarici kapital bazarinin agiqhq daracasi;

= real valyuta mazonnasi rejimi;

= jqtisadi bohranin bag verms riski.
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Elmi ictimaiyyat va beynalxalq ekspertlorin dayarlondirmalerine
gora xarici borc gostaricilorindon an vacibi — imumi xarici borcun
UDM-daki payidir va xarici borclarin UDM-daki pay1 30%-2 qadardirss,
bu, asag: risk doracasi, 40% hacminds orta risk daracasi vo bundan
yuxarisi isa yiiksok risk doracasi hesab edilir. Bagqa s6z1s, Azarbaycanin
bu giinkii xarici borclar1 agag risk daracasina da yaxin deyil.

Igtisadiyyatin saglamlagdirilmasinin va antibéhran tadbirlorinin
hayata kegirilmasina hazir olmag oks etdiran gostaricilordon an vacibi -
6lkonin xarici borcunun hacmidir. Istor xaricdon alinan kreditlar, istarso
do daxili borclar mitayyan haddi agdiqda neqativ hala gevrilir vo 6lkenin
iqtisadi tohliikasizliyins manfi tasir gostarir. Diinya tacriibasi gostarir ki,
xarici borclar UDM-nin hacmini 2-3 dofo &tonds 6lkenin igtisadi
tohliikasizliyina boyiik tohdidlar ola bilar.

Azarbaycanin 1995-2018-ci illar arzinda xarici borclarn UDM-da
xtisusi ¢akisi, xarici borclarin mal va xidmatlarin illik ixracinin hacmina
nisbati, xarici borclarin moablaginin dovlst galirlorina nisbati, valyuta
ehtiyatlarinin illik xarici borc 6danislorina nisbati, xarici borca xidmat vo
UDM:-in dayisma templori arasindaki alaga va s. géstoricilorin tahlili
gostarir ki, xarici borclarin méveud saviyyasi o qadar da tohliikali olmasa
da, 6lkays kreditlar avazina birbasa investisiya calb edilmasina tistiinliik
verilmalidir. Hom do gotiirilmiis kreditlordon daha samorali, eyni
zamanda, tayinati tizrs istifads olunmasina nail olunmalidur.

Xarici borclarin idara edilmasinds an asas masalo 6lkonin idars
edilo bilacok borc yiikiiniin miisyyon edilmasi vo borc qaliglarinin
nazaratds saxlana bilinmasi ve doqiq borclanma metodlarinin miisyyen
edilmasidir. Xarici borclarin manbaleri, sektorlar tizra bolgiisii, xiisusi
sektorun borclanma yiiki, calb edilmis xarici borclarin samarali istifada
edilmoasi, risklorin giymatlondirilmasi ve xarici borc qahiginin digor
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makroiqtisadi gostaricilora uygunlugu xarici borclarin idars edilmasinds
mithim amildir. Xarici borclarin idars edilmessi Gmumi maliyys
siyasatinin tarkib hissasi olmagla tadiyys balansi, pul-kredit sistemi vo
valyuta ehtiyatlar ilo uygunlugu daimi olaraq nazaratds saxlanmalidur.
Uzunmuddotli iqtisadi artim ssenarilori ilo xarici borc stokunda
dayismoalorin prognozlasdirlmas: davamh olaraq hoayata kegirilmali,
hokumsat bu sahadaki risklori daqiq giymoatlondirmalidir. Burada asas
moasalolorden biri 6lkads pul-kredit siyasati hoyata keciron Morkoazi
Bank v xarici borclarin idars edilmasi ilo birbaga maggul olan Maliyys
Nazirliyi arasinda koordinasiyanin giiclii olmasi vo bu sferada
salahiyyatlorin daqiq miiayyen edilmasidir.

Sonillorda 6lkaya siiratls daxil olmusg alava valyuta vasaitlorindon
xarici borclarin vaxtinda qaytarilmasi ilo yanasi 6lks daxilinds qeyri-neft
sektoruna investisiya qoyulusuna yonaldilmasi do shamiyyotli ola bilar.
Strateji baximdan maliyyalogdirilocok sahalorde milli iqtisadi
subyektlorin hokmran mévqe tutmasi tigiin xiisusi miihit vo sorait
yaradilmahdur.

Azarbaycanin son illordaki strateji valyuta ehtiyatlarinin moblagi
UDM-in hacmina berabar va ya ondan artiq olmugdur. Mahz bu
ehtiyatlarin sayasinds 6lkemizda:

7. Strateji valyuta ehtiyatlar1 33 ayliq mal va xidmatlorin idxalimi
avaz etmak imkanina malikdir;

8. Dovlatin  fiskal movqeyini oks etdiron strateji valyuta
ehtiyatlarimin UDM-2 nisbati ilo macmu dévlet borcunun UDM-a
nisbati arasindaki farq, halslik magbul saviyyadadir;

9. Macmu dévlat borcunun UDM-5 nisbati - magbul hesab edilon
haddadir;
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10. “Borc gostoricilori” Beynalxalq Standartinin  (“Borc
dayanighliginin asas toraflori” vo BVF-nin “Hassashq gostaricilori” adl
metodika iizra) taloblorina géra daxili borcun UDM-5 faiz nisbati iki
miixtalif nisbati: 20-30%-i agmamahdir. Hazirda Azarbaycanda daxili
borcun UDM-s faiz nisbati 1,5% tagkil etmakls qoyulan nisbatdon gox
asag1 haddadir;

11.  BVF-in “Dovlat sektoru borcunun  Statistikas”
Qaydalarina géra - dovlet borcuna xidmatlo bagh xorclor qoyulan
minimal tolobden asagidirsa, bu borc yiikii ilo bagh asag: riskin
olmasindan  xobar  verir.  Beynalxalg Valyuta  Fondunun
metodologiyalarina asasan, dovlet borcuna xidmatlo bagh xorclorin
dovlat biidcasinin galirlorine nisbati agag orta vo yiiksok daracaleri ilo
miivafiq olaraq: 25%, 30% vo 35% haddler daxilinds olgiiliir. Bu
gostarici Azarbaycan tizra 2018-ci ilds 11,2%-don asagidir;

12.  Dévlat biidcasinin balansinin UDM-3 nisbati - bu gostarici
da son illorda bir qayda olaraq, asag: saviyyadadir.

Azarbaycanda xarici borclarin dayaniqhihq gostoricilorinin tohlili
gostariri ki, halalik xarici borclar Azarbaycan iqtisaiyyati tigiin tohliksli
hadds deyil. Azorbaycanda bu gostarici son 3-4 ilds 2 dofodon gox
azalaraq 2018-ci ilin sonuna 8,3% olmusdur ki, bu da beynalxalq
tacriitbado maksimum haddan dafolorls agagidur.

Son illorin faktiki materiallar1 gostorir ki, Azarbaycanin xarici
borcunun tmumi daxili mahsulda ¢akisi 13-1S5 faize catir. Hom do
adambagina diison xarici borclarin xiisusi gokisina gora Azarbaycan
MDB 6lkalari igarisinde Ozbakistan istisna olmagla, digar 6lkalorden
xeyli agag1 gostariciyo malikdir.

Olkonin iqtisadi tohliikesizliyi ve xarici maliyye asilihgim
azaltmagmaq {giin iqtisadiyyatin dollarlagmasinin miiayyon haddi
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kegmasina yol verilmamasi da vacib sartlorden biridir. Diinya tacriibasi
gostarir ki, saglam milli iqtisadiyyatin formalagmasinda dévriyyads olan
nagd pulla UDM-in nisbatinin gézlonilmasi miihiim shamiyyat kasb
edir. Iqtisadiyyatin normal foaliyyati iigiin dévriyyads olan pul
kiitlasinin UDM-a nisbati an az1 70-80 faiz haddinds olmalidir. 2018-cii
ilds bu raqem Azarbaycanda comisi 30,0 faiz togkil etmigdi.

Beynolxalq maliyys toskilatlarindan kreditlorin Azarbaycan
igtisadiyyatinin  sektorlar tizra paylanmasinda enerji vo naqliyyat
sektorlarinin tstiinlyii agiq-agkar goriiniir. Tabii ki, bu sektorlar galacak
iqtisadi artim va inkisaf {i¢iin daha vacibdir. Lakin sohiyys vo sosial
miidafis, tohsil, maliyys, straf mithitin miihafizesi kimi sektorlar da uzun
miiddatli va perspektiv inkisafda shamiyyatli olacagini unutmaq olmaz.
Bu sektorlarda kifayat qadar ehtiyac olmasina baxmayaraq, beynslxalq
maliyys toskilatlarmin investisiyalar1 bu sahalors demok olar ki,
yonoaldilmir.

Beynolxalq maliyys taskilatlarinin kreditlorindon samarali istifads
tcln layihalorin segilmasindo asagidaki meyarlar miioyyon etmok
lazimdur: agoar yerli uygun layihs tokliflori diinya vo 6lke qanunlarinda
tasbit olunan ekoloji standartlara cavab verarsa, onda yerli layihalara
tstiinliik verilmoali; beynalxalq layihalorin uzunmiiddatli va sabit somara
veracoyl, hamginin  layiha ixracyonimli ve ya idxaliavezedan
istigamotda taklif olunarsa, 6lks biidcasina yiikii azaltmaq tigiin onun
daha boyiik maliyys va sosial naticalorls reallagacagina va 6lka arazisindo
daha ¢ox olave doyor yaradilacagina etimad niifuzlu ekspertlor
torafindan tasdiq olunmahdir.

MDB  olkolori arasinda iso  Azarbaycanla Qazaxistanin
gostaricilorinin miiqayisasi daha magsadauygundur. Ciinki Azarbaycan
kimi Qazaxistan da neft-qaz o6lkasi olmagla, ham do daha ¢ox neft
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galirlorina malikdir. 2018-ci ilin sonuna Qazaxistanin xarici borcu 2017-
ci illo miiqayisada 5,4 milyard dollar (10%) azalaraq 40,3 milyard dollar
vo ya UDM-in 25,8%-ni toskil edib. Borc limiti halolik tohliikasiz
saviyyadadir, bels ki, borclarin 6danilmasi xarclori biidca galirlorinin
toxminan 12,2% (yol verilon haddi 15%) tagkil edib.

Beloliklo, bu miiqayisolor gostorir ki, Azarbaycan MDB
respublikalar1 arasinda on az xarici borcu olan 6&lkalordon biridir.
Azarbaycanin indiki soraitds inkisaf etmakda olan 6lks kimi xarici borcu
istar UDM-2 nisbatina, istarsa do adambagina diigon borca mablagina
gora kifayat qadar alverigli voziyystdadir. Hom da xarici borcun UDM-
doki paymin comi 12% toskil etmasi, neft golirlorinin xeyli azaldig bir

vaxtda xarici kreditlorden yena do istifads etmays imkan verir.
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Tanriverdi Paga

DAYANIQLI iQTiSADI INKISAFIN HODD GOSTORICILORI
(Monografiya)

XULAS9

Taqdim edilon monoqrafiya GIRIS, $ Fasil, Notica, Odabiyyat siyahist va
Olavalardan ibaratdir.

Monografiyanin I Faslinds Azarbaycan iqtisadiyyatinin - dayaniqhq
gostaricilorinin miisyyon edilmasinin, dayamigh inkisafin mahiyyati veo
mozmununa dair nazari-metodoloji asaslar iglonilir, dayamqh inkisafin tamin
olunmas: gortlori vo baglica istiqamatlori, igtisadi sistemin 6ztintitonzimloma
mexanizmi, dayanigh iqtisadiyyat vo dayaniqh inkisafa nail olunmas: {izrs
tadbirlor musyyen edilr, hazirda Azarbaycan iqtisadiyyatimin dayamgh ve
davaml inkigafinin tomin olunmasima yénaldilon strateji konsepsiya veo
programlar sorh olunur. Burada hamginin, iqtisadi inkisafin dayanmiqhligim
qiymotlondirilmasi kriterilori, dayanigh inkisaf konsepsiyasindan irali golon
miuasir indiqatorlarin tosnifati verilir, dayaniqh inkisafin iqtisadi, sosial vo
ekoloji tinstirlerle slagalondirilmasi prinsipleri gostorilmakls, Azarbaycanda
dayanigli igtisadi inkigsaf modelina kegidin tozahiirlori, dayamigl, davaml va
dinamik inkisaf mentiqine esaslanan modelin strateji istiqamatlori otrafli
tadqiq olunur ve Azerbaycan iqtisadiyyatinin sabit artim qabiliyyeti tzro
dayaniqliq indikatorlarinin ve 6lkads igtisadi veziyystin GZIT tohlili asasinda
giymoatlondirilms meyarlarn misyyon edilir.

II Fasildo Azarbaycanin igtisadiyyatinin maliyys dayaniqhg ve fiskal
qaydalarin tatbiqinin baglica sartlori agiglanir, maliyys ve fiskal dayamglihigin
mahiyysti, onlarin dayanighigini xarakterize edon géstoricilor va torkib
unstirleri gostorilir, miiasir diinya 6lkalorinds fiskal qaydalar ve onlarin totbigi
ilo bagl talab olunan baghca sortlor atrafli gorh edilorak, Azarbaycanin maliyys
dayamighg dinyanin aparia olkelorinds fiskal sektorun dayamghgimin
moveud giymotlondirilmasi asasinda 6lkemizde fiskal qaydalarin miimkiin
totbiq istiqamatlari gosterilir.

III Fosildo Azarbaycanin vergi sisteminin ve vergr daxilolmalarinin
tutulma monbalorine gors tatbiqinin xisusiyyatlori gostarilmakls, vergi
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daxilolmalarinin birbaga va dolayr vergilor tizra qruplagdirilmasi, dévlat
budcasine  vergi  daxilolmalarinin  makroiqgtisadi  parametrlorinin
giymotlondirilmasi, vergi daxilolmalarinin iqtisadiyyatin sektorlari, birbasa vo
dolayr vergilor, ayri-ayri vergi ndvleri tizro makroiqtisadi tohlili ve
giymotlondirilmasi ssasinda iqtisadi inkisafin vergilorlo stimullagdirilmas:
yollar1 gostorilir. Burada hamginin, “Heritage fondunun” Iqtisadi azadliq
indeksins vo “Doing business” hesabatina gors diinyanin aparici 6lkalori vo
region Olksloari ilo miiqayisads Azarbaycanda vergi yiikii tahlil olunur vo bu
gostorici Uzrs Azorbaycanm mévqgeyinin yaxsilagdirlmast istiqamatlori
gostorilir.

IV Foasilda bank sisteminin 6lks iqtisadiyyatinin ve maliyys sisteminin
tonzimloanmoasinda rolu, bank sektorunun maliyys dayanighg, monetizasiya
soviyyosinin haddlori vo onun giymoatlondirilmasindo diinya tocriibasi genis
sorh olunur, Azarbaycanin bank sisteminin faaliyyatinin asas gostaricilorinin,
igtisadiyyatiun pulla taminati vo pul agreqatlarinin makroiqtisadi, hamginin
MDB 6lkaleri ils miiqayisali tahlili tahlili ve giymatlondirilmasi asasinda fiskal
dayanigliligin vo davamli monetar siyasatin gabul edilmasina yeni taleblor
corcivesinda banklarin roqamsal transformasiyasimin siiratlondirilmasi veo
Azorbaycan iqtisadiyyatinda dayamigh monetar va maliyye sortlorin
formalagmasinda bank sisteminin faaliyystinin giiclondirilmasi va tonzimloma
mexanizmlorinin tokmillagdirilmasi istiqamatlori géstorilir.

V fosilde xarici borclanmanin 6lks iqtisadiyyat: ti¢lin shamiyyeti vo
fosadlart gorh olunur, Azarbaycan ve Rusiya iqtisadiyyati raqabatqabiliyyati,
borc daymqhg, homginin Azarbaycan vo Rusiyamn maliyys dayamqhg: ve
xarici maliyye asihihiim xarakterizo edan asas hadd gostaricilori tahlil olunur ve
mixtalif 6lkslorin tacriibasi nazars alinaraq miiqayisali giymatlondirilir.

Mollifin monagrafik tadqiqatda alds etdiyi an mithiim nazari-metodoloji
iimumilagdirmalari, taklif va tovsiyyslori isin sonunda 9SAS NOTICOLOR
kimi verilmigdir.

Isar elmi iscilar, madaniyyat vo madeni irsin iqtisadiyyati ilo moaggu1 olan
miitoxassisior, magistr vo doktorantlar, ali moktab muollimlori va talabalor
liclin nazards tutulmusdur.
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TAHPHUBEPAU ITAIITA

MPEAEABHBIE IOKA3ATEAHU YCTOMYUBOTO
IKOHOMHUYIECKOTO PASBUTHA
Monorpadua
PE3IOME

IlpeacraBaennas MoHorpadua cocrour u3 BBEAEHHMS, S raas,
3aKAIOYeHHs, 61OAHOrpadUM U IPUAOKEHUH.

B mepBoit raaBe MoHOrpadHH  PpaspabaTHIBAIOTCS — TEOPETHKO-
METOAOAOTMYIECKHE OCHOBBI OINPEACACHMs IIOKA3aTeACH YCTOMIMBOCTH
IKOHOMMKH  AsepOaliAKaHa, HM3AAralOTCSA CYLIIHOCTD M COAEpIKaHHe
YCTOMMMBOTO PAa3BHUTHS, YCAOBHS M OCHOBHBIE HAIIPaBACHMS OOeCIedeHHs
YCTOMYMBOIO pPa3BUTHA, MEXaHH3M CaMOPEryAHMPOBAaHMA 3KOHOMHYECKOH
AEATEAbHOCTH, OTIPEACACHBI MEXaHU3MbI CaMOPEryAupOBaHHUs
9KOHOMHYECKOM CHCTEMDI, yCTOMYHBOCTH 3KOHOMHKH 1 MEPBI I10 AOCTIDKEHHIO
YCTOMYMBOIO Pa3BUTHsA, HHTEPIPETUPYIOTCA HACTOSIIME CTpaTernvecKue
KOHIIEMNI[NN ¥ IporpaMMbl AsepbalfipkaHa, HAPaBACHHbIe Ha oOecIiedeHue
YCTOMYMBOIO U CTAGHABHOIO PA3BUTHsI 9KOHOMUKH. 3AECh )K€ IIPHBEACHBI
KPHUTEPHH OLIEHKH yCTOMYMBOCTH SKOHOMHYECKOTO PAa3BHUTHL, KAACCHPHUKAITHSA
COBPEMEHHBIX IOKAa3aTEA€H, BBHITEKAIOMMX M3 KOHIICMIIHM YCTOMIUBOTO
pasBUTHS, IPUHOMIB  KOOPAMHAIIUM  YCTOMYMBOTO  PasBHUTHA  C
9KOHOMHYECKMMH, COLIMAABHBIMH U 9KOAOTHYECKUMU SAEMEHTAMU M Ha 3TOMH
OCHOBE IIOKa3aHbl HEKOTOpble IIPU3HAKH IIPOSBACHHA II€peXopd K
YCTONMYMBOMY 3KOHOMHMYECKOMY PasBHTHIO, CTPaTerMYecKHe HalpaBACHHSA
MoaeAn B AsepbaiipKaHe, OIPEAEACHBI KPHTEPHH OLIEHKH YCTONYHBOIO M
AMHAMHYHOIO PasBHTHSA HAa OCHOBE AHAAM3A IIOKA3aTeAeH CTAGHABHOCTU H
YCTOMYMBOCTH POCTa 9KOHOMHKH A3epbaiiakaHa 1 9KOHOMIYECKOH CHTY ALK
B CTpaHe,

Bo BTOpOil raaBe M3AAraloTCsA CYIIHOCTb (UHAHCOBOH M OIOAKETHOM
YCTOMYMBOCTH, OCHOBHbIE HHAMKATOPHI XapaKTe€PHU3YIOIIHe HX YCTOMIUBOCTD,
COCTaBHbIE 2AEMEHTHI H HeOOXOANMBIE YCAOBHS, TpeOyeMble AA1 GUHAHCOBOMH
YCTOMYMBOCTH 9KOHOMHKH Asepbaiipxana. Ha ocnoBe moppo6HOro nsydenms
CyIIeCTBYIOIUX (HCKAABHBIX IIPAaBHA M HX INPHMEHEHUs B COBPEMEHHBIX
CTpaHAaX MHpPA, IIOKA3bIBAIOTCA BO3MOXKHbIE HAIPABACHUS M CIOCOGHI
[IPUMEHEHHUS 9THX IPABHA B A3epOaiiAKaHCKOM IIPAKTHKE.

B Tperpeii raaBe IOKa3aHbl OCOOEHHOCTH HAAOTOBOH CHCTEMBI
AsepbaiipKaHa M Ha OCHOBE TPYIIIMPOBKM HAAOTOBBIX ITOCTYIACHHI Ha

400



InpsAMble M KOCBEHHbI€ II0 MCTOYHMKAM HX B3MMaHMS, aHAAM3UPOBAaHbBI
HAAOTOBble IOCTYNAEHMA II0 BMAAM HAAOTOB U IO CEKTOPaM 3KOHOMMKH
Asepbaiipxana. Kpome Toro moppo6HO aHaAM3HpyeTCsi HAAOroBoe 6pems B
Azepbaiipxane 10 CPABHEHHIO C BEAYIUMM CTPAHAMH MMpPa M CTPaHAMHU
peruoHa coraacHo FHaexcy akoHOMHYECKOM CBOOOABI «Heritaje» u oTyeTy
«Doing Business», Ha 0cHOBe OIIeHKH MAaKpOIKOHOMHUYECKUX IapaMeTpOB
HAAOTOBBIX IIOCTYIIA€HHH YKa3bIBAlOTCA HAIIPABACHMA YAYYIIEHHUS IMO3HMIHN
AzepbaiipKaHa [0 9TOMY IIOKA3aTEAIO U AAIOTCSI KOHKPETHbIE PeKOMEHAALINI
MO CTHMMYAMPOBAHHMIO 3KOHOMHYECKOTO Pa3BUTHA C IIOMOMIBIO HAAOTOBBIX
MEXaHH3MOB.

B 4eTBépTOI TAABe IOAPOOHO M3YYAIOTCSA POAb GAHKOBCKOM CHCTEMBI B
PeryAMpOBAaHMM JKOHOMUKM M (UHAHCOBOM CHCTEMBI CTPaHbl, YCAOBHs
QUHAHCOBOM YCTOMYHBOCTH OAaHKOBCKOTO CEKTOPa, IPEACABl YPOBHS
MOHETH3alMM W  MHPOBOH  ONBIT €€  OLEHKH, IIPOBOAUTCS
MaKpOIKOHOMUYECKHIT AHAAN3 OCHOBHDIX IIOKA3aTeAeH OAHKOBCKOM CHCTeMBL,
ACHEXHBIX arperaTtos, ACHEXHO-KPEAUTHOR Oe30IACHOCTH 3KOHOMHKH
Asepbaiipxana. Ha ocHoBe cpaBHuTeabHOro anaamsa co crpanamu CHI, B
PaMKax HOBBIX TPeOOBAHHMI IO IPHHSATHIO (UCKAABHOH CTAOMABHOCTH U
YCTOMYHUBOCTH ACHEXKHO-KPEAHTHOH MOAMTHKH, OGO3HAUeHBI HAIPABACHHS
yckoperust  1u$poBoH  TpaHcopMaruu  GAHKOB M YKpeNACHH
yHKIMOHNpOBaHNs GAHKOBCKOH CHCTEMBI, a TAKKe COBEPLIEHCTBOBAHII
MEXaHH3MOB PEryAHpOBaHHMSI B (OPMHUPOBAHHM CTAOMABHBIX ACHEXKHO-
KPEAUTHBIX M $UHAHCOBBIX YCAOBHI B 9KOHOMHKe AsepbalipkaHa.

B maroit raaBe pasbACHAIOTCA 3HAUEHME H IIOCAEACTBHS BHEITHHX
3aMMCTBOBAHMN AAS 3KOHOMHUKH CTPaHbl, CPABHHUTEABHOM AHAAM3HPYIOTCS
HEKOTOpBIe IOKA3aTE€AU KOHKYPEHTOCIOCOOHOCTH 9KOHOMHKH, AOATOBOM
yCTOMYMBOCTH, A  Talkoke  OCHOBHBIE  IIOPOTOBbIe  IIOKA3aTEAH,
XapakTepuayomue (UHAHCOBYIO YCTOMYMBOCTD M BHEIIHION (HHAHCOBYIO
3aBHCHMOCTD Asepbaiipkana 1 Poccuu ¢ y4eTOM OIIBITAa PasBUTHIX CTPAH MUPA.

B xomme paborst B kasecrBe OCHOBHDBIX PE3YABTATOB
LPUBOASTCS HanboAaee BaKHbIE TEOPETHIECKHE H METOAOAOTHYECKHE
00001LIeHNs, NIPEAAONKEHHS M PEKOMEHAALNY, IIOAYYeHHbIe aBTOPOM B
MOHOTpa(pUIECKOM HCCACAOBAHUM.

Pabora mpepHasHaueHa AAS HAy4HBIX PAOOTHHKOB, CIIELIMAAMCTOB B
00AACTH 9KOHOMHKH, KYABTYPHI U KYABTYPHOIO HACA€AUS, MATUCTPAHTOB M
AOKTOPaHTOB, IIPENIOAABATEAEH M CTYAEHTOB.
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TANRIVERDI PASHA

SUSTAINABLE ECONOMIC DEVELOPMENT LIMITS
Monograph
RESUME

The presented monograph consists of INTRODUCTION, $ chapters,
conclusion, bibliography and appendices.

The first chapter of the monograph develops the theoretical and
methodological foundations for determining indicators of the sustainability of
the Azerbaijani economy, outlines the essence and content of sustainable
development, the conditions and main directions for ensuring sustainable
development, the mechanisms of self-regulation of the economic system, the
sustainability of the economy and measures to achieve sustainable
development are defined, the present strategic concepts and programs of
Azerbaijan aimed at ensuring sustainable and stable economic development
are interpreted. Here, the criteria for assessing the sustainability of economic
development, the classification of modern indicators derived from the concept
of sustainable development are given, the principles of linking sustainable
development with economic, social and ecological elements are indicated, the
manifestations of the transition to a sustainable economic development model
in Azerbaijan, and the strategic directions of the model based on the logic of
sustainable, continuous and dynamic development are studied in detail and
evaluation criteria are determined on the basis of a SWOT analysis of the
stability indicators of the stable growth capacity of the economy of Azerbaijan
and the economic situation in the country.

In Chapter II, the main conditions for the financial stability of
Azerbaijan's economy and the application of fiscal rules are explained, the
essence of financial and fiscal stability, the indicators characterizing their
stability and their constituent elements are indicated, and the main conditions
required for fiscal rules and their application in modern world countries are
explained in detail, based on the current assessment of the financial stability of
Azerbaijan in the world's leading countries of the fiscal sector stability, the
possible directions of fiscal regulations in our country are indicated.

In Chapter III, the features of Azerbaijan's tax system and the application
of tax receipts according to the sources of collection are indicated, the
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grouping of tax receipts by direct and indirect taxes, the evaluation of the
macroeconomic parameters of tax receipts to the state budget, the
macroeconomic analysis of tax receipts by sectors of the economy, direct and
indirect taxes, and separate types of taxes and on the basis of its evaluation,
ways of stimulating economic development with taxes are shown. It also
analyzes the tax burden in Azerbaijan compared to the world's leading
countries and regional countries according to the Economic Freedom Index
of the "Heritage Fund" and the "Doing Business" report, and directions for
improving Azerbaijan's position on this indicator are indicated.

In Chapter IV, the role of the banking system in the regulation of the
country's economy and financial system, the financial stability of the banking
sector, the limits of the level of monetization, and the world experience in its
assessment are widely interpreted, accelerating the digital transformation of
banks within the framework of new requirements for adopting fiscal stability
and a sustainable monetary policy based on the macroeconomic analysis and
evaluation of the main indicators of the banking system of Azerbaijan, the
financial security of its economy and monetary aggregates, as well as
comparative analysis with the CIS countries and the formation of stable
monetary and financial conditions in the economy of Azerbaijan, directions
for strengthening the activity of the banking system and improving regulatory
mechanisms are indicated.

In Chapter V, the importance and consequences of foreign borrowing for
the country's economy are explained, the competitiveness of Azerbaijan's and
Russia's economy, debt stability, as well as the main threshold indicators
characterizing Azerbaijan's and Russia's financial stability and foreign financial
dependence are analyzed and compared, taking into account the experience of
different countries.

The author's most important theoretical-methodological generalizations,
suggestions and recommendations obtained in the monographic research are
given as MAIN RESULTS at the end of the work.

The work is intended for scientific workers, specialists in the economy of
culture and cultural heritage, masters and doctoral students, university
teachers and students.

403



MUQLLIFIN BIOQRAFIYASI

Tanriverdi Ohmad oglu Pasa —
1950-ci il dekabrin 9-da  Qarbi
Azarbaycanin Goyg¢o mahalinin Ardanig
kandinds anadan olmugdur. 1968-ci ilda
Ardanig kond orta moaktabini, 1974-cii
ilds Xalqg Tosarrifats
Institutunu bitirmigdir. Omok
foaliyyatine 1959-cu ilde Baki Bak
Soyahatlor vo Ekskursiya Biirosunda
ekskursovjl-gid kimi baglamugdir. 1974-
1976-c1 illords toyinatla Yiingil sanaye
Nazirliyinin 3 sayl Tikis fabrikinda bag
mihasibin miavini islomigdir. 1974-
1975-ci illorde Krimda ordu siralarinda
xidmot etmigdir. 1976-1979-cu illords

Azarbaycan

Azarbaycan EA Iqtisadiyyat
Institutunun oyani aspiranturasinda
tohsil almugdr. 1979-2000-ci illarda
Iqtisadiyyat  Institutunda igtisadgi-

mithandis, kicik elmi ig¢i, elmi isci,
boyiik elmi isci vozifolorinda, 2000-

2002-ci illorde  «Informasiya v
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2002-2018-ci illords isa
“Maliyys, pul-kredit siyasati” sobasinin

statistika>,

miidiri vozifasinda ¢aligmigdir. Hazirda
hamin s6banin aparic1 elmi iscisidir.
Isladiyi miiddatds iqtisadiyyatin
miixtalif sahslorins - iqtisadi nazariyys,
makroiqtisadi siyasat, maliyys-vergi, pul-
kredit aid -
«Azarbaycanda vergilor - 2000» v

problemlori  vo s

«Neft-qaz sonayesinda bazar

mexanizmlarinin formalagdirilmasi
istiqamatlori - 2011» (hammiiallifls),
2011-ci ilds «Qlobal maliyys bohrani:
saboblori, diinya ve  Azerbaycan
iqtisadiyyati t¢iin naticolori» adli tg
monoqrafiya, 7 kollektiv monoqrafiya, 2
darslik (kollektiv), 2 rusca-azarbaycanca
iqtisadiyyat ve maliyyo terminlori
(kollektiv),

azarbacanca iqtisadiyyat terminlori» va

lagoatinin «Rusca-
«Maliyyos-kredit terminlori» lugotlori,
Naxgivan MR-in yaradilmasinin - 75
illiyine hesr edilmis analitik tarixi-
statistik mocmus, 300-2 yaxin elmi
maqals (onlardan 10-u xaricda) va SO-
dan artiq tezis ¢ap etdirmisdir.

Elmi
stirditytim taklif vo tovsiyyalorin miixtolif
Nazirlik  ve

alinmasina dair § Totbiq arayis1 vardr.

tadqiqatlarimda irali

komitalorde  nozers
Onun asorlorine “Scolar” beynalxalq
saytinda  15-den
edilmigdir.

cox istinadlar



2006-2014-cii illords Azorbaycan
Milli Ensiklopediyasinda yarim stat
redaktor
Azarbaycan Milli Ensiklopediyasinin
xiisusi cildinds (2007) darc olunan 6,5
cap veraqi hocminds 4
moagqalonin misllifi olmus, 1-4-cii cildler

vazifasinda caligmagla,

irthacmli

tgiin misllifliyi  géstorilmayen  500-2
yaxin iri vo xrda hocmli iqtisadi
moaqalslor yazmisdir.

AMEA-da igladiyi miiddatda xarici
olkalords (Rusiya, Tiirkiys, Yunanistan,
Ozbokistan) 15-a
konfransda ¢ixis etmis vo maruzssinin

yaxin beynslxalq

elmi moatnlori  darc  olunmugdur.
Hoamginin Respublikada kegirilon elmi-
praktik konfranslarda, seminarlarda 50-
don artiq elmi moruza ils ¢xs etmigdir.
Respublikada vs Institutnda dorc edilon
40-dan

macmuonin,

artiq monogqrafiya  va
konfrans materiallarinin
elmi redaktoru olmugdur.

Respublikamin ~ morkazi  qozet
(XALQ, Respublika, Azarbaycan, ELM
vo s.) va jurnallarinda igtisadiyyatin
mixtalif problemlsrine dair 40-a yaxin
elmi-populyar maqalalori cap
olunmugdur.

T.Paga Respublika parlamentinin
gabul etdiyi bir sira qanunlarin (Vergi
Mocoallasi, Elmi vo elmi foaliyyat
haqinda, Baladiyys vergilori haqqinda,
Déovlat miilkiyyatinin 6zallagdirilmasi vo
s. hagqinda qanunlarin, Azsrbaycan
sosial-

Respublikas1  Regionlarinin

405

inkisafinin  stiratlondirilmasi
Dovlat

komissiyalarda va

iqtisadi

haqqinda Programinin)
miivafiq

instansiyalarda miizakirasinda,

homginin  Azorbaycan  Respublikas:

iqtisadiyyatinin inkigafina dair
Iqtisadiyyat Institutunda tortib edilon
kompleks programlarin, konsepsiyalarin
hazirlanmasinda igtirak etmigdir.
2008-2014-cii illords Azerbaycan
Respublikas: Nazirlor Kabineti vo Xarici
Islor Nazirliyinin «AMEA Iqtisadiyyat
institutunun miasir Elm Moarkazina
cevrilmasina dair»> BMT-nin Ticarat va
inkigaf iizro konfransimin (UNSTAD)
rohbarliyi  ilo  mivafiq layihenin
hazirlanmasinda, hamginin AR Iqtisadi
Inkisaf Nazirliyinin vo AMEA Rayasat
Heyotinin sifarigi ilo “Gences-Qazax”,
“Quba-Xagmaz” veo “Daghq Sirvan
igtisadi rayonunun davamh inkigafina
dair grant layihasindo igtirak etmigdir.
1998-2018-ci illards Azarbaycan
Prezidentinin formanlar1 ilo tesdiq
edilmis Dovlat Statistika sistemindo
islahatlarin aparilmasina Vo
tokmillogdirilmasine dair 5 marhaloni
(1998-2002; 2003-2007; 2003-2007;
2008-2012; 2013-2017-ci illor) ahata
Dovlat
Azarbaycan
Statistika

aparilmasina v

edan Programlarinin,
Respublikasiun  Dévlat
islahatlarin

tokmillagdirilmasina

sisteminda

dair Azarbaycan Prezidentinin

formanlar ilo tesdiq edilmis Dévlot



Programlarimin  yerina yetirilmasinda

igtirak etmigdir.
1998-2018-ci illards

Programin yerino yetirilmasi ilo alagadar

homin

Nazirlor
Dovlat
Statistika Komitasi nazdindo yaradilan

Azorbaycan  Respublikasi

Kabinetinin sorancami ila
“Statistika Surasinin” va “Metodoloji
Suranin” izvii olmugdur.
1994-2012-ci  illards
Royasat Heyotinin

AMEA
nazdindaki
Terminologiya Komissiyasinin, 2012-ci
ilin  martindan  isa
Respublikas:
nazdindaki
Komissiyasinin iizviidr.

1989-cu ildon AMEA Iqtisadiyyat
Institutunun Elmi Surasimin iizviidiir.

Azarbaycan
Nazirlor  Kabinetinin

Terminologiya

2008-2014-cii  illords  Iqtisadiyyat
Institutunun Miidafia Surasinin
nozdindoki Flmi  Seminarin  dzvii
olmusgdiir.

1989-cu ildon Iqtisadiyyat

Institutunun Hombkarlar Tagkilatinin
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AMEA Azad
Hoamkarlar Komitssi Rayasot Heyatinin

sadridir  vo  hazirda
tzvidir.

2016-a ilds Azarbaycan Dovlat
Iqtisad Universitetinds Elmi Suranin
Qoran ilo yaradilan “Isgal olunmus

torpaglara dayen zarain
giymoatlondirilmasi tizrs ig¢i qrupu’nun
tzvidir.

2000-ci ilds «Azarbaycan

iqtisadiyyatinin diinani va bu giinii» adl
kollektiv elmi asari Asiya Miisalmanlar
togkilatinin qrant miisabiqesinds I pul
miikafatina layiq gorilmigdiir.

2005-ci ilds moshsuldar elmi
foaliyyatine gors vo AMEA-nin 60 illik
Yubileyi ilo alagadar AMEA Rayasat
2018-ci ildo AMEA
Iqtisadiyyat Institutunun 60 illik
Yubileyi ilo slagodar Ictimai Elmlar
Bolmoasinin FOXRI FORMANLARI ila
taltif olunmusdur.

Heyotinin,
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