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Leverec omsal indeksi iizra 6lkalorarasi miiqayisali tahlil
Xiilasa

Tadqgiqatin magsadi miixtalif 6lkalorin markazi banklari tarafindan hayata kegirilon bank
sisteminin tonzimlanmasinin na daracads sag¢i vo ya solcu olmasini miiayyan etmakdir.
Todgiqat isi yerina yetirilorkon AMEA Iqgtisadiyyat Institutunun alim va miitoxassislori
tarafindon irali siiriilmiis I1S(S)I metodologivasindan, analiz, elmi iimumilosdirma, miigayisa
kimi tadqgigat metodlarindan istifads edilmigdir. Analiz subyekti kimi qlobal saviyyada
kommersiya banklarimmin golirlorina tasir gostora bilon asas requlyativ alatlordon biri olan
leverec amsali se¢ilorak miivafiq talob iizra olkalarin liberal va ya dirijist siyasat apardigi
miiayyan edilmisdir. Tadgiqatin asas elmi yeniliyi ondan ibaratdir ki, leverec amsall iizra
qlobal saviyyada bank sistemina doviat miidaxilasinin saviyyasini 6l¢maya imkan veran
igtisadi model — indeks yaradilmigdir. Markazi banklar tarafindon élkonin monetar siyasati
formalasdirilan zaman qararverma prosesinda tadqiqatin naticalorino asaslanaraq daha
optimal qoararlarin verilmasi miimkiindiir. Olava olaraq bank sistemini arasdiran
tadqiqatgilar taklif olunan metod vasitasila miixtalif analitik hesabatlar hazirlaya biloriar.

Acar sozlor: liberallig, dirijistlik, doviot miidaxilasi, bank sisteminin tanzimlonmosi,
kommersiya bankg¢iligi, leverec amsall.

Giris

Iqtisadi fikir tarixindo Adam Smitin “gériinmoz ol” ideyasindan baslayaraq neoklassik vo
Keynesciloro qodor iqtisadgilar arasinda ikiqiitbliiliiylin oldugunu aydin sokildo sezmok
mimkiindiir. Klassik iqtisadi nozariyyagilor dovlotin iqtisadiyyata miidaxilosinin lazim
olmadigini, bazarin 6z tarazhigini tolob vo toklif osasinda 6ziiniin qorunduguna inanirdi.
Klassik nazariyyagilor sonralar dovlstin igtisadiyyata miidaxilosinin yalniz adalstin qorunmasi
liciin vacib oldugu fikrini iroli slirmiisdiilor ki, bu yanagsmaya osason dovlst fovgelade
situasiyalar istisna olmagqla milli igtisadiyyata minimal soviyyado miidaxilo etmoalidi idi. 1929-
cu il Diinya Igtisadi Béhranindan sonra mévcud klassik yanasmalara alternativ yanasma
Boytik Britaniyali iqtisadgr C.M.Keynsin torofindon irali siiriildii. O, klassik yanagmalarin
oksino olaraq hokumoatin milli iqtisadi siyasoto miidaxilosininin lehino olmusdur. Lakin
glinlimiizo gadoar halo do iqtisadgilar arasinda ortaq fikro golmoyin ¢otin olmas1 fakti miisahido
olunur. Tobii olaraq dovlet miidaxilosindon s6hbot gedirss qarsiya bels bir sual ¢ixir — “ddvlot
hanst haddo godor miidaxilo etmoalidir?”. Bu suala doqiq cavab vermok {i¢iin olbatto ki, ilk
novbado dovlot miidaxilosini dlgmok {igiin iqtisadi modellorin olmasi zoruridir. Hazirki, elmi
todqiqatda bu miidaxilo spesifiklosdirilorok yalmiz bank sistemino miidaxilonin
qiymotlondirilmoasi ii¢iin ilkin model ortaya qoyulmusdur. Bank sisteminin prudensial
tonzimlonmosi baximindan bir ¢ox metodoloji vo praktik alot vo gostoricilorin mévcud
olmasma baxmayaraq, onun hansi 6lkods, hansi dorocods ddvlotin miidaxilosino moruz
qalmasi, eloco do Olkolorarast bank sisteminin liberal-dirijistlik soviyyosini oks etdiron hor
hans1 bir gostorici mévcud deyil. Bank sisteminin asas tonzimlayici orqani sayilan morkozi
banklarin banki hesab edilon, 1930-cu ilde yaradilmis Beynslxalq Hesablasmalar Bankinin
todqiqatcilar torafindon bank sisteminin requlyator tonzimlonmosi ilo bagh bir ¢ox aragdirma
movecud olmasina baxmayaraq, onlarin liberal vo ya dirijist siyasot aparmalarint 6l¢on heg bir
igtisadi indikator islonib hazirlanmamisdir. Beynolxalq Hesablagmalar Bankinin miixtolif
dovrlorde dorc etdirdiyi Bazel Akkordlart morkozi banklar ii¢lin requlyator tonzimlomada
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tovsiya rolunu oynasa da, bu sahado on osas prudensial sonad hesab edilir [1]. Bankgiliga
Nozarat {izro Bazel Komitesinin (Beynolxalq Hesablagmalar Bankiin bankc¢iligin
tonzimlonmasi iizro osas bélmasi) 2004-cii ildo hazirladig1r Bazel 11 Akkordunda bankgiligin
tonzimlonmasindas 3 asas siitun mévcud oldugu bildirilir. Bu siitunlar minimum kapital talabi,
kapital adekvatligt vo onun qiymotlondirilmosi prosesi vo molumatlarin agiglanmasi
prosesinin normalarinin miioyyan edilmasi ilo bazar disiplinino oamoletmanin tomin olunmast
idi [2]. 2008-ci ilin 15 sentyabrinda ABS-nin investisiya bankg¢ilig1 sahosindoki on boyiik
banki hesab edilon, 164 illik bank¢iliq tarixine malik Lehman Brothers bankiin 6ziinii
bankrot elan etmosi ilo dorinloson 2007-2008-ci illorin Qlobal Maliyys Bohrani diinya
tarixinds BOylik Depressiyadan sonra ikinci an ciddi maliyys bohrani kimi tarixe kegdi. Bu
hadiso iso bank sisteminin tonzimlonmosina yeni vo daha aqressiv yanagmanin tolob olunmasi
monasina golirdi. Bu mogsadlo morkazi banklar torafindon 2010-cu ilin noyabrinda banklar
ictin yeni kapital vo likvidlik islahatlar1 paketinin hazirlanmasi ilo bagh raziliga golindi. Bu
raziliq osasinda hazirlanmis tonzimlayici sonad Bazel III Akkordu hesab olunur [3]. Miixtolif
beynolxalq toskilatlar, beyin markozlori, tadqiqat institutlari torafindon dovlotin iqtisadiyyatin
miixtalif aspektlorino miidaxilesinin qiymetlondirilmasi iizro todqiqatlar bu sahado aparilan
ilkin miiqayisali qiymotlondirmalor hesab edilso do, he¢ bir tadqigat isinds bank sistemino
dovlot miidaxilasinin saviyyasinin dl¢iilmasi fenomenino rast golinmir.

I9dabiyyat xiilasasi

Ik dofo prof. N.Miizoffarli torafindon 2014-cii ilde “Iqtisadiyyatin sosialydnlilyii sage1
vo solcu sistemlords” kitabinda alim “Igtisadiyyatin Sollugu (Saghgi) Indeksi” — IS(S)I
metodologiyasini irali siirmiisdiir [8]. Soziigedon indeks igtisadiyyatin miixtalif sahslorinda
dovlot miidaxilosinin riyazi olaraq qiymstlondirilmosino imkan verir. N.Miizofforli vo
B.Ohmadov “IS(S)I — 2015: Igtisadiyyatin liberalliq potensiali (Nazim Miizofforlinin elmi
redaktasi 119)” kitabinda, dovlatin iqtisadiyyata modelyaradict miidaxilolorini iqtisadi vo sosial
formalarini miioyyon edir[5, soh. 61]. Sonralar N.Miizafforli &ziiniin “IS(S)I — 2017: Diinya
6lkolorinin iqtisadi modellar iizrs tosnifatr” metodologiyan: daha da tokmillesdirarok miioyyon
gostoricilorin do nozoro alinmasma nail olur[4]. Azorbaycan Respublikast Elm vo Tohsil
Nazirliyi nozdindo Iqtisadiyyat Institutunun elmi islor iizro direktor miiavini dosent Allahyar
Muradov 6ziiniin “Bilik iqtisadiyyati quruculugu: liberal vo dirijist modellorin imkanlar1”
movzusunda apardigi todgiqat isinda ilk dofo olaraq IS(S)I metodologiyasindan istifado
edoron miixtalif dovlatlorin tohsil sferasina no doracodo miidaxilo etmasini qiymotlondirmis vo
bu mdvzuda 6z tokliflorini ifado etmisdir [9, soh. 82]. Igtisadiyyat Institutunun &nciil gonc
alimlorindon olan Rosmiyyo Abdullayeva vo miiossisonin elmi is¢isi Vofa Hosimova
torafindan ilk dofo olaraq 2015-ci ilda IS(S)I metodologiyas: osasinda hazirlanmig Pensiya
Sisteminin Liberallig1 indeki (PSLI) dévlatin pensiya sistemindoki dominantliginin gostoricisi
hesab oluna bilor[10]. Pensiya sisteminin liberallasmasi dedikdo iso bu sistemin dovlot
torofindon deyil tamamilo 6zol fondlar torofindon idaro olunmasi kimi basa diisiilon bu
moqgalodo miialliflor soziigedon indeksi on bosit formada hesablamiglar. R.Abdullayeva
Oziinlin “Azorbaycan Respublikasinda Sosial Miidafio Sisteminin Dovlot Tonzimlonmasinin
tokmillosdirilmosi” movzusundaki dissertasiya isindo yuxarida qeyd olunan todqiqatin
sahasini daha da genislondirmis vo daha tokmil metodologiya vasitesilo ilk dofo olaraq
dovlatin sosial miidafio sistemino miidaxilasini 6lgon “Sosial Miidafia Sisteminin Liberalligi
(Dirijistliyi) Indeksi — SMSL(D)I”ni hazirlamigdir [11].

L.Allahverdiyeva &ziiniin “Informasiya xidmotlorinin liberalliq deracasinin 8lgiilmasi vo
iqtisadi  tosirlorinin - qiymatlondirilmasi” mdvzusundaki  elmi  isinde  informasiya
iqtisadiyyatinda dovlet tonzimlonmasinin 6l¢iilmasi li¢lin tamamilo yeni bir indeks ortaya
qoymusdur [12]. Informasiya xidmotlori sahosindo ddvloet tonzimlonmosi vatondaslarin
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informasiyaya olcatanliq soviyyesindon tutmus informasiya comiyyatindo molumatlarin
sarbast donorliyi mexanizmlorinin idars olunmasina qodor bir ¢ox aspektlori ohato etso do
miiallif 6z isindo bunlardan yalniz 4-don istifado etmisdir. Miiollifin arasdirmasina kiitlovi
informasiya vasitolorinin, elektron vo pog¢t xidmatlorinin eloco do reklam sahosindo dovlot
tonzimlonmasi tadbirlori daxil edilmisdir. Bu gostaricilor asasinda miisllif sonda vahid bir
integral indeks: Informasiya Xidmotlorinin Liberalliq (Dirijistlik) indeksi — IXL(D)I toqdim
edilmisdir.
Metodologiya

Iqtisadiyyata dovlot miidaxilesinin iifiiqi qiymotlondirilmosi ilk dofs olaraq Azorbaycan
Milli Elmlor Akademiyasmin Iqtisadiyyat Institutunda professor N.Miizofforli torafindon
aparilmigdir. Onun toklif etdiyi qeyri-kompleks riyazi metodologiya ¢evik olmagla yanasi 6z
praktikliyi ilo do diqqget ¢okir. Mohz bu taotbiqi pragmatikliyin a¢digr imkanlar alimin toklif
etdiyi metodun digor todqiqatcilar vo alimlor torofindon do genis istifadasine yol agmis vo
iqtisadiyyatin ¢ox miixtolif saholorindo dovlot miidaxilosinin sag¢i vo ya solgu olmasini
miioyyon etmoys komok etmisdir. ilk dofo prof. N.Miizaffarli torofindon 2014-cii ildo ¢ap
olunmus “Igtisadiyyatin sosialyonliiyii sag¢1 va solcu sistemlorde” kitabinda alim
“Iqtisadiyyatin Sollugu (Saghgi) Indeksi” — IS(S)I metodologiyasmi irali siirmiisdiir[4].
Soziigedon indeks asagida sadalanan 6 sub-indeks asasinda hesablanmigdir:

Dovlat maliyyasi sub-indeksi (DM);
Qiymatlorin tonzimlonmasi sub-indeksi (QT);
Xarici ticarat sub-indeksi (XT);
Lisenziyalagdirma sub-indeksi (L);
Masgullugun tonzimlonmasi sub-indeksi (MT);
Minimum amok haqqt sub-indeksi (MOH).

Biitiin sub-indekslor vo yekun indeks hesablamalar naticosinds 0-1 araliginda doyisir. “0”
gostaricisi — iqtisadiyyatin miitloq sagligini, yoni, igtisadiyyata he¢ bir dovlot miidaxilosinin
olmamasini, “1” gostoricisi iso oksino iqtisadiyyatin miitloq sollugunu, basqa sozlo
iqtisadiyyatin tam olaraq dovlst torofindon idars edildiyini ifads edir. Sub-indekslor 6z baza
gostaricilorinin xiisusiyyatlorine uygun olaraq

(Vi_Vmin) 1)

448048348030

(Vmax_Vmin)
diistiirii  vasitosilo indekslogdirilmigdir. Mosgullugun tonzimlonmosi sub-indeksinin
moasgullugun tonzimlonmasinin sartliyi alt-indeksi va xarici ticarat sub-indeksinin har ii¢ alt-
indeksi is9 xiisusiyyatlori nazors alinmagqla 0-1 araligina
(Vi_Vmax) (2)
(Vmin_Vmax)
diisturu vasitosilo gotirilmigdir. Hesablamalarda V,,;,, sub-indekslorin hor biri {izro
miisahido edilmis, miimkiin vo ya ehtimal edilon minimal gostoricini, V., gostorici lizro
miisahido edilmis, miimkiin vo ya ehtimal edilon maksimal qiymati, V; iso gostarici lizra cari
noticoni ifado edir. Hor bir sub-indeks {izra oldo edilmis naticolor
IS(S)I = 0.30 x DM; + 0.14 X QT; + 0.14 X XT; + 0.14 X L; + 0.14 X MT; + 0.14 X MT; +
0.14 x MoH; (3)
formulas1 vasitosilo gostoriciloro miixtalif ¢okilor vermoklo yekun hala gotirilir. Alinmis
naticalori 10-a hasil etdikdas naticalori 0-10 balliq, 100-0 hasil etdikds ise 0-100 balliq skala
izra gostoricilori alds etmis olurug.
Molumatlarin tahlili
Leverec omsali sub-indeksi (LOi) morkozi bank torofindon miioyyon edilmis leverec
omsallarmin indekslosdirilmis gostoricisidir. Leverec omsali banklarin sohmdar kapitalinin
onun balansdankonar 6hdsliklori ilo balans aktivlorinin comino nisbati kimi hesablanir. Bu
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nisbatin ¢oxaldilmasi bankin daha ¢ox sshmdar kapitali calb etmali vo ya saxlamali oldugunu
eyni zamanda cari sohmdar kapitalinin hocmindon leverec nisbati qodor az aktiv vo
Ohdoliklora sahib olmali oldugunu bildirir. Bu hal 6zliiylindo morkozi bankin bank sistemino
modelyaradic1 miidaxilesi hesab olunmagqla yanasi onu elmi todqiqatin subyekti kimi
istifadasino imkan yaradir. Qeyd etmok lazimdir ki, Bazel Akkordunun miivafiq taloblorine
osason minimal leverec amsali 3 olaraq miioyyon edilmisdir. Bu sobabla, sub-indeksin
hesablanmas1 zamani V,,;,, = 3 olaraq gotiiriilmiisdiir. Miisahido olunan maximal leverec
omsal1 adoton sistem shomiyyatli banklar {i¢iin maksimal olaraq 6 miioyyan olunduguna gors
Vinax = 6 olaraq miioyyon edilmisdir.

Cadval 1.
Yekun indeks iizra naticalor
Ne Olka LOi
1 Rusiya 0.00
2 Yaponiya 0.00
3 Coanubi Korea 0.00
4 Tiirkiya 0.00
5 Kazakhstan 0.00
6 Azarbaycan 0.33
7 Cin 0.33
8 Hindistan 0.33
9 Ozbakistan 0.33
10 Giirciistan 0.67
Monba: Cadval miiallif tarafinden hazirlanmigdir.
Cadval 2.

Miixtalif galirli 6lkalarin indeks iizra paylanmasi

indeks giymsti, geyd olunan intervalda yerlasan
Leverec amsall indeksinin Olkslarin sayi
araligi Yukssk gslirli; Orta gslirli ;| Asag: gslirli Butlin
Slkalar Olkalar Slkslar Slkalar
0.001-0.3 2 3 4 S
0.151 - 0.300 - - - 0
0.450 - 0.600 - - 1 1
Lgverep amsall indeksinin orta 0.000 0.111 0.333 0.200
giymsti
e vcims s e T 0.000 0.000 0.000 0.000
Minimum qiymasti
Leverec emsali indeksinin 0.000 0.333 0.667 0.667
maksimum qiymati
Coami Glka sayi 2 3 5 10

Monba: Cadval miisllif torafindon hazirlanmisdir.
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Qrafik 1.
Indeks iizrs iqtisadiyyatlarin sollugu-saghgi

Nisbi markaz (0,200)

Monba: Qrafik miiallif torafindon hazirlanmsdir.

Qrafik 1-o homginin cadval 1 vo 2-a nozar salsaq bu gostarici {izra 6lkalorin 3 qrupa
boliindiiylinii  gérmok olar. Olkolor osason 0, 0,33 vo 0,667 qiymatlori otrafinda
klasterlogmislor. Bu fovgolads halin yaranmasinin asas sobabi bir ¢ox Olkslorin dlkolorin
leverec amsalin1 Bazel Komitosinin miioyyon etdiyi minimal tolobs uygun 3, ikinci klasters
daxil 6lkalorin isa 4 olaraq miioyyon etmosidir. Todqiq edilon 6lkalordon Giirciistan leverec
oamsalin1 5 etmoklo on dirijist siyasot yiiriidon 6lka oldugu {igiin indeks tizra 0,667 giymatinda
gorarlasaraq on sol¢u 6lko olmusdur. Arasdirilan igtisadiyyatlardan besi 0, dordii 0,33, biri
0,667 noqtesindo gorarlagmisdir. Leverec omsali indeksin nisbi morkozi 0,200-diir. 5 6lko
nisbi morkozdon solda, 5 6lko iso sagda yerlosmisdir. Azorbaycan 0,33 gostorici ilo
morkozdon solda yerlosmisdir. Yiiksok golirli 6lkalor iizro sub-indeksin orta qiymati 0, orta
golirli olkalor tizro 0,111, asagt galirli 6lkalar {igiin iso 0,333-diir.

Notica

Beloliklo ilk dofs olaraq 6lkolor arasinda kommersiya banklarinin tonzimlonmosinin daha
liberal vo ya daha sort oldugunu Olgmoys imkan veron ilkin metodologiya ortaya
goyulmusdur. Metodologiyanin golocokdo daha da tokmillosdirilorok bank sisteminin
liberalligin1 6lgmays imkan veran vahid inteqral indeksin sub-indeksi kimi istifade olunmasi
nozords tutulmusdur. Nozords tutulan yekun inteqral indeks Olkolorarasi bank sisteminin
sageiliq (solguluq) saviyyasini 6lgmaya imkan veracokdir ki, bu da elm alominds ilk olmagla
yanasi praktiki ohomiyyoto malik prudensial analitik alot kimi istifado oluna bilor. Indeksin
naticalorinin interpretasiyast zamani diqqgotle nozoros alinmali moqamlar vardir. Belo ki,
praktikada tam liberal vo ya tam dirijist dlkoyo rast golinmir. Olkelor yalniz bir-biri ilo
miigayisada liberal vo ya dirijist ola bilar. Cadval 1-3 nozor yetirdikdo Yaponiya yalniz digoer
9 oOlko ilo miigayisodo daha liberal hesab olunur. Nozoro alinmali mogamlardan biri do
geosiyasi faktorlardir. Yoni, Yaponiyada daha liberal siyasot yaxsi naticolorlo sociyyslonirso
Gilirciistanda daha sort dovlat tonzimlomosi daha yaxs1 iqtisadi performansla naticolons bilar.
Son olaraq indeksin oxucular1 vo istifadogilori nizamnamo kapitalinin bank sisteminin,
xtisusilo do kommersiya bankg¢ilig1 sahasinin tonzimlonmosinde yalniz 1 gosterici oldugunu
unutmamalidirlar. Yoni, yalnizca nizamnama kapitali indeksinin naticolori asasinda 6lkalorin
bank sistemi haqqinda timumi hipotez iroli siirmok olmaz. Son olaraq todqiqatct kimi
ominliyimi bildirmok istoyirom ki, golocokdo daha genis bank databazasina ¢ixisin oldo
olunacagi halda bu elmi yenilik daha c¢ox olkeni ohato edocok vo daha miikommol
metodologiya vasitosilo daha doqiq miigayiso aparmaga imkan veran tokmil leverec omsali
indeksi sizlors toqdim edilocokdir. Galocokdo metodologiyanin daha da tokmillogdirarak bank
sisteminin  tonzimlonmosinin  biitlin  aspektlorini  ohato edocoyi, homg¢inin riyazi
optimallagdirma iisullarinin kdmayi ilo optimal ¢okilorin totbiqi ilo daha daqiq naticalarin aldo
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olunmasi gozlonilir.
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amanus, HayyHoe o0006wenue, cpaswenHue u m.0. I[Ipeomemom OaHHO20 UCCIEO08AHUS
a6slemcsl  gvlsigleHue cmpan ¢ 0Oonee IUOEPATbHOU U  OUPUINCUCTICKOU NOIUMUKOL 8
OMHOWEHUU O0O0HO20 U3 OCHOBHBIX UHCMPYMEHMOS8 pecyIuposanus — mpebosanHuti K
K02(hhuyuenmy negepuddica, Komopwvle MO2ym Jiecko NOGIUAMb HA 00X00bl KOMMEPUECKUX
banxos 6 enobanvnom macuimade. I nasnoe nayunoe HOBUIECMBO 3AKII0YAEMCS 8 MOM, YMO 8
OAHHOM UCCNIe008AHUU NPEOCMABIEH COBEPUIEHHO HOBbI UHOEKC - IKOHOMUUECKAs MOOEb,
Komopasi oxeamvléaem 0coOeHHoCmU mpebosanuti K Kodpduyuenmy nesepudxca u
n0360/15em UCCIe008aAMeNaM NOBCEMECTNHO OYEHUBAMb MACUWMAdbl  20CY0apCmMEeHHO20
emMewamenbcmea 6 Kommepueckui Oanxkosckuii cekmop. Ilonumuku yenmpanvbHelx OAHKOS
MO2Ym  UCNONb308aMb  PE3YIbMambl 3M0O20 UCCL008AHUSL NPU NPUHAMUU peuleHuti Ol
npunamusi  Oonee onmumanbHulx  pewtenuti. Kpome moco, uccnedoeamenu mozym
UCNONIBL308AMb NPEONONCEHHYIO Memo0002ui0 OJisi NOO20MOBKU NOOPOOHO20 omuema O
c80e20 Oyoyuje2o uccied0B8aHusl.
Knwouesvie cnosa: nubepanbHocmv, OUPUNCUIM, 20CYOAPCMEEHHOE BMeUlamenbCmeo,
pe2yauposaHie OAHKOBCKO20 CEeKmMopa, KOMMepUecKuti OaHKUHS, ie8epeodic.
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Comparative analysis of the countries on the leverage ratio index
Abstract

The purpose of the study is to propose a new methodology that allow to compare leftness
and rightness of the banking sector across countries. Throughout the research, methodologies
including IL(R)E which is proposed by the scientists and experts of the Institute of Economics
of ANAS, analysis, scientific generalisation, comparison and etc. were used. Subject of this
study is to identify countries with more liberal and dirigiste policy on one of the main
regulatory tools — leverage ratio requirements which can easily affects commercial banks’
income globally. Main scientific innovation is that this research introduces an entirely new
index - an economic model that covers features of the leverage ratio requirements and allows
researchers to evaluate the extent of public intervention in the commercial banking sector
universally. Policymakers of central banks can use the results of this study during
decisionmaking to make more optimal decisions. Moreover, researchers may use the
proposed methodology to prepare detailed report for their future study.

Keywords: liberality, dirigisme, public intervention, banking sector regulation,
commercial banking, leverage ratio.
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