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Xiilasa

Bazar iqgtisadiyyati dovriind> makroigtisadi tarazligin 2lda edilmasi dovriimiiziin an
miihiim problemlarindon biridir. Regionlarin iqtisadi imkanlarindan samoarali istifada etmoklo,
yerli sahibkarligin inkisafina, ahalinin rifahinn yiiksaldilmasina, somarali masgullugun tomin
edilmasina, miixtaolif sahalorin, o ciimladon ixracyéniimlii istehsalin inkisafina takan vermok,
son naticada biitovliikda dlka iqtisadiyyatimin  dinamik inkisafina nail olmaq olar. Bu
maqsadlora catmaq iiciin regionlarda yeni is yerlorinin a¢ilmasint stimullasdirmaq vo
regionlarin investisiya calbediciliyini artirmaqla yeni investorlar: calb etmak Kimi bir sira
vazifalar hall edilmalidir. Magalada maliyya mexanizmlorinin makroigtisadi tarazliga taSiri
gostorilmig, pul siyasati Vo fiskal siyasatin rolu haqqinda malumat verilmisdir. Azarbaycanda
asas makroiqtisadi gostaricilar taohlil edilmis, masgullug, inflyasiya vo issizlik saviyyalori
oyranilmigdir. Makroigtisadi sabitliyin 2ldo olunmasinda miihiim rol oynayan investisiya
miihiti tohlil edilmisdir. Moqalaoda, hamginin, makroigtisadi siyasatin investisiya miihitinin
formalagsmasina verdiyi téhfo da tohlil edilir. Tadgigat mantiqi vo miigayisali tohlilin timumi
elmi metodlarina, statistik tohlilin metodlarina asaslanir.

Acgar sozlar: makroiqtisadi tarazliq, maliyya mexanizmi, investisiya miihiti, inflyasiya,
masgullug, DySAM modeli

Giris

Regionlarin iqtisadi imkanlarindan somorali istifado etmokls, yerli sahibkarligin
inkisafina, ohalinin rifahinin yiiksaldilmasine, samarali mosgullugun tomin edilmoasino nail
olmaq, miixtalif sahalorin, o climlodon ixracyoniimlii istehsalin inkisafina tokan vermak, son
naticads biitovliikds 6lka igtisadiyyatinin dinamik inkisafina nail olmaq olar. Bu moagsadlara
nail olmaq {iglin bir sira problemlori holl etmok lazimdir. Hor bir 6lkonin iqtisadi inkisafini
tomin edon osas moanbolordon biri investisiya axinidir. Son zamanlar Azorbaycanda biznes
miihitinin yaxsilagdirilmasi, investisiyalarin colb edilmasi imkanlarinin stimullagdirilmasi
istigamotindo ciddi todbirlor hayata kegirilir. Investisiya miihitinin giiclondirilmasi siyasatinin
asas problemlorindon biri onun fiskal vo pul siyasati ilo uzlagdirilmasidir. Bu problem tokco
milli soviyyado deyil, hom do beynalxalq soviyyado transmilli korporasiyalar arasinda artan
rogabat vo xarici investisiyalari, mal vo Xidmatlorin ixract vo idxalinin milli tonzimlayicilor
torafindon tonzimlonmasi zorurati soraitinds xiisusi shomiyyat kosb edir.

Masgullugun makroiqtisadi tarazhga tasiri

Hazirda pandemiya omok bazarinda miioyyan sarsintilara, xiisuson do miiassisalorin
baglanmasina, faaliyyatinin dayandirilmasina va ya ixtisaria gatirib ¢ixarib ki, bu da is¢ilorin
ixtisarina vo ya amok haqqinin miivafiq olaraq azalmasina sabab olub. Biitiin bu mexanizmlor
hom pandemiya zamani, ham do onun bitmasindon bir miiddat sonra istehlaka tasir etmoak
baximindan tasirli ola bilor (3). Makroiqtisadi tarazliga tosir edon osas gostoricilordon biri
mosgullugun soviyyasidir. Makroiqtisadi siyasotin osas alotlori faiz dorocesinin vo pul
kiitlosinin doyismasi - pul siyasoti - vergitutma vo dovlot xorclorinin doyismosi - fiskal
siyasatdir. Masgullugu tosviq edon hor kaso uygun olan vahid makroigtisadi program yoxdur.
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Mosgulluga uygun makroiqtisadi siyasotin yaradilmasi licilin iki alternativ makroiqtisadi
program mdvcuddur. Birincisi, Argentina vo Tirkiyads oldugu kimi, sabit vo
rogabotgabiliyyotli real mozonnonin saxlanmasina yonolib vo homginin, xarici miihitdoki
koskin doyisikliklori (idxal vo ixrac qiymotlorinin nisbotindoki doyisikliklor vo ya kapital
aximinin koskin artmasi) nozors alir. Burada valyuta mozonnasinin idaro edilmasi boyiik rol
oynayir, pul siyasati (mogsadi asagi inflyasiya olan) iso xiisusilo aciq iqtisadiyyatlarda
dostoklayici rol oynayir. Eyni zamanda, beynolxalq 6zal kapitalin hocmini va torkibini idars
etmaok lazimdir. Belo idarsetmo valyuta mozonnosinin idars edilmosini tamamlayir, ¢iinki
investisiya yoniimli makroiqtisadi siyasot ¢ox vaxt biznesin inaminin azalmasi, kapital
axininin doyigsmoasi vo moazonnanin siiratlo ucuzlagmasi tohliikosi ilo miibarizo aparmali olur.
Kapital hesabinin hor hansi formada idaros olunmasi olmadan miistoqil pul-kredit (vo hotta
fiskal siyasoti) hoyata kecirmok ¢otin olard1. Ikinci alternativ - pul siyasoti ilo tamamlanan
dovlatin investisiyayoniimlii fiskal siyasotinin 6n plana ¢ixarilmasidir. Bu proqramda pul
siyasoti fiskal genislonmoni dostokloyir vo artan iqtisadiyyat {igiin kifayot qodor likvidlik
yaratmaqla vo 0zol (vo dovlot) investisiyalar {iglin miilayim, lakin miisbot real faiz
doracolorini togviq etmoklo ixraci togviq edir; lakin ciddi inflyasiya istigamoti (xiisuson do
magsadi inflyasiyanin asagi (5%-don asagi) soviyyesi) bu yanasma ilo bir araya sigmur.
Mosgulluq siyasatinin uguru bir neg¢o istiqgamotds todbirlorin planlasdirilmasinin naticosidir.
Mosgulluga uygun maliyys vo makroiqtisadi siyasatlor - shalinin oksoriyyatine, o ciimlodon
yoxsullar iiclin is yerlori yaratmaga, golir vo rifahi artirmaga sobab olan mocmu toslobi
dostoklomok, omanatlori soforbor etmok vo istigamstlondirmok, miisyyon edilmis sosial vo
iqtisadi magsadlore uygun olaraq kredit ayirmaq, eloco do inkisafi tosviq etmokdon Otrii
maliyys vo makroiqtisadi dayaniqlig1 tomin etmak ii¢lin nozords tutulmusdur.

Investisiya mosgullugun yaradilmas1 iigiin osas element oldugundan, inkisafi
planlagdiranlarin aglinda tobii sual bu ciir investisiyalarin qisa, orta vo uzunmiddatli
iifiiglorde {imumi mosgullugun yaradilmas: iigiin somaroliliyi ilo baghdir. Is yerlori yaradan vo
ya ig yerlorinin yaradilmasini giiclondiron siyasat strategiyalarinin hazirlanmasia komok
etmok igilin “sosial giymatlondirms matrisi” (SAM) vo dinamik sosial giymotlondirmo
matrisi” (DySAM) kimi taninan alot hazirlanmigdir (5). SAM iqtisadiyyatin asas sosial-
igtisadi malumat dostlorinin igtisadiyyatin tam iqtisadi dairasini tamsil edon ardicil sokilda bir
araya gotirildiyi ugot gargivasidir (6). Sosial giymatlondirma matrisi vo dinamik sosial
giymatlondirmo matrisi zamanla igtisadiyyatin "soklini" ¢okon (SAM) va ya zamanla iqgtisadi
strukturun tokamiiliinii gdstoron milli hesab gorgivaloridir (DySAM). ikinci matris yalniz
hesablardan konara ¢ixir vo iqtisadi modellosdirmonin bazi elementlorini ehtiva edir.
Beynolxalqg ©mok Togkilat1 (BOT) asas DySAM-1 amok bazart vo moasgulluq tahlilini ohato
edocok sokildo genislondirmisdir. Beloliklo, 0, golocokdo hoyata kecirilocok siyasatlorin
tosirlorini modellogdirmays vo ya ovvallor hoyata kegirilon siyasotlorin, proqramlarin,
investisiyalarin vo ya moasgullugdak: koskin doyisikliklarin tasirlorini giymatlondirmok imkani
verir. Bu metodologiya Indoneziyada vergi stimullasdirma paketinin mosgulluga tasirinin
giymotlondirilmasi, ASEAN-Cin Azad Ticarot Zonasmin mosgulluga tosirinin
giymatlondirilmasi va ya masgulluga tosirinin modellosdirilmasi kimi miixtalif kontekstlords
artiq totbiq edilmisdir (7). DySAM osason iki funksiya {igiin faydali analitik vasitadir.
Galacak siyasatlorin, programlarin, investisiyalarin va ya iqtisadi bohran, azad ticarot saziglori
Vo ya tobii folakatlor kimi potensial ekzogen soklarin simulyasiyasi. Kegmis siyasatlorin,
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programlarin, investisiyalarin  effektivliyinin vo ya kegmis soklarin  tasirinin
giymatlondirilmasi. Buna gora do, bu, tokca nazirliklords foaliyyat gostoran siyasatgilor tigiin
deyil, hoam do Maliyys, Planlasdirma Nazirliklori vo ya Prezident Aparati kimi moarkozi
saviyyada olan siyasatgilar ticlin ¢ox faydalidir. O, hamginin programlarin qiymotlondirilmasi
Vo tortib edilmasinds asas Hokumat Proqramlarinin menecerlaring, eloca do bu programlari
dastokloyan inkisaf torofdaslarina dostok ola bilor. DySAM-1n asas giicli ondan ibaratdir ki, 0,
makro siyasatlorin biitiin iqtisadi sektorlarda vo mezo, mikro saviyyads xiisusi is¢i qruplarina
Vo ev tosorriifatlarina tosirinin daha yaxsi basa disiilmasini tomin edir. Komokei
hesablarindan asan istifads tohlilin yeni aspektlorini daxil etmoys imkan verir, masalon. iglim
doyisikliyi, yasil is yerlori, sosial miidafio ilo bagh olave toforriiatlar vo s. DySAM tohlili
xorclor, UDM artimi, mosgulluq (xiisusi isciler iiciin), yoxsullug vo ya borabarsizliyin
azaldilmas1 baximindan on effektiv variantlar1 miioyyan etmok moagsadi ilo miixtalif siyasat
variantlarini, ham¢inin miixtalif texnologiya segimlorini va istehsal iisullarin1 miigayiso edo
bilor. Azorbaycanda 2015-ci ildon 2021-ci ilo godor moasgul shalinin say1 artmisdir, tokca
2020-ci ildo azalma olmusdur. Issizlik soviyyasinda isa dalgalanma miisahide olunmusdur.
Belo ki, 2015 va 2017-ci illor orzinds issizlik soviyyasi 5,0% olmusdur. 2018 va 2019-cu
illordo azalma olsa da, 2020-ci ilds IT Qarabag miiharibasi vo diinyada bas veran pandemiya
sababindan issizlik saviyyasi artaraq 7,2%-o ¢atmisdir, lakin 2021-ci ilds yenidon azalaraq 6%
olmusdur.
Azarbaycanda makroiqtisadi tarazhi@in tomin edilmasi iiciin investsiya miihitinin
yaxsilasdirilmasi
Son dovrlords istor regionda, istorso do qlobal iqtisadiyyatda gedon proseslor, neft
golirlorinin koskin azalmasi, miirokkob xarici iqtisadi miihit 6lkenin makroiqtisadi vo maliyya
sabitliyino 6z tosirini gostormokdoadir. 2010-2020-ci illor arzindo Azorbaycanda yiiriidiilon
makroiqgtisadi siyasatin har iki istigamati — fiskal vo pul-mazanns siyasatlori iqtisadi artimin
dastoklonmasine yonolmisdir. Dovr orzindo Azorbaycan makroiqtisadi sabitlik gostoriciloring
goro global miqyasda qabaqcil movqgelords gorarlasmis, alds edilmis igtisadi siyasat ugurlari
olkanin biznes—investisiya calbediciliyini shomiyyatli doracads yiiksaltmisdir. Resurslara
osaslanan iqtisadiyyatlarda pul vo fiskal siyasatin iki osas modeli mévcuddur. Birincisi
hazirda osason neft vo qaz hasilatindan ¢ox yiiksok asililigi ilo xarakterizo olunan Fars
korfozinin bir ne¢o 6lkasindo foaliyyst gostorir. Oslinds, bu iqtisadiyyatlar1 tok mohsul
adlandirmaq olar: Bretton Woods sisteminin dagilmasindan sonra onlar he¢ vaxt iizon
mozonnays kegmoayiblor. Bu 6lkalorda neftin giymatinin doyigsmasine tonzimlomo biidco
hesabina, yoni ehtiyatlarin toplanmasi vo ya ddvlot borcunun yigilmasi yolu ilo bas verir
Masalon, 1990-ci illords Soudiyys Orabistaninin dévlat borcu UDM-in 100%-no yaxinlasanda
bu yolla tonzimlomadon istifado olunmusdur. Ikinci model biitiin inkisaf etmis omtoo
Olkalorinds vo oksor inkisaf etmokdo olan Olkolords foaliyyoat gostorir. O, inflyasiyanin
hodaflonmasi va fiskal qaydalarin birlogsmasini ehtiva edir. Onlarin sortliyi xammaldan asililiq
Saviyyasi vo miiassisalarin keyfiyyati ilo miioyyan edilir. Kanadada bu 6lkonin neft bazarinda
Kifayot godor boyiik oyungu olmasina baxmayaraq, iqtisadiyyatda neftin payr azdir. Onun
ticiin xammaldan asililiq problemi biitdvliikde 6lkenin deyil, ayri-ayr regionlarin problemidir.
Kanada diinyanin on gadim inflyasiya hadofi olan 6lkalarindan biridir vo biitovlikds 6lko
biidcosini formalasdirarkon neftin giymatlori ilo sort slagadon istifado edilmir. Neftdon on
boyiik asililiq Norvegds miisahido olunur, burada inflyasiya hadafloma rejimi neftin giymati
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ilo alagoli kifayat qodor sort fiskal gayda ilo tamamlanir. Yoni, Fars korfozi 6lkalorinds oldugu
kimi 6lks igtisadiyyatinin neftin gqiymatinin doyismasine uygunlasdirilmasi ilk névbada biidco
ehtiyatlariin doyismosi hesabina bas verir ki, bu da neft giymotlorinds dalgalanmalara
baxmayaraq iqtisadi inkisafin, rifahin va real mozonnanin kifayat godor sabitliyini tamin edir.
Azorbaycan va gonsu neft hasil edon 6lkslor (Qazaxistan vo Rusiya) bu modellarin hor
ikisini de-yure vo ya de-fakto sinaqdan kegiriblor. Azarbaycanda mazonna rejimloari praktiki
olaraq sabit idi vo 2015-ci ilin avvaline godor bu formada moévcud idi. Bu siyasat bir sira
makroiqtisadi problemlarin hollino imkan verdi. UDM-in siiratli artimi, maliyya sisteminin
inkisafi, maliyya sisteminin vo biitovliikds igtisadiyyatin dollarlasma saviyyasinin azalmasi
tiglin sorait tomin edilmis, shamiyyatli qizil-valyuta vo biidco ehtiyatlari toplanmigdir. Lakin
bir sira problemlar hallini tapmay1b. Belos ki, inflyasiya shomiyyatli deracads azalsa da, ilds
10%-don yuxar1 saviyyada qalib ki, bu da, prinsipca, inflyasiya gézlantilorini tasdiglomoaya
imkan vermir (8). Asagidaki codvalda Azorbaycanda istehlak giymatlori indeksindon istifads
olunaraq son 10 ilds inflyasiyanin saviyyasi tohlil olunub (cadval 1).
Cadval 1.

Istehlak giymatlari indeksi
2013 2015 2019 2020 2021 2022

Istehlak giymatlori 102,4 104,0 102,6 102,8 106,7 112,9
indeksi

Orzaq mahsullari 102,2 106,1 103,8 105,0 108,1 119,0
Qeyri-arzag mohsullari 100,8 103,8 101,2 101,3 105,1 107,0
Pullu xidmatlor 103,5 101,2 102,0 101,0 105,8 110,1

Monba: https://www.stat.gov.az/

Codvoldon do gorindiyii kimi, 2013 vo 2022-ci illor orzinds istehlak giymatlori
indeksinda dalgalanmalar miishide olunmus va 2022-ci ilo 12,9 % olmusdur. ©On ¢ox artim iso
orzaq mohsullar1 iizro olmusdur (19%). Inflyasiyanin hodoflonmasi rejimindon vo iizon
mozoannadan istifads iqtisadiyyata 2015-2017-ci illorda neft giymotlorindoki giiclii dalgalanma
dovrlorindan kifayst godor rahat kegmoys imkan verdi. Siirotli uygunlasma mexanizmlari
islodi vo iqtisadiyyat doyison xarici goraito tez uygunlasdi. Buna baxmayaraq, iqtisadiyyatin
Vo bizds biidconin daimi uygunlagsmasi zoruroati uzunmiiddotli iqtisadi artim perspektivloring
monfi tosir gostoron amildir. Buna goro do, makroigtisadi siyasoto hasilatin vo real
mozonnanin sabitlosdirilmasi {igiin olava alotlor daxil edilmalidir. Resurslara osaslanan
igtisadiyyatlarda belo bir alst biidcadir. Sort biidco qaydasmin totbiqi, ilk novbads, neftin
giymatinin doyismasindan asili olmayaraq, biidco xarclorinin sabitliyini tamin etmays imkan
verir. Biidco Xorclorinin sabitliyi hesabina biitovliikde 6lkodo UDM-in artim templorinin
sabitliyi, eloaca do real mazonnanin sabitliyi yiiksalir. Sonuncu ham da nominal mazannanin
sabitliyino tosir gostorir. Biitovliikkdo biitlin bunlar imumi daxili mohsulun vo ohalinin
rifahinin daha dayanigli artimma vo uzunmiiddoatli investisiya vo innovasiya layihalarinin
hoyata kegirilmasine sorait yaradir. Azarbaycanda biitiin ilkin sortlor var ki, investorlar mohz
Azarbaycana colb edilsin. Bu ham neft-qaz layihslorinin icrasi zamani niimayis etdirilib, hom
do digar sahalords aparilan islahatlar noticasinds ¢ox gozal investisiya iglimi yaradilmigdir.
Qeyd edok ki, Diinya Bankinin “Doing Business” hesabatinda Azarbaycan 191 6lks arasinda
2019-cu ildoki 34-cii yerdan galxaraq, 2020-ci ildoki 28-ci yers layiq goriiliib (12). Bu, diinya
miqyasinda ¢ox bdyiik nailiyystdir. Analitiklorin = fikrinca, 2022-ci ilin  sonunadok
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Azorbaycanda biznesin aparilmasi asanligmin 31-o0 ¢atacagi gozlonilir. Uzunmiiddatli
perspektivds Azorbaycanda biznes qurmaqg asanliginin 2023-ci ildo toxminan 23, 2024-cii
ilds iso 19 olacag1 prognozlasdirilir. Makroigtisadi sabitliyin qorunmasi magsadilo fiskal va
monetar siyasatlorin  olagalondirilmasinin  giiclondirilmasi  milli  valyutanin miibadilo
mozonnasinin sabitliyini dastokloyacokdir. Bu osasda, 2022-ci il iizro manatin ABS dollarina
qarst mazannasi 1,7 saviyyasinds olmusdur (2).

Isgaldan azad edilmis orazilorimizin bdyiik iqtisadi potensiali vo tobii ehtiyatlar1 var: bu
arazilor ham vyerli vo xarici investisiyalarmn calbi, hom do shalinin masgullugunun tomin
edilmasi baximindan dovlst siyasatinin bir pargasi olacaq. Homg¢inin, Qarabagin boyiik kond
tosarriifati potensiali var. Bu arazilords kond tosorriifati foaliyyati ti¢iin miinbit imkanlar var.
Qeyd etmok lazimdir ki, dovlst investisiyalarinin bu konteksdo boyiik rolu var. Fiskal
Monitorun son say1 gostarir ki, artan dovloat investisiyalar1 miiasir tarixds an kaskin va on
darin global igtisadi tonazziildon sonra igtisadi foalligin canlanmasina kémok eds bilar. Onlar
homginin qisa miiddotdo birbasa milyonlarla, uzun miiddot arzinds iss dolay1 yolla daha gox
milyonlarla is yeri yarada bilorlor. Dovlot investisiyalarinin UDM-in 1 faizi hacmindo artimi
igtisadiyyatin borpasina inami artira v investisiyalarin keyfiyyatinin yiiksok oldugu va dovlot
Vo 6zal sektorun moveud bore yiiklori oldugu halda UDM-i 2,7 faiz, 6zal investisiyalar1 10
faiz, mosgullugu iso 1,2 faiz artira bilor (11). Dovlot sarmayassi iqtisadiyyatin barpasinda
boyiik rol oynaya bilor vo anonavi infrastruktura xorclonon hor 1 milyon dollara 2-8 is yeri,
todqiqat vo inkisafa, yasil enerji monbolori vo az enerjili binalara xorclonon hor 1 milyon
dollara 5-14 is yeri yarada bilor. Olko iqtisadiyyatmin beynalxalq roqabet gabiliyyatinin
giiclondirilmasi, daha dayaniqli vo inkliiziv igtisadi artitm monbaolorinin yaradilmasi, geyri-neft
ixracinin  stimullagdirilmasi, iqtisadiyyatin  liberallagdirmasi, investisiya miihitinin
yaxsilagdirilmas1  {iciin  daha tosiredici addimlarin  atilmasi, dovlet omlakinin
Ozollosdirilmasinin  vo aktivlorinin satisinin  siiraotlondirilmasi, dovlot miiassisalorindo
miitoraqqi  korporativ idarsetms isullarmin totbiq edilmosi yolu il faaliyystlorinin
somaraliliyinin artirtlmasi istiqgamatindo hoyata kegirilon todbirlor 2022-ci ilds biidco siyasati
corgivasinds dastoklanir. Yiiksok neft golirlorindon dévlst maliyys kanallar1 vasitosilo inkisaf
mogsadlori tgiin istifadonin pul vo mozonno siyasoti iizorindo do ohamiyyatli tasirlori
olmusdur. 2004-2014-cii illor arzinda pul siyasoti gostoricilorinds artan dinamika miisahido
edilmis, 6lkodo maliyyo aktivliyi yiiksolmisdir. Iqtisadiyyat Nazirliyi torofindon Déovlot
Programmin mogsadlorina uygun olaraq, qarsidaki illor iiglin hor bir regionun igtisadi
potensiali vo ohalinin mosgulluq saviyyasi nozors alinmagqla ilkin doyoari 1,5 milyard manat
olan 150-don ¢ox investisiya layihosi hazirlanib. Bu layihslorin icrasina Sahibkarliga Kémok
Milli Fondunun giizastli kreditlori, yerli vo xarici investisiyalar calb olunacaq. Hazirki dévrds
olava valyuta tolobi yaradan, idxali avozedon vo dlkays valyuta gotiron ixracyonimlii yerli
istehsalin genislonmosinin siiratlondirilmasi moagsadilo dovlat torafindon konkret layihalors
yonaldilon infrastruktur dostoyi yerli istehsalin daha siiratli artimina, dovlst investisiyalarinin
mogsadydnlii vo somorali istifadasing, ohalinin mosgulluguna 6z tohfasini veracokdir. Ozal va
dovlat sarmayalorinin bir-birini tamamladigina dair fikir onu demoyo asas verir ki, dovlat
investisiyalarinin artirilmasi 6zal investisiyalar1 stimullagdira bilor (14). Ortamiiddstli dovrdo
golir siyasatinin osas istigamoti dovlot biidcasinin geyri-neft golirlorinin xiisusi ¢okisinin
geyri-neft UDM-do artirilmasinin tomin edilmosi olacaqdir. Olkads hoyata kegirilon islahatlar,
o cliimlodon kolgo iqtisadiyyatinin, qgeyri-rosmi masgullugun saviyyssinin azaldilmast vo
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soffafligin  artirilmasi  istigamatindo  goriilon todbirlor, idxal omoliyyatlarina nozarat
tadbirlorinin giiclondirilmasi kimi amillor geyri-neft sektorunun dinamik inkisafina miisbat
tosir gostormoklo ortamiiddotli dovr orzinds biidco golirlorinin  formalagmasimin osas
horokatverici qlivvasini toskil edacokdir. Bu asasda geyri-neft sektorunda foaliyyot gostoran
odayicilorin neft sektorunda bas veran soklara dayanigliliginin artirilmasi, geyri-neft ixracinin
stimullagdirilmas1 vo nomenklaturasinin genigslonmosi do ortamiiddotli dovr orzinds golir
siyasatinin tomin edilmoasi {igiin miithiim rol oynayacaqdir. Bu giin 6lkomizds investisiya
miihitinin daha da yaxsilasdirilmasi istiqgamotinds aparilan islor noticesindo Azarbaycana
investisiya yatiran sirkotlorin sayimnin artmasi ilo yanasi, onlarin cografiyasi da genislanir.
Molumdur ki, investorlar yalniz sabit 6lkays pul yatirmaqda maraqhidirlar.

Natica

Tadgigat naticasinds malum olmusdur ki: dovlat pul va maliyys siyasati vasitalarindon
istifado edoarok bazarlari balanslagdirmaga caligir. Maliyya siyasatinin asas hissasini maliyys
sahasinda dovlatin biitiin faaliyyatinin hayata kegirilmasina sorait yaradan maliyys mexanizmi
toskil edir. Xorclorin investisiya va sosial yoniimliiyiine iistiinliik verilmalidir. Issiz shalinin
mosgulluga calb edilmasina komok magsadilo miivafiq tadbirlorin hoyata kegirilmasi, miiasir
tolobloro cavab veron omok soraitinin yaradilmasi zoruridir. Biidcodon maliyyalogon
toskilatlarda calisan iscilorin omok haqlarinin maorhololorlo artirilmasi, omoyin &donisi
sisteminin tokmillosdirilmasi, ohalinin real xorclorinin istehlak sobatinin toloblorina
uygunlasdirilmas1 istiqgamotinda islori davam etdirmok moqgsodouygundur. Iqtisadiyyatin
investisiya calbediciliyindo yegans amil olmasa da, biznes miihiti vo timumilikdo struktur
amillarla birlikde makroiqtisadi sabitlik asasdir.
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Jlana Maapug kvi3vr Banueea
QDunancogvie haxKmopvl MAKPOIKOHOMUUECKO20 Dananca
Peztome

Locmuoicenue MakpodIKoHOMUUECKOl COANAHCUPOBAHHOCMU 6 INOXY PLIHOYHOU IKOHOMUKU
ABNAEMCA OOHOU U3 BANCHEUUUX 3A0aY COBPEMEHHOCU. DPGeKmueHo UCnoab3ys IKOHOMUYEcKUue
B03MOICHOCMU PESUOHO8, MOMCHO CNOCODOCMBO8AMb PA3BUMUI0 MECMHO20 NPeONnPUHUMAMENbCMEA,
nogelulames  O1ae0cocmosiHue — Hacelenus, — obecneuugamv — IPGeKmusHylo  3aHAMOCMDb,
cnocobCcmeosamsy  pazeuUmMuUI0  pasiuyHelX cgep, 6 MoM uHucie IKCNOPMOOPUEHMUPOBAHHO2O
npou3600Ccmea, U 8 KOHEeYHOM umoee O00OUMbCA OUHAMUYHO20 pPA3GUMUS. pA3GUMUe IKOHOMUKU
cmpanel 6 yenom. [na oocmudicenus dmux yeael He0OXOOUMO pewums pao 3a0ay, MAakux Kak
CMUMYIUPOBAHUE OMKPBINUSL HOBIX PADOYUX MEC 8 PE2UOHAX U NPpUGeyUeHUe HOBbIX UHBECTNOPO8 3a
cuem NOGblUeHUs. UHBECTNUYUOHHOU NPUBIEKAMENbHOCU Pe2UoH08. B oannoii cmamve noxasano
GUANHUE PUHAHCOBBLIX MEXAHUMO8 HA MAKPOIKOHOMUYECKULl bananc, npedcmasiena ungopmayus o
PONU OEHEHCHO-KPEeOUMHOU NOTUMUKU U hucKanbHou noaumuku. beiiu npoananusuposansi ochognbvle
MAaKkposKoHOMUYecKue noxkazamenu 6 Asepobatiodcane, usyyeHvl YPOGHU 3AHAMOCHU, UHDIAYUU U
bespabomuyvl.  [Ipoananusuposana uHEECMUYUOHHAS —cpeodq, Ueparowas BadXdCHylo poilb 8
oocmudiceHuy  MakpoIKOHOMUueckou cmabunvnocmu. Taxdxce 6 cmambe aHATUIUPYEMCS 6KIAO
MAKPOIKOHOMUYECKOU NOTUMUKY 6 (DOPMUPOBAHUE UHBECMUYUOHHOI cpedbl. B ocnogy uccredosanus
NONOJICEHbL  OOWEHAYUHbIe  MemOoObl  TOSUHECKO20 U CPAGHUMENbHO20 — AHAIU3A,  MEemoObl
CMAMUCMu4ecKo20 aHanusd.

Knwuesvie  cnoea:  maxposxomomuueckoe — pagHogecue,  (QUHAHCOBLIL — MEXAHU3M,
UHBECMUYUOHHASL Cpeda, UHPNAYUS, 3aHAmOocmb, Mooenb DySAM.
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Valiyeva Lala Maarif
Financial factors of macroeconomic balance
Summary

Achieving macroeconomic balance in the era of market economy is one of the most important
problems of our time. By effectively using the economic opportunities of the regions, it is possible to
promote the development of local entrepreneurship, increase the welfare of the population, provide
effective employment, promote the development of various fields, including export-oriented
production, and ultimately achieve the dynamic development of the country's economy as a whole. To
achieve these goals, a number of tasks must be solved, such as stimulating the opening of new jobs in
the regions and attracting new investors by increasing the investment attractiveness of the regions. In
this article, the impact of financial mechanisms on the macroeconomic balance is shown, information
is provided about the role of monetary policy and fiscal policy. The main macroeconomic indicators in
Azerbaijan were analyzed, employment, inflation and unemployment levels were studied. The
investment environment, which plays an important role in achieving macroeconomic stability, was
analyzed. The article also analyzes the contribution of macroeconomic policy to the formation of the
investment environment. The research is based on general scientific methods of logical and
comparative analysis, methods of statistical analysis.

Keywords: macroeconomic equilibrium, financial mechanism, investment environment,
inflation, employment, DySAM model
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