£ /') . AMEA-mn Xaborlori. Iqtisadiyyat seriyas: 2022 (sentyabr-oktyabr)
g;,(’ Iqtisadi nazoriyya. Umumi igtisadiyyat

Aga-Korim Hiiseyn-Aga oglu Haciyev
t.e.n., dos.
Azarbaycan Respublikasi Elm va Tahsil Nazirliyi iqtisadiyyat Institutu
“Iqtisadi siyasatin nozari asaslar1”sébasi, bas elmi isci
UOT: 338.242.4; JEL: E61; E65.
Azarbaycanda iqtisadi artim va inflyasiya alagslarinin nazari yanagmalar baximindan tadqiqi

Xiilasa

Tadqiqat isinin maqsadi Azorbaycanda iqtisadi artim va inflyasiya alagalarinin nazari
yanasmalar baxumindan tahlili, giymatlondirilmasi va takmillogdirilmasi istigamatlarinin
miiayyanlasdirilmasidir. Metodologiya olaraq nazari va analitik tahlillor iizra sistemlasdirmo
tisulu istifads olunub. Naticalorda olkada moveud olan tonzimlamo tacriibasinda inflyasiya va
igtisadi artim alagalarinin qiymoatlandirilmasi iizra méveud olan giisurlar vo onlarin aradan
qaldirilmast imkanlart miiayyanlagdirilir. Tadqgiqatin tatbiqi ahamiyyati: naticalor miivafiq
igtisadi qurumlar tarafindan 6lkada reallasdirilan tanzimlama rejiminin tokmillasdirilmasinda
istifado oluna bilor. Tadgigatin orijinalligi va elmi yeniliyi: Azarbaycanda inflyasiya va
igtisadi artim alagalarinin giymatlondirilmasinda yeni yanagmanin tatbiginin zaruriliyi.
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Giris

Hal-hazirda 6lko iqtisadiyyati kifayot godor ciddi neqativ tozyiglor altindadir vo bu
tozyiglor igtisadi tonzimlomods adekvat doyisikliklorin edilmasini tolob edir. 2022-ci il
arzinds 6lko hokumoti vo Moarkazi Bank torafindon makroigtisadi tonzimlomoads istifads
olunan alat vo mexanizmlorin tokmillogdirilmasi tizro bir sira todbirlor miioyyanlosdirilib,
hoyata kegirilib. Belo ki, Azorbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi vo Beynolxalq Valyuta
Fondu (IMF) ortamiiddatli dovra inflyasiya tozyiglori ilo bagli mosalolori miizakiro edib;
Azorbaycan Respublikast Nazirlor Kabineti 21.02.2022-ci il tarixli "Azarbaycan
Respublikasinda antiinflyasiya todbirlorinin giiclondirilmasi ilo bagh toxirasalinmaz todbirlor
haqqinda" Soroncami ilo reallasdirilmasi zoruri olan todbirlorin  asas istigamatlorini
miioyyanlosdirib vo bu istigamatdo Moarkozi Bank, Maliyys Nazirliyi vo digor igtisadi
qurumlar torofindon miivafiq todbirlorin reallasdirihib (1-3). Lakin problemin bir sira
aspektlori halodo sona kimi 6z hallini tapmayib. Qeyd olunan istigamot tizro miihiim
suallardan biri iqtisadiyyatda inflyasiyanin yiiksok, iki rogamli saviyyasi ilo olagodardir.
Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin (AMB) son illor agiglanan boyanatlarinda
monetar siyasatin prioritet hodofi gisminds inflyasiyanin (4+2%) saviyyasi miioyyonlosdirilir
(4). Lakin 2021-2022-ci illor orzinds formalasan yiiksok inflyasiya tozyiglori natica etibari ilo
Olkada giymatlorin artim saviyyasini markazi bankin miisyyanlosdirdiyi hadof gdstaricidon
ohamiyyatli darocads forglondirdi. ARDSK-in rosmi molumatlart tizro 2021-ci il 6lkads illik
inflyasiya 12%, 2022-ci il 14,5% soviyyasindo miisahido olundu. ©ksar miitoxassislorin
gonastina gora 2023-cii il arzinds do 6lko daxili vo xarici amillorin foaliyyati prioritet hodafin
tomin olunacagint mimkiinsiiz edir. Tobii ki, AMB soroncaminda olan alostlorin genis
istifadosi ilo boyanatda miioyyanloson hodaf saviyyani tomin eda bilar, slolxiisus o sobobdon
Ki, sonodds konkret olaraq miioyyonlosdirilir ki, hadof gostoricinin oldo olunmasi iizro
ohomiyyatli konarlagma miisahido olundugu hallarda monetar siyasatdo daha sort rejimo
kegilmosi miimkiindiir. Lakin malumdur ki, belo sart tonzimloma rejimins kegid bir monali
olaraq 6lkado igtisadi aktivliyin zaiflomasini, igtisadiyyatda issizliyin artimin1 miiayyanlosdira
bilor va bu sababdoan bels tonzimloma rejimi miistosna hallarda totbiq edilir. Morkoazi Bankin
boyanatinda miihiim olan digar foaliyyat istiqamoti kimi giymatlorin sabitliyi ilo iqtisadi artim
(masgulluq) saviyyasi ilizra dayisikliklor arasinda ¢evikliyin; investisiya-biznes foallagsmasinin
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tomin edilmasi gostorilir. Lakin geyd olunan foaliyyst istigamsti hal-hazirda  sonodds
miioyyanlogon prioritet hadoflo oksor hallarda ziddiyst toskil edir. Bundan basqa aparilmis
tohlillor gostorir ki, Azarbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin 21.02.2022-ci il tarixli
sarancaminda igtisadi tonzimlomonin tokmillasdirilmasi tizra gobul olunmus bir sira gorarlari
prinsipial fargli istigamatlords va tobii ki, forgli sosial-igtisadi naticalorlo reallagdirila bilar
(5). Qeyd olunanlar bir monali olaraq Azarbaycanda inflyasiya ilo iqtisadi artim olagslarinin
tohlilini, inflyasiyanin hom iqtisadi artim, hom do makro-igtisadi sabiltik {igiin xolal
gatirmayan saviyyasinin asaslandirilmasini zaruri edir.

Inflyasiya vo iqtisadi artim slagolorinin arasdirilmasi iizra nozari-praktiki tadgigatlar

Elmi odobiyyatda movcud olan arasdirmalar tadgiqat isinds iki istiqamat - elmi nozori
yanasmalar (6-21) va konkret praktiki suallarin halli (22-35) tizra qruplasdirilir vo magalanin
bu bolimiindo baxilan aragsdirmalar tizro Umumilosdirilmis icmal verilir: elmi-nozari
yanagmalar igtisadi nozariyyonin mdévcud coroyanlarina miivafiq olaraq iki istigamat: klassik
nazariyyalar va bu nazariyyslor mévgeyindon ¢ixis edan yeni va neo-klassik yanagmalar, ilk
novbada, monetarizm vo rasional gozlonti nazariyyslori istigamotinds aparilmis todgiqatlar;
Keyns nazariyyasi va bu noazariyys mévgeyina asaslanan post vo yeni Keyns¢i yanasmalar
tizro qruplasdirilaraq; konkret praktiki suallar iso aparilmis empirik todgigatlarda oldo
olunmus naticalarin forgliliyi tizra taqdim edilir. Malumdur ki, Keyns nazariyyasina asaslanan
todgigatlarda qisa miiddotli dovrdoe istehsalin saviyyasi ilo giymatlorin artimi arasinda
qarsiliglt olagenin moévcudlugu gobul edilir. Yoni, Ouken ganunu vo Fillips oyrisi tizro
inflyasiyanin soviyyasinin qisa miiddotli dévrdos UDM-in artimin1 miioyyonlosdirdiyi
osaslandirilir. Umumilikds ise istehsal vo masgulluq seviyyslorinin arasdirilmas iizro Keyns
yanasmasina osaslanan toadgigatlarda mocmu talobin saviyyasi igtisadi inkisafin osas amili
Kimi gobul edilir va inflyasiya ilo igsizlik soviyyalori arasinda sort baghligin mévcudlugu
miioyyonlosir, yani iqtisadiyyatda ya inflyasiya, ya da issizliyin artimi mdvcud ola bilar, bu
amillorin har ikisinin iso eyni zamanda movcudlugu ise miimkiinsiizdiir. Yanasma
cargivasinds bu sokildo miioyyonlogon asililiq iqtisadi siyasotdo inflyasiya ilo igtisadi artim
templori arasinda somarali alagonin miioyyonlogsmasi tigiin baza formalasdirir. Belo ki, konkret
tonzimlomo rejiminin formalagsmasi zamani Keyns nozariyyasi iizro yanagmalarda giymatlorin
artimi ilo omok haglarinin artimi eyni zamanda (parallel olaraq) bas vermir, qisa miiddatli
dovrda giymatlorin artimi, omak haqlarmin sart qeyd olundugu soraitds, istehsalin rentabellik
soviyyesini yiiksaldir. Bundan olave, omok haqglarmin nominal yiiksolis tempi inflyasiya
tempindon geri qalirsa bu halda amok haqqlarinin real saviyyasi azalir, bu iso 6z novbasinds
istehsal xorclorinin azalmasi, sonuncu isa istehsalin rentabellik vo mosgulluq saviyyslarinin
artim1 demokdir. Basqa sozlo, giymotlorin miiayyan saviyyays kimi yiiksalisi ilo igtisadi
artimin stirotlonmosi miiayyanlasir. Deyilonlordan alave Keyns nazariyyasi {izro méveud olan
yanasmalarda inflyasiya ilo iqtisadi artim arasinda miisbat bagliligin olmasi ona asaslanir ki,
inflyasiya yiiksoldikca: (a) shali, ev tosarriifatlart vo biznes sektorunda maliyys imkanlarinin
mohdudlasmasi gonast vo yigimin artimi zaruriliyini miisyyanlosdirdiyindon dévriyyads olan
pul kiitlosinin artimi faiz dorocasinin enisi vo investisiyalarin artimini; (b) investisiyalarin
giymatli kagizlar bazarindan birbasa investisiyalar soklindos real sektora axini stimullagsmasi
timumilikdo igtisadi artim templarinin yiiksalisini miioyyonlosdirir. Lakin malum oldugu kimi
oton osrin 70-ci illari diinya iqtisadi bohrani soritinds oksor Glkalords stagflyasiya meyllori
miisahids olundu (yani, iqtisadiyyatda inflyasiyanin yiiksalisi soraitinds tonazziil vs issizliyin
arttm1 meyllori) Belo sorait iqtisadi tonzimlomonin Keyns¢i konsepsiyalar osasinda
reallagdirilmasini miimkiinsiiz edirdi.

Oton osrin 80-c1 illordon etibaron do iqgtisadi tonzimlomodo monetarist yanasmalar
stiinliik toskil etmoys basladi. Monetarist yanasmalar iizro inflyasiya ilo iqtisadi artim
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arasinda olagolorin giymatlondirilmasi zamani iki amil: (a) tonzimlonon parametrlarin real
ifado do giymatlori (real amok haqqu, real faiz doracasi, real miibadilo mazonnasi va s.); (b)
igtisadi subyektlorin gozlontilori asas gétiiriilorak iqtisadi proseslora qisa vo uzun miiddatli
dovrlards forgli yanasma miioyyanlosirdi, yoni inflyasiyanin qisa vo uzun miiddatli dovrlords
iqtisadi artima tasirlorinin kaskin fargliliyi gqeyd edilirdi. Belo ki, monetarist yanasmalarda
qisa miiddatli dovrda Fillips ayrisi lizro Keyns nazariyyasinin osas miiddealar1 6z qiivvasin
saxlayir (bir sortloki, cari inflyasiyanin saviyyasi gozlonilon inflyasiyani {istalosin), lakin uzun
middatli dovrda bu ayri tobii issizlik saviyyasinda (noqtasinds) vertikal sokil alir. Bu osasda
da monetarizm coroyaninda “adaptiv goézlonti” noazariyyssi formalasib. Yoni, monetarist
yanagmalara miivafiq olaraq uzun miiddotli dovrds inflyasiyanin iqtisadi artima tasirinds
holledici amil kimi igtisadi subyektlorin gozlontilari ¢ixis edir - giymatlorin ardicil vo davamli
artimi soraitindo real sektor vo ev tosarriifatlarinda ehtiyatlarin artimi, amok bazarinda amok
haglarinin  artimi, maliyys sektorunda omanst vo kreditlorin azalmasi, faiz daracasinin
yiiksalmoasi saboblorindan investisiyalarin va iqtisadi artim templarinin zaiflomasi bas verir.
Basqa s6zlos, monetarist nazariyysys miivafiq olaraq uzun middoatli dovrds inflyasiya ilo
iqtisadi artim arasinda oks, negativ slage mévcuddur vo inflyasiyanin minimum saviyyasinin
tomin olunmasi igtisadi artimin tomin olunmasi {igiin osas amil (sort) kimi ¢ixis edir.
Beloliklo, monetarist yanagsmaya miivafiq olaraq istonilon iqtisadiyyat soraitinda
tonzimlomanin osas problemi (ssas hadofi) kimi inflyasiyanin on kigik saviyyasi
mioyyanlogmalidir. Komiyyat nozoriyyasino osaslanan aragdirmalarda da formal olaraq
gostorilir ki, inflyasiya yiiksoldikco igtisadi artim zoifloyir, UDM real ifadedo azalir vo
belaliklodo bu parametrlor arasinda oks olage mévcuddur. Aparilan forgli todgiqatlar iizro
inflyasiyanin 1% yiiksalisinin igtisadi artim templarini no godoar zaiflotmasi miiayyanlosdirilir.
Bu osasda da sort stabillosdirmoa programlarinin hazirlanmasi, ilk névbada stabillogdirma
sonra iqtisadi artim prinsipinin reallagdirilmasi, dovriyyads olan pul kiitlaSinin artimina sart
nozaratin hayata kegirilmasi toklif edilir.

Makroigtisadi tarazliq modeli {izro todgigatlarda monetar soklarin iqtisadi artima
neqativ tosirlori arasdirilir. Belo ki, inflyasiyanin yiiksalisinin iqtisadiyyata yonoli kapitali
azaltmasi, bu sobobdan do igtisadi artimin zaiflatmasi, bu meylin saboblori kimi isa banklarda
oamanot vo depozitlorin real golirliyinin vo notico etibari ilo iqtisadiyyata yonoli kapitalin
azalmas1 miiayyonlosdirilir. Lakin &ton asrin 90-ci1 illarin avvallorindan etibaron monetarist
konsepsiya osasinda stabillogdimo proqgramlarini reallasdiran oksor 6lkolords (ilk névbodo
inkigaf etmokdo olan 6lkolor iizro) strategiyanin asagi somoraliliyi, bir sira hallarda iss igtisadi
inkisafa neqativ tosirlori miiayyanlogdi. Belo ki, maliyys sabitliyinin tomin olunmasi asasinda
makroiqtisadi sabitliyin oldo olunmasiin prioritetliyi iqtisadi artimin tomin olunmasi ilo
noticolonmirdi, oksino iqtisadiyyatda igsizliyin artimi, iqtisadi aktivliyin zoiflomasi ilo
noticolonirdi. Bagqa sozlo tonzimlomoys monetarist yanasma iqtisadiyyatda staqflyasiya
probleminin halli {igiin nazards tutulsada problemin samarali halli tomin olunmurdu. Osas
sobablor Kkimi isa: makroigtisadi sabitliyin tomin olunmasinin iqtisadi artimim tomin
olunmasina nisbaton {istiinliik togkil etmasi, yoni, iqtisadi artimin osasinda makroiqtisadi va
maliyys sabitliyin tomin olunmasi deyil, oaksins, maliya vo makroiqtisadi sabitlik osasinda
igtisadi artimin tomin olunmasimin Ustiinliik togkil etmasi; inflyasiya amillori kimi yalniz
monetar faktorlarin miioyyonlosmasi vo geyri-monetar amillorin nozaro alinmamasi ¢ixis
edirdi (inkisaf etmokds olan 6lkalar tiglin isa dovriyyads olan pul kiitlasinin sixilmasi asasinda
inflyasiyanin mohdudlanmas1 bir torofdon iqtisadiyyatda 6donis qabiliyyatli tolobin
Ssoviyyasinin azalmasi, fiaz doracasinin yiiksalmasi sobobindan iqtisadi artimi zoaiflodir; digar
torafdon iso inflyasiyanin geyri-monetar sabablorinin aradan qaldirilmasina imkan vermirdi).
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Igtisadi tonzimlomonin tocriibesinin sonraki illori gdstordi ki, inflyasiya miirokkob
igtisadi mahiyysto malikdir vo bir deyil, forgli istigamatlor iiro doyison bir sira faktorlarla
mioyyanlosir, yani, yalniz dovriyyads olan pul kiitlasinin mahdudlanmasi ilo inflyasiyanin
zoifladilmasi  tonzimlomays dogru yanagsma deyil. Tobin effekti iizro gostorilir ki, ev
tosarriifatlar1 (ohali) 6z amanatlarini ya ollorinds nagd pul soklinds, ya da kapital soklinds
goruyur. Inflyasiyanin yiiksolisi banklardan kenarda ohalinin slinda olan pulun real doyarini
azaltdigindan ohali slinds olan pul vasaitlorini kapital formasina ¢evirir vo natica etibari ilo
qisa miiddatli dovrda bu, iqgtisadi artimi siiratlondirir; Sidraus modeli iizra i1So uzun miiddatli
doévrds dovriyyads olan pul kiitlasinin genislonmasinin iqtisadi artima neytralligit mévcuddur;
Stokman effekti dovriyyads olan pul kiitlasinin artimi ilo kapital arasinda xiisusi, spesifik
slagolorin mévcudlugunu osaslandirir vo noticodo uzun miiddatli dovrds inflyasiyanin
yiiksalisinin iqtisadi artimi zoiflotdiyi gostorilir; dekompazisiya prinsipi iizro 1S9 yalniz qisa
miiddatli dévrde inflyasiyanin gozlonilon saviyyadon konarlasmast UDM-in saviyyasine
ohomiyyatli tosiro malikdir; uzun miiddotli dovrds iso iqtisadi artim baximindan mithiim
ohamiyyatli - potensial saviyyadon konarlagmalardir. Digar yanagmalar tizra gostorilir ki, (21)
inflyasiyanin yiiksaligi ilo istehsal xorclorinin nominal saviyyasinin artimi iqtisadiyyatda
investisiyaya meylliliyini azaldir, o sebobdoan ki, tonzimlomads yumsaq monetar siyasatin
reallagdirilmasi qiymotlor saviyyasinds yiiksalisi, iqtisadi inkisafda iso geyri-miiayyanliyi
yiiksaldir. ©gor igtisadiyyatda tarazliq vo uzun miiddstli dévra Xarc inflyasiyasi formalasibsa
bu halda tonzimlomads iki alternativdon biri mévcud ola bilar: agor iqtisadiyyatda kigik artim
templari formalasibsa, bu halda inflyasiyanin kigik stabil saviyyasi qorunmali; agor dayaniqli
yiiksok va sok xarc inflyasiya miioyyanlosibsa - igtisadi voziyyatin agirlasmasi qagilmazdir.

Konkret praktiki suallar tlizro aparilmis empirik todgigatlarda da oldo olunmus
naticalarin forqliliyi olduqca genis spektra malikdir. Beloki, 140 inkisaf etmis vo inkisaf
etmokds olan 6lkalorin timsalinda iqtisadi-riyazi modellor iizra aparilmis todgigatlarda (22),
miioyyonlosdirilir ki, igtisadiyyatda inflyasiyanin yuxari hodd saviyyssi movcuddur ki, bu
hoddon sonra inflyasiya ilo igtisadi artim arasinda koskin monfi asililiq miioyyanlosir, bu
hodds godor isa inflyasiya shomiyyatsiz doracads iqtisadi arttima miisbat tosirlor géstora bilar.
Inkisaf etmis dlkolor iigiin bu hodd (1-3%); inkisaf etmokdo olan 6lkolor iigiin iso (11-12%)
toskil edir. Todqiqat isindo eyni zamanda gostorilir ki, tonzimlonan aparici parametrlora
nazarat halledici shomiyyoto malikdir. Digor tadgiqatda 145 6lkonin timsalinda inflyasiyanin
kigik, moasalon (2-3%)-ik, saviyyasindo bu parametrin iqtisadi artim ilo miisbot tosirlori;
inflyasiyanin yiiksok Saviyyalorindo iso  qeyri-xatti neqativ tosirlor miioyyoanlogdirildiyi
gostorilir (23). Toadgigat isindo 2,5% -ik illik inflyasiyanin struktur doyisikliklirini
stiratlondirdiyini, bu hoddon yuxari soviyysnin iso iqtisadi artima neqativ tosirlori
mioyyanlosdirilir. Yuxar1 hadd iizro aparilmis digar todgigatda (24) 87 6lkenin timsalinda,
inflyasiyanin bohran hoddi kimi orta illik 8%-ik saviyyasi miioyyanlosir. Beloki, miivafiq
makroigtisadi gostoricilorin (6lko ohalisinin sayi, UDM-in soviyyssi, istehlak giymatlori
indeksi, real faiz doracasi, real miibadilo mazannasi, dovlat biidcasi tizra Xarclarin saviyyasi,
investisiyalarin saviyyasi va S.) tohlili asasinda miioyyonlosdirilir ki, bu soviyyadon asagi
inflyasiya iqtisadi artima heg bir tosir gostarmir, bu saviyyadon yuxari iso inflyasiya igtisadi
artima dayaniqli vo neqativ tasirlor miioyyanlosdirir. Yiiksok Soviyysli inflyasiya iizro
aparilmig todqgiqatlarda (25), gostorilir ki, belo inflyasiyanin moévcud oldugu o6lkalords
inflyasiya soklar1 iqtisadi arttima neqativ tosirlor miioyyanlosdirir; (26)-do inflyasiyanin
iqtisadi artima neqativ tasirlarinin illik 40%-ik saviyyasi oldugu gostorilir; (27)-do aparilan
aragdirmalara miivafiq olaraq gostarilir ki, agor iqgtisadiyyatda illik inflyasiya 10% yiiksalirss
bu zaman UDM-in artim tempi, onun strukturunda iso investisiyalarin soviyyasi 0,5% azalir;
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(28)-do yiiksok inflyasiyanin iqtisadi artima ohomiyyatli tosir istigamatlori, investisiyalar
azaldan osas tosir kanallar1 miioyyanlosdirilir.

Baxilan todqgiqatlarin siyahisindan goriindiiyli kimi problemin arasdirilmasi iizro bir sira
Nobel miikafatgilar1 - Robert Lukas, Robert Solou, Djeyms Tobin va digarlorinin
fundamental ohomiyyatli todgigatlarinin  movcudluguna baxmayaraq hal-hazira kimi
inflyasiya ilo iqtisadi artim arasinda tmumilosdirilmis olagolorin miiayyanlogdirilmasi
miimkiin olmayib, bir sira todqiqatlar tizra sldo edilmis naticalor iso daban-dabana ziddiyyst
toskil edir. Belo ki, (27)-do R.Barro torafindon miixtalif 6lkalorin statistik molumatlari iizra
apardig tohlil asasinda miioyyanlosdirilmisdi ki, bu dlkalords inflyasiyanin yiikselisi UDM-in
artimi ila naticalonir. Lakin diger tadqiqatlarda gostarilir ki, miixtalif dlkalords eyni inflyasiya
Saviyyasi soraitinds forqli igtisadi artim templori miisahids olunur, bu da baxilan 6lkalar tigiin
inflyasiyanin forqli sorhod ndqtolorinin mévcudlugunu gostoricisidir. Basqa sozlo, forgli
Olkalar tizra inflyasiya vo igtisadi artim alagalori kaskin farqli asililiga malik ola bilir - yiiksok
inflyasiya soraitindo real iqtisadi artim gostoricilori yiiksok vo oksino, kigik inflyasiya
soraitindo bu gostaricilor zoif, geyri moagbul ola bilir, yani, inflyasiya vo iqtisadi artim
templori arasinda ohomiyyatli korrelyasiya asililigt mdéveud ola bilmoz. Dj.Stiglisin
miilahizalori {izra inflyasiyanin iqtisadi arttima neqativ tasirlori barads sarhad noqtalorinin
miioyyanlosdirilmasi yetorinco osaslandirilmayib — forqli 6lkalor vo regionlar iizro Sorhod
noqtalori tam forgli ola bilor. Dj.Askerlofun miilahizalori {izra isa inflyasiya soviyyasinin
hoddon artiq sort enisi iqtisadi artimi zoiflodir vo iqtisadiyyatda struktur doyisikliklarinin
inkisafina neqativ tasirlor miisyyanlosdirir.

Belaliklo, aparilmig todgigatlarm timumilosdirilmasi aydin gostarir ki, inflyasiya ils
iqtisadi artim arasinda birmanali alagelorin miiayyanlagdirilmasi miimkiin deyil vo bu aslagoelor
Olkado formalasmis konkret makroiqtisadi sorait vo iqtisadi voziyystdon asili olaraq forgli
istigamatlordo vo forgli doracolorde miioyyanloss bilir. Inflyasiya ilo iqtisadi artim arasinda
olagenin miioyyanlosdirilmasi iigiin iqtisadiyyatda yaranmis voziyyatin tohlili, inflyasiyanin
soboblori aragdirilmali vo geyd olunan empirik todqigatlarin naticolorindon asili olaraq
makroigtisadi tonzimlomado tokmillasdirmalor, korrektolor miioyyonlosdirilmolidir. Inflyasiya
Vo iqtisadi artimin birbasa olagslorinin miioyyonlosdirilmasi tizro todgigatlarin konkret natico
vermomoasi son dovrlordo arasdirmalarin tam yeni istigamot iizro aparilmasina tokan verdi,
belo olagonin giymatlondirilmasi magsadi ilo inflyasiyanin digor iqtisadi parametrlordo
mioyyanlosdirdiyi doayisikliklor asas gotiiriilmays basladi. Bu baximdan on genis yayilmis
todgigat istigamatlorindan biri inflyasiya ilo RPK-real pul kiitlasi (M2 pul aqregatinin
inflyasiya lizro korrekto edilmis soviyyasi) vo RPK il igtisadi artim arasinda mdvcud olan
six1 korrelyasiya olagalorindon istifadadir. Yoni, ogor RPK ilo UDM arasinda asililiq
miisahido olunursa, bu asililiq {izra inflyasiya ilo igtisadi artim arasinda da konkret slagalor
miiayyanloasa bilir. Diinya 6lkalarinin tocriibasinds bu asililigr tasdiq edan kifayat godor cox
sayda niimunalor mévcuddur. On bariz niimuns hal-hazirda Tiirkiyado makroiqtisadi soraitin
tonzimlonmasi tocriibasidir. Beloki, Tirkiys iqtisadiyyatinda son illor bir torofdon tiirk
lirasinin ucuzlagmasi, inflyasiyanin siirotlonmasi vo bu proseslora tokan veron markoazi bank
torafindan faiz doracasinin endirilmosi siyasati reallagdirilirsa, digor torafdon UDM-in artimi,
ixacin artimi, 6lkanin qizil-valyuta ehtiyatlarinin artimi miisahids edilir (sonraki marholoda bu
barodo daha otrafli molumat verilir). Bundan basqa, (34)-do aparilmis icmalin noticalori
gostorir ki, Braziliyada, 1980-1990-c1 illor, giymatlorin siiratli artim illori (ayri-ayri illordo
giymatlarin il arzinds artimi 20-30 dofo olub) dlkads eyni zamanda yiiksok iqtisadi artim
miisahids edilib. Belo vaziyyat tonzimlomads RPK-1n azalmasina imkan verilmamasi ils izah
edilir. Vyetnamda yiiksok inflyasiya soraitinds (1988-ci il illik inflyasiya 400% toskil edib)
1989-cu il “sok” terapiyanin totbigino baxmayaraq tonzimlomads “yumsaq” pul-kredit
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siyasati reallagdirilib, M2 pul kiitlasinin 213% artirilib. Noticads, oksar 6lkalordon forgli
olaraq sok terapiya dovriindo Vyetnamda iqtisadi artim miisahids edilib. Eyni ils, oks, digar
qiitb niimunalor olan 6lkalor mévcuddur, yoni, dovriyyads olan pul kiitlosinin sixilmasi
(azalmasi), inflyasiyanin kigik soviyyasinin tomin olunmasi ilo iqtisadiyyatda stagnasiya,
yaxud tonozziiliin miiayyanlosdiyi 6lkalorin niimunasi. Osas sobob kimi bir sira tadqgigatgilarin
geyd etdiyi kimi deflyasiya yox (¢iinki deflyasiya RPK-1 artirir), dévriyyadoa olan pul
kitlasinin nominal ifadodo azalmasi miioyyanlosdirilir. Basqa sozlo, ogor igtisadiyyatda
deflyasiya dovrii pul kiitlesi genislonirss, bu halda deflyasiya iqtisadi artim {igiin problem
yaratmir, ¢iinki, bu zaman RPK artir, problemi deflyasiya soraiti deyil, pul kiitlasinin
sixilmast miiayyanlosdirir. Diinya tocriibasinds bu tip niimunalords yetarincadir. Masalan,
todgiqgatlarda Yaponiyadada 1990-2000-ci illar iqtisadi artim templarinin kaskin zaiflomasinin
sabablori kimi inflyasiyanin kigik saviyyasi, hatta deflyasiya dovrlari, 1970-1980-c1 illards
pul kiitlasinin artim templarinin kaskin zaiflomasi gostorilir. Bohreynds, 1998-2002-ci illor
arzindos deflyasiya miisahido edilib, eyni zamanda dovriyyads pul kiitlasi illik 10%
soviyyasinda genislonib, notico olaraq iqtisadiyyat orta illik 4% siiratlo artib. Eyni ilo
Qonkongda 1999-2004-cti illar har il 2,5%-ik saviyyada deflyasiya, eyni zamanda har il orta
illik 4% iqtisadi artim miisahido edilib, Soudiyys Orabistaninda 1998-2001-ci illor deflyasiya
soraitinds iqtisadi artim miisahida edilib va s. (33-35). Belaliklo, statistik molumatlarin tahlili
aydin gostarir Ki, o dlkalordaki pul-kredit siyasati {izra iqtisadi artimin tomin olunmasi hodofi
inflyasiyanin minimum soviyyasinin tomin olunmasina nisbaton istiinlik togkil edib bu
Olkalorda yiiksok iqtisadi artim templori miisahido edilib, igtisadi artimin mithiim amillori
kimi isa kigik faiz daracasi, oldugca ucuz va stabil miibadilo mazannasi ¢ixis edib.

Inflyasiyanin miimkiin ola bilocok yuxari hoddi iizro aparilmis digor qrup
aragdirmalarda gostorilir ki, ogor inflyasiyanin Soviyyasi miioyyan bir haddi asmirsa
(miitoxassislor bela hadd gisminds orta illik 20%-ik inflyasiya saviyyasini hesab edirlor, lakin
geyd olundugu kimi, bu haddan yuxari inflyasiya soraitinds belo miivaffaqiyyatli inkisaf edon
igtisadiyyatlarin niimunasi méveuddur) bu soviyyoaya godoar tonzimlonan real parametrlora
neqativ tosirlor miioyyanlosmirso, bu halda onun azaldilmasi istigamatinds reallagdirilan
todbirlor izafi (itirilmig) xorclordir. Yoni, inflyasiya yalniz iqtisadi artima vo makroiqtisadi
tonzimlomonin  digor parametrlorinin  real ifadedo qiymatlorina negativ  tosirlor
miioyyonlosdirdiyi hallarda onun saviyyasi yiiksok hesab olunur va tonzimlomoads onun
azaldilmasi prioritet istigamat kimi hesab oluna bilar.
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Sokil.1. Dévlat biidcasi iizra xarclorin UDM-do pay cakisi (%)

Basqa sozlo, makroigtisadi tonzimlomada samoaraliliyin tomin olunmasi magsadi ilo
inflyasiya vo iqtisadi artim arasinda tarazli soviyyonin miiyyonlosdirilmasi aktual sual olaraq
qalir. Yuxarida geyd olundu ki, yanagmanin yetarinco osasli olmasini géstoron bariz niimuno
Tiirkiyada totbig olunan makroigtisadi tanzimlanmoasi tacriibasidir. Bels ki, igtisadiyyatda son
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illor bir torofdon tiirk lirasinin ucuzlasmasi, inflyasiyanin siiratlonmasi va bu proseslorin asas
tokanverici qlivvasi morkozi bank torofindon faiz doracasinin endirilmasi, digor torofdon
UDM-in artimi, ixacin artimi, Slkonin qizil-valyuta ehtiyatlarmin artimmin miisahido
edilmasidir (36-41). Azarbaycanda inflyasiya vo iqtisadi artim olagalorinin forqli aspektlori
tizro aparilan todgigatlar osason Morkazi Bankda, Azorbaycan EIm vo Tohsil Nazirliyi
Igtisadiyyat Institutunda vo digor qurumlarda comlonib. Belo ki, inflyasiyanin optimal
hoddinin giymatlondirilmasi iizro todgigatlar (42)-ds; manatin mozonnasinin inflyasiyaya
Otiiriictilik  qabiliyyati tlizro arasdirmalar (43)-do; inflyasiyanin determinantlart iizra
aragdirmalar (44)-do; monetar siyasot, iqtisadi artim vo makroiqtisadi stabillosmonin
problemlori (46-48)-do; Azorbaycanda makroigtisadi stabillosmanin problemlari va onlarin
miimkiin hoall istigamotlori (49,50)-do va s. arasdirilir.

Noazari yanagmalar baximindan inflyasiya va iqtisadi artim alagalarinin giymatlondirilmasi

Molumdur ki, forqli o6lkolor iizro iqtisadi artim vo makroigtisadi sabitliyin tomin
olunmasinda fargli mexanizm vs alstlor prioritet olaraq istifads olunur: 1. fiskal mexanizmlor,
o cimlodon, doévlet biidcasi xarclorinin tonzimlonmosi mexanizmlori (biidco Xarclorinin
artirihib/azaldilmas: ilo dovriyyads olan pul kiitlosinin geniglonib/sixilmasi); 1. monetar
mexanizmlor (dovriyyads olan pul kiitlasinin bank sektoru vasitasi ilo genislonib/sixilmasi);
1. tadiyys balansinin tonzimlonmo mexanizmlari (kapital axini, 6lkoys xarici kapitalin calb
olunmasiin stimullagdirilmasi) va s. Azarbaycanda tonzimloms rejimi bu baximdan prioritet
olaraq sabit miibadilo mazonnasi rejiminin reallasdirilmasi va biidco Xarclorinin saviyyasinin
tonzimlonmasi ilo dovriyyads olan pul kiitlosinin genislonib-sixilmasina asaslanir (sokill).
Belo tonzimloma qisa miiddatli dévrde mosgulluga, uzun miiddstli dévrde ise timumilikdo
sosial-igtisadi inkisafa neqativ tasirlor miioyyanlosdira bilir, 0 sobabdan ki, tanzimlomads asas
mogsad iqtisadi aktivliyin stimullagdirilmasi deyil manatin mazonnasi tizra sabitliyin
gorunmasi ¢ixis edir. Bu sababdon Azarbaycanda totbig olunan makroiqgtisadi tonzimloma
rejiminin - mithiim ohamiyyatli suallarindan biri igtisadiyyatda inflyasiya risklorinin
giymotlondirilmasi vo zamaninda qarsilanmasi todbirlorinin  formalagmasidir.  Olkado
inflyasiya balans1 tizro aparilmis tohlillorin naticlori gostorir ki, balans {izro miioyyoanlogon
forgli amillorin iqtisadi artima tosir giicii vo istigamatlori osash suratdo forglidir. inflyasiya
soviyyasini miiayyanlosdiron monetar vo geyri-monetar xarakterli amillordon asili olmayaraq
1ISo moarkazi bank dovriyyads olan pul kiitlosinin soviyyasino nozarsti hoyata kegirir vo bu
zaman mithiim olan sual — yiiksok inflyasiya soraitindo iqtisadi aktivliyin qorunmasi vo
arttminin tomin olunmasi yetarinca hallini tapa bilmir. Basqa sozlo, tonzimlomads osas sual -
dovrii olaraq ya iqtisadi artimin stimullagdirilmasi, yaxud da inflyasiyanin zaiflodilmasi suali
ac1q galir. Umumiyyotlo gétriilorso igtisadiyyatda giymatlorin artim siiratinin kigik vo sabit
soviyyada saxlanilmasi diinyanin oksar 6lkalarinds makroigtisadi tanzimlomanin tacriibasinda
gobul olunmus yanasmadir vo morkozi banklarin faaliyysti do “inflyasiya-igtisadi artim”
alagalorinin giymatlondirilmasine osaslanir. Inkisaf etmis dlkolords inflyasiyanin hor hansi
hodaf giymoti miioyyanlosdirildikdon sonra (masalon, orta illik 2%) bu gostaricinin tomin
olunmasi t¢iin inflyasiyanin hadoflonmasi rejimi, yoni, iqtisadiyyatda faiz doracasinin
tonzimlonmasi rejimi osasinda dovriyyads olan pul kiitlosinin genislonib/sixilmasi hoyata
kegirilir - igtisadiyyatin “istilonmasi” dovrlori, ohali va biznes sferasi {izro Xarclorin artimi ilo
bagli olaraq inflyasiyanin yiiksaldiyi soraitds, onun zaiflodilmasi magsadi ilo morkazi banklar
togdim etdiklori kreditlor tizro faiz doracasini yiiksaldir vo oksina. Hesab edilir ki, kigik
saviyyali inflyasiya tonzimlomodo prioritet hadof gisminds miioyyanlosirso todiyys balansi
tizro Vvoziyystin nozarotdo saxlanilmasi davamli iqtisadi artimin tomin olunmasi ti¢iin
yetorlidir.
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Azorbaycanda makroigtisadi tonzimlomo iizro formalasmis yanasma geyd olundugu
Kimi aparici parametrlor iizra neqativ doyisikliklor miiayyanlosdirs bilir. Ciinki, iqtisadiyyatda
xarici amillarin tasirlori ilo slagadar olarag inflyasiya tozyiglorinin dayanigli artimi (diinya
bazarlarinda xammal-materiallarda giymot artimi, nogliyyst dagimalarinda ki ¢atinliklorlo
bagl giymat vo tariflordoki artim, osas ticarot torofdasi 6lkalordo miisahido olunan yiiksok
inflyasiya vo digar amillorin tosiri ilo bagh olaraq) makroiqtisadi tonzimlomonin mdvcud
rejimi soraitindo monetar amillorin inflyasiya Saviyyasina tosirlorini  osasli  suratdo
mohdudlasdirir.  Bu sobabdon Azorbaycanda inflyasiya ilo igtisadi artim arasinda
alagelondirmoanin Morkazi Bankin boyanatinda gostarilon “giymatlorin sabitliyi ilo igtisadi
arttm (mosgulluq) soviyyssi iizro doyisikliklor arasinda ¢evikliyin; investisiya-biznes
foallasmasmin tomin edilmasi” istigamoatindo reallagdirilmas:  aktual masalo  kimi
miioyyanlosir.
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Nozari yanagmalar iizro hal-hazirda makroiqtisadi tonzimlomads {istiinliik inflyasiyanin
igtisadi artima neytral tosirlorina asaslanan yeni-klassik yanagmalar toskil edir. Bu yanagmalar
gargivasinds inflyasiyanin kigik soviyyasinin tomin olunmasi iqgtisadi artimin tomin olunmasi
tigtin zoruri hesab edilir, lakin eyni zamnada monetar siyasstin daima vo miistosna olaraq
inflyasiyanin bela Soviyyasinin tomin olunmasina istiqamatinds reallagdirilmasi diizgiin hesab
edilmir, istehsal vo moggullugun artiminin stimullagdirilmast mexanizmlorinin formalagsmasi
zoruri hesab edilir. Ozal investisiyalar miihitinin aktivlesdirilmoasi mogsadi ilo iso morkazi
bank inflyasiyanin arttmi  vo ya qiymotlorin  sabitliyinin  tomin  olunmasinin
stimullagdirilmasimnin  somarali  miiddatlorini  miiayyanlosdirmali, doévriyyada olan pul
kiitlosinin miioyyan dovrlords istehsalin artirilmasi moqgsadi ilo genislonmasini, miioyyan
dovrlordo isa qiymatlorin sabitliyinin tomin olunmasi moagsadi ilo artim tempinin
zoifladilmasini tomin etmolidir. Belo tonzimloma soraitindo miihiim olan geyd olunan
dovrlorin  diizglin mioyyonlogmasidir, oks toqdirds, yeoni inflyasiya vaxtindan ovval
miioyyanlosmis soviyyayo qaytarilmasi, qiymatlorin sabitliyinin tomin olunmasi moagsadi ilo
dovriyyado olan pul kiitlosinin artim templorinin zoiflodilmasi istehsalin artiminda qeyri
sabitlik miioyyonlogdira bilor. Yeni klassik yanasmalar g¢orgivasindo tonzimlomanin son
hodofinin oldo olunmasi mogsadi ilo amoaliyyat hodofi olaraq faiz dorocasinin yiiksok
somaraliliyi gostorilir. Sonuncu ilo olagodar isa 6lkadoki iqtisadi artim vo makroiqgtisadi
sabitlik holledici doracods makroigtisadi tanzimlomonin inkisafinin alternativ ssenarisi —
mozonna rejimi  lizro miimkiin ola bilocok tokmilladirmalarlo miioyyanlogir. Diinya
tocriibasindo moévcud olan niimunalors miivafiq olaraq (sokil 2) belo istigamatlor sirasinda
inflyasiyanin hodoflonmasi, UDM-in hodoflonmosi, aydin nominal hodofin olmamasi
rejimlarinin totbiqi ¢ixis edir Mioallif torafindon aparilmis aragsdirmalarin naticalori gostarir Ki,
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hazirda Azorbaycanda inflyasiyanin hadaflonmasi vo ya inflyasiyanin g¢evik hadoaflonmasi

rejimlorindon birinin totbiqi iizro tonzimlomanin tokmillogdirilmoasine alternativ variant

movcud deyil.
Notica
Aparilmig arasdirmalar asagidaki naticalorin olds olunmasina imkan verir:

= Hal-hazirda 6lko iqtisadiyyati kifayst godor ciddi neqativ tozyiglor altindadir vo bu
tozyiglar igtisadi tonzimlomoado adekvat doyisikliklorin edilmasini tolob edir. Bu sirada
mithiim shamiyysto malik olan 06lkads inflyasiya-iqtisadi artim olagalorinin tohlili,
inflyasiyanin hom iqtisadi arttm, hom do makro-igtisadi sabitlik ti¢iin xalal gotirmoyan
soviyyasinin osaslandirilmast vo bu osasda totbig olunan makroigtisadi tonzimloma
rejiminin tokmillasdirilmosidir.

= EImi odobiyyatda problem iizro mdvcud olan aragdirmalarin imumi icmali gostorir Ki,
inflyasiya ilo iqtisadi artim arasinda birmonali slagoalorin miiayyanlosdirilmosi miimkiin
deyil, bu slagelor 6lkads formalagmis konkret makroiqtisadi sorait vo iqtisadi voziyyatdon
asili olaraq fargli istiqamotlords vo forgli doracalorde miiayyonloso bilir. Inflyasiya ilo
iqtisadi artim arasinda olagenin miisyyonlogdirilmasi {igiin iqtisadiyyatda yaranmis
vaziyyatin tohlili, inflyasiyanin soboblori aragdirilmali vo qeyd olunan empirik
tadgiqatlarin naticalorindon asili olaraq makroiqtisadi tonzimlomodsa tokmillasdirmalar,
korrektolor miioyyanlosdirilmalidir. Belo Ki: problemin arasdirilmasi {izra bir sira Nobel
miikafatgilart Robert Lukas, Robert Solou, Djeyms Tobin, Dj.Stiglis vo digoarlorinin
fundamental shamiyyatli tadgiqatlarinin mévcudluguna baxmayaraq inflyasiya ilo igtisadi
artim arasinda timumilogdirilmis olagalorin miiayyanlogdirilmasi halodo miimkiin olmay1b,
bir sira todqgiqatlar iizro iso aldo edilmis naticalor daban-dabana ziddiyyot toskil edir;
todqiqatlarda mioyyanlosdirilir ki, iqtisadiyyatda inflyasiyanin yuxart hodd Soviyyasi
movcuddur, bu hoddon sonra inflyasiya ilo iqtisadi artim arasinda koskin manfi asililiq
miayyanlosir, bu hodds godor isa tonzimlonon aparici parametrlora nozarot halledici
ohamiyysto malikdir; inflyasiyanin iqtisadi artima neqativ tosirlor formalagdiran sorhod
noqtalorinin  miiayyanlosdirilmasi konkret baxilan 6lko iizro asaslandirilmahidir, fargli
6lkalor va regionlar tizra sarhad noqtalori tam forgli ola bilar.

= Inflyasiya ilo iqtisadi artim arasinda birbasa olagolorin miioyyonlosdirilmosi iizro
todqgigatlarin konkret natico vermomosi son dévrlar bels alagenin giymatlondirilmasi tigiin
inflyasiyanin ~ digor iqtisadi  parametrlordo  miioyyonlosdirdiyi  doyisikliklor — oasas
gotiiriilmoays baslandi. Bu baximdan on genis yayilmis todgigat istigamotlorindon biri
inflyasiya ilo real pul kiitlosi (M2 pul aqreqatinin inflyasiya iizro korrekto edilmis
soviyyasi) vo real pul kiitlosi (RPK) ilo iqtisadi artim arasinda movcud olan yiiksok
korrelyasiya asilibigindan istifadedir:  iqtisadiyyatda UDM o hallarda artir ki: (a)
giymatlorin sabiliyi soraitinds (inflyasiyanin kigik saviyyalorinda) M2 pul kiitlosi artir; (b)
inflyasiyanin yiiksolon Saviyyasini iso pul kiitlasinin artimi istoloyir. Basqa sozlo, 6lko
igtisadiyyatinda yiiksok inflyasiya goraitinds do iqtisadi artimin siiratlonmosi miimkiindiir,
miihiim olan sort dovriyyads olan pul kiitlosinin artiminin inflyasiyani tistolomasidir. Yani,
iqtisadi artimin siiratlonmasi ii¢iin dovriyyads olan real pul kiitlosinin artimi zoruri sort
gisminds ¢ixis edir. UDM o hallarda azalir ki: (a) iqtisadiyyatda inflyasiya soviyyosi
nominal pul kiitlosinin artim siiratini Ustaloyir; (b) qiymotlorin sabitliyi soritinds pul
kiitlosinin azalmasi bas verir vo ya onun azalmasimi {staloyir. Yoni, ki¢ik inflyasiya
soraitinds do igtisadi tonoazziil miimkiindiir, agor dovriyyads olan pul kiitlasinin azalma
siiroti inflyasiya soviyyossindon yiiksokdirsa. Basqa sézlo, ogor RPK ilo UDM arasinda
asililiq miigahido olunursa, bu asililiq tizra inflyasiya ilo iqtisadi artim arasinda konkret
alagelor miiayyanlogsoa bilir.
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Diinya 6lkalarinin tacriibasinds bu asililigr tosdiq edon Kifayst godor ¢ox sayda niimunalor
movcuddur, yanasmanin yetarinca asaslt olmasini gostoran bariz niimuna iSe Tiirkiyado
totbiq olunan makroiqgtisadi tonzimlonmo rejimidir. Beloki, igtisadiyyatda son illor bir
torafdan tiirk lirasinin asasl ucuzlagmasi, inflyasiyanin siiratlonmasi va bu proseslarin asas
tokanverici qiivvasi kimi markazi bank torofindon faiz doracasinin endirilmasi, digor
torofdon iso UDM-in artimi, ixacin artimi, 6lkenin qzil-valyuta ehtiyatlarinin artiminin
miisahido edilmosidir.

Moveud tonzimloma rejiminin  nozori yanagmalar baximindan tokmillogdirilmasinin
alternativ istigamoti kimi tonzimlomads prioritet olara iqgtisadi aktivliyin stimullasdirilmasi
(sorti olaraq Tirkiys modeli) yiiksok inflyasiya soraitindo iqtisadiyyatin qeyri-neft
sektorunun inkisafinin stirotlonmasine tokan vero bilocok makroigtisadi soraitin
formalasmasi, natico etibari ilo iSa real gostoricilorin - manatin real mozonnasi, real faiz
daracasi, ohalinin real golirlori, geyri-neft sektoru iizro 6zal investisiyalarin saviyyasi va
strukturu, biidca daxil olmalarinin saviyyasi va strukturu tizra pozitiv doyisikliklorin tomin
edilmoasi miioyyanlosir. Bu halda, miitloq zoruri olan sort - hazirda Azorbaycanda
inflyasiyanin hadoflonmasi vo ya inflyasiyanin ¢evik hadoflonmasi rejimlorindon birinin
totbigidir.
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Hucmumym Ixonomuxu npu Munucmepcmea Hayku u Oopazosanusa Azepoaiiorxcanckoii
Pecnyonuku, Omoen: ""Teopemuueckue 0CHO8bl IKOHOMUYECKOU ROTUMUKU", 2/1A6HBLI HAYYUHBLI
COMPYOHUK
Hugpnayua u pocm Ikonomuku 6 Azepoaiiorycane anaius ¢ ROIUYUIL NOOX0008 IKOHOMUYECKOTL
meopuu
Pesrome

Lenvio uccnedosanus A6IAemMcsa AHAIU3 POCMA IKOHOMUKU U uH@rayuu 6 Aszepbatioxcarne ¢
NO3UYULL  CYWeCmBYIOWUX 6 HAYYHOU Jumepamype meopemuyeckux nooxooos. Memodonozueil
UCcne0o8anus AGIAEMCA  CUCMEMAMU3AYUsi Meopemuyeckux Mamepuaios U CMamucmuyecKux
OanHbix cmpansl. Pesynemamom uccredosanus aeisnemcs Xapakmepucmuka Cywecmeyiouux
He0OCMAamKo8 8 IKOHOMUUECKOM DeSyIUPOSaHUulu U 603MOJICHOCHEN UX YCMPAHeHus ¢ No3uyull
meopemuyeckux — nooxo0os.  Pezyiemamwl  uccredoganuss  mocym — 6blmb  UCHOAL30BAHBL
IKOHOMUYECKUMU UHCIMUMYMAaMu OJi YAVHUIEHUS. CYWECMBYIOue20 pedcuMa pecyiuposanus 8
cmpane. Hayunotl HOBU3HOU ucciedo8anusi A1semcs 000CHO8aAHUe He0OXO0OUMOCMU NPUMEHEHUs.
HOB020 NOOX00a K OYeHKe B3auMOCGa3U Mmexncoy uH@asayuell U IKOHOMUYECKUM POCMOM 8
MAKPOIKOHOMUYECKOM Pe2yTUpO8aHUL.

Kntouesvle cnosa: uupnayus, IKOHOMUYECKUN — pOCH,  MmMeopemuyeckue  nooxoobwl,
MAKPOIKOHOMUYECKOe Pe2yIuposaHue.
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Inflation and economic growth in Azerbaijan analysis from the point of view of economic theory
approaches
Summary
The purpose of the study is the analysis of economic growth and inflation in Azerbaijan from the
standpoint of theoretical approaches existing in the scientific literature. The methodology of the study
is the systematization of theoretical materials and statistical data of the country. The result of the
study is the description of the existing shortcomings in economic regulation and the possibilities of
their elimination from the standpoint of theoretical approaches. The results of the research can be
used by economic institutions to improve the current regulatory regime in the country. Hayunotl
HOBU3HOU uciedosanue ucnonvzosanue substantiation of the necessity of applying a new approach to
assessing the relationship between inflation and economic growth in macroeconomic regulation.
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