AMEA lqtisadiyyat institutu - ) ELMi OSORLOR, Ne6, 2019
ISSN 2519-4909 - E-I1SSN 2519-4917
UOT 336
JEL 017

QULIYEV H.E., doktorant
Azarbaycan Dovlat Iqtisad Universiteti
Azdrbaycan Respublikasi Vergilor Nazirliyi

AZORBAYCANDA KOLGO iQTISADIYYATININ MIQYASININ
QiYMOTLONDIRILMOSI

Xiilasa

Tadqgigatin magsadi: Nagd pul nisbati metodu vo nagd pula tolob modelindon istifads edorok
Azorbaycanda kolgs iqtisadiyatinin hocmini miiayyanlasdirmok.

Metodologiya: Ekonometrik analiz.

9sas naticalor: Kolgo iqtisadiyyati qlobal xarakter dasiyir vo biitiin 6lkalorde miisahido
olunur. Diinyanin on yiiksok inkisaf etmis Olkolorinda belo kolga iqtisadiyyatina rast galinir. Nagd
pul nisbati metodu vasitosilo Azorbaycanda kolga igtisadiyyatinin miqyasi miayyanlosdirilmis vo
illor lizro dinamikas1 gostorilmisdir. Nagd pul nisbati metoduna asasan 2018-ci ildo Azorbaycanda
kolgo igtisadiyyati rosmi UDM-in 31%-ni toskil etmoklo 1993-cii ildon sonra on asagi doyorini
almigdir. Tohlil olunan dovr arzinds fiskal siyasatin pro-tsiklik istigamatds olmasi sebabindan nagd
pula tolob modeli vasitosilo kolgs igtisadiyyatinin miqyasinin miiayyoan edilmosi miimkiin
olmamigdir.

Acar sozlor: kolgo igtisadiyyati, vergidon yayinma, monetar yanasma, nagd vosaitlor,
regressiya modeli.

GIRIS

Kolgo iqtisadiyyati iqtisadi adobiyyatlarda bir ne¢o oxsar terminlarlo ovazlonir. Gizli iqtisadiyyat,
misahido olunmayan iqtisadiyyat, qeyri-rosmi iqtisadiyyat vo qara iqtisadiyyatt buna misal
gostormok olar (Leandro va b.2018). Kolgo igtisadiyyati dedikdo rosmi iimumi daxili mshsuldan
(UDM) kenarda qalan igtisadi faaliyyat basa diisiiliir. K6lga iqtisadiyyatinin fundamental strukturunu
daha dorindon anlamaq magsadilo onu dord istigamato bdlmok olar. Birinci istigamet gqanuni
foaliyyotdon golirlorin bilorokdon gizladilmosidir. Bu adoton vergi vo sosial dhdsliklordon tam
yayinmaq magsadilo potensial vergi ddayicisinin vergi orqaninda geydiyyata durmamasi naticasinda
bas verir. Homg¢inin, vergi 6dayicisinin dovlst biidcasi qarsisindaki Shdsliklorini qisman yerino
yetirmak tigiin goalirlorinin miioyyan hissasini gizlotmasi kolgs iqtisadiyyatinin formalagmasina zomin
yaradir. Tosarriifat subyektlorindo omok miigavilosi olmadan is¢ilorin muzdlu iga colb olunmasi kélgo
iqtisadiyyatinda genis yayilmis praktikadir. Ikinci istigamot ganunla qadaga olunmus foaliyyotdon
dovriyyslorin gizlodilmasidir. Narkotik ticarati vo insan alveri, habels istehsali lisenziya tolob edon,
lakin lisensiyasiz foaliyyotlo mosgul olan subyektlor kdlgs igtisadiyyatinin digor komponentidir.
Ugiincii istiqamot ev tosorriifatlariin istehlak magsadilo istehsal etdiyi mohsullar va xidmaotlordir ki,
bu faaliyyst tamamilo ganunidir, gizladilmosine he¢ bir ehtiyac yoxdur. Lakin, ev tesarriifatlar:
arasinda olan omoliyyatlar miisahido oluna bilmadiyino goro milli hesablar sisteminds qeyd olunmur.
Kolgos igtisadiyyatinin sonuncu seqmenti milli hesablar sistemininin ugotundan mosul olan miivafiq
grumlarin statistik hesabatlar1 diizgiin aparmamasi vo ya hesabatliligi tomin edorkon yalnis
praktikadan istifado etmosi, eloco do her hansi foaliyystin ohomiyyetinin  diizgiin
qiymatlondirmoyarak timumiyyatlo hamin faaliyyati nozars almamasi ola bilar (OECD 2012).

2014-cii ilin ortalarindan neftin diinya bazar qiymatinin ohomiyyatli dorocodo asagi diigmosi
2015-ci ilin fevral vo dekabr aylarinda 6lkados iki ardicil devalvasiyanin bas vermasi ilo yadda qaldi.
Neftin qiymatinin volatilliyi neft ixrac edon 6lkolords, o ciimlodon Azarbaycanda ondan asililigin
aradan qaldirilmasin1 vo ya azaldilmasimi sortlondirir. Bununla olagodar olarag, dovlotin maliyyo
imkanlarin1 artirmaq vo ya vergitutma bazasmin genislondirmok son dovrlorde aktual masaloyo
cevrilmigdir. Biidco daxilolmalarini artirmagin osas yollarindan biri kdlgo iqtisadiyyatinin ohato
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dairosinin azaldilmasi vo notico etibarilo miixtolif sektorlar lizro kolgo iqtisadiyyatinda foaliyyot
gostoran sahibkarliq subyektlorini vergitutma bazasina calb etmokdir.

Kolgo igtisadiyyatinin 6l¢iilmasi vo ya ohato dairasinin miisyyonlogdirilmasi olduqca miirokkob
mosoloadir. Belo ki, kdlgads foaliyyst gostoron sahibkarliq subyektlorinin rosmi iqtisadiyyata colb
edilmasi, o ciimlodon onlarin agkarlanaraq ugota salinmasi homin sahibkarliq subyektlori tigiin arzu
olunan hallar deyil. Bu sababs gorads onlar foaliyystlorinin nozaratsiz zonada qalmasi {i¢iin biitiin
mimkiin mexanizmlordon istifado edirlor. Vergi orqanlar1 {i¢iin iso vergi miikallofiyysti olan
soxslorin tam gokildo miioyyonlosdirilmosi, habelo audit edilmosi mohdud vaxt vo resurslar
cor¢ivosindo birbasa metodlarla miimkiin deyildir. Bununla alagodar olaraq, kolgo igtisadiyyatinin
miqyasinin qiymatlondirilmoesi T{iglin bir ne¢o eknometrik modellor vo monetar yanagma
metodlarindan istifads edilir ki, bu hesablamalarda 6z névbasinds toxmini naticalar verir.

9dabiyyat arasdirmasi

Iqtisadi odobiyyatlarda kdlga iqtisadiyyatinin miqyasinin gqiymetlondirilmasi ilo slagodar bir
ne¢o metodlar movcuddur. Bunlardan on ¢ox istifads olunan metod monetar yanasma metodudur.
Monetar yanasmanin asas mahiyyati ondan ibarotdir ki, amaliyyatlarin rasmi hesabatlarda geyds
alinmamasi vo vergidon yayindirilmasi {igiin nagd vesaitlordon istifads olunur. Bels ki, nagd pulun
izlonilmasi ¢atindir vo demoak olar ki, geyri-miimkiindur vo bu sobabs gorado nagd pul koélgo
igtisadiyyat ti¢iin asas vasita hesab olunur (Hildegart vo b.2008).

Monetar yanasma metodu hesab olunan nagd pul nisboti metodu ilk dofo Peter Gutmann
torofindon  1937-1976-c1 illori ohato etmoklo ABS-da kolgo igtisadiyyatinin - miqyasini
giymatlondirmok mogsadils istifads edilmigdir. Peter Gutmann ikinci diinya miiharibasindon avvalKi
dovri, yani 1937-1941-ci illorin 5 illik orta gostaricisini (hamin dovrds galir vergisi magbul saviyyads
idi) baza ili kimi nozorde tutmus vo 1976-c1 ildo ABS-da UDM-in 10% hocminde kolgo
igtisadiyyatinin oldugunu gostormisdir (Gutmann 1977).

Azorbaycanda Elson Bagirzado monetar yanasma metodu hesab olunan Gutmann metodundan
istifado  edorok, 1991-2006-c1 illor orzinds oOlkenin kolgo igtisadiyyatinin  komiyyot
giymatlondirmasini tadqiq etmisdir (Bagirzads 2007).

Bundan basqa, Fredrix Sinayder vo Leyandro Medina torafindon 1991-2015-ci illori ohato edon
dovrdo 158 o6lko tizro kolgo igtisadiyyatt MIMIC modeli vasitosilo giymotlondirilmigdir. Homin
todgigatda Azarbaycan iizro kolgs igtisadiyyatinin miqyasi tohil olunmus va illor tizro dinamikasi
gostorilmisdir (Leandro va b. 2018).

1980-ci ildo Vito Tanzi ABS-in kolgo iqtisadiyyatini qiymotlondirmok mogsadilo monetar
yanagmanin daha miirokkob formasi hesab olunan nagd pula talob modelinden istifado edorok 1929-
1976 illar tizra 6lkads kdlgs iqtisadiyyatinin shata dairasini tohlil etmisdir (Tanzi 1980).

Vito Tanzinin nagd pula tolob modelindon ilk dofo Himayodar Arasdirmalar Morkazi, Fredrix
Sinayder vo sonralar Elson Bagirzads istifads edorok Azarbaycanda kolga igtisadiyatinin miqyasini
tohlil etmislor (Bagirzads 2008). Lakin, Tanzi metodu vasitssi ilo Azarbaycanda kolgs iqtisadiyyatini
6lgmok mogqsadilo aparilmis har ti¢ tadgigat 2007-ci ilo gadar dovrii shats edir.

Nozaro alsaq ki, Azarbaycan iqtisadiyyatinin genislonmasi 2005-ci ilden baslayib, ekspansiya
dovriinii ohato etmoklo kdlga iqtisadiyyatinin miqyasinin qiymatlondirilmasinin yenidon aparilmasina
zorurat yaranmigdir.

Yuxarida geyd olunanlarla slagodar, biz an son malumatlar tizarindon Peter Gutmanin nagd pul
nisbati metodu vo Vito Tanzinin nagd pula tolob modelindan istifado edarok Azorbaycanda kolgo
igtisadiyyatinin shats dairasini giymatlondiracayik.

Nagd pul nisbati metodu

[lkin nozori miidealar1 1956-c1 ildo Cagan torofindon formalasdirilan vo 1977-Ci ildo
Gutmanin irali siirdiiyli nagd pul nisbatino asaslanan monetar yanasmada dovriyyado olan nagd
pullarin tolobli depozits nisbati kolgs iqtisadiyyatin giymatlondirilmasinds asas rol oynayir. Belo Ki,
nagd pulun tolobli depozits nisbatinin artimi1 kdlgs iqtisadiyyatinda dovr edon nagd pullarin coxalmasi
ilo asaslandirilir. Gutmanin metoduna géro rosmi UDM-da kolga iqtisadiyyatinin payinin miioyyon
etmok {igiin giymatlonirilon dévrds nagd pulun talabli depozits nisbatinin minimum dayari baza ili
kimi gotiiriliir va nazarda tutulur Ki, hamin nisbatin minimum doayari aldig1 vaxtda 6lkads gizlodilmis
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igtisadiyyat yox saviyyasindadir. Baza ili miioyyanlosdirildikdon sonra cari ildoki nagd pulun talabli
depozits nisbati tapilir vo bu iki dovr arasindaki nisbatlorin forgi kdlge iqtisadiyyatinda dovr edon
nagd pullarin hacmini miioyyanlosdirmak ti¢iin cari dovriin talobli depozitins hasil edilir. Sonda iss
kolgo iqtisadiyyatinda dovr edon nagd wvesaitlor pulun todaviil siiratino vurularaq kolge
igtisadiyyatinin hocmi miioyyanlosdirilir.

Gutmann metodunun manfi cohoti ondan ibaratdir ki, dovriyyads olan nagd pullarin artimi
zamani iqtisadi inkisaf, inflyasiya gostoricisi vo banklara olan inamin azalmasi faktoru nozors
alinmir. Bundan basqa, pulun todaviil siiratinin hor iki sektorda eyni olmasi, eloco do miibahiso
movzusu olan “baza ili” anlayis1 metodun asas monfi torofloridir (Bagirzads 2007).

Nagd pul nisbati metodunun hipotezi asagidaki kimidir.

= Pulun todaviil siiroti UDM-in pul toklifino (M1) nisboti formasinda hesablanir vo nozordos
tutulur ki, rasmi va kolgs iqtdisadiyyatinda pulun tadaviil siirati eynidir ( V,=1,,).

* Dovriyyado olan nagd vesaitlor rasmi vo kolgs iqtisadiyyatinda istifado olunan pul
vasaitlarinin comins barabardir (C=C,+C,).

. (D£=K) K-nin artim1 kdlgs igtisadiyyatinin artimi ilo naticalonir.

» Bazailinds kolgs igtisadiyyatinin olmadigi nazords tutulur (D£ = %) Vo K, an kigik doyar alir.

= Kolgo iqtisadiyyatinda istifado olunan pullar dévriyyads olan nagd vesaitlordon rosmi-
igtisadiyyatda istifads olunan nagd vesaitlori ¢ixmagqla tapilir (C,,= C-C,).

= Nozoars alsaq ki, kolgs igtisadiyyati vo rosmi-iqtisadiyyatda istifads olunan pullarin dvretma
stirati eynidir, bels olan halda kolgs iqtisadiyyatinda olan pul kiitlosini tadaviil siiratine hasil
etmoklo kolgo iqtisadiyyatinin hocmi miisyyonlosdirilir (Gutmann 1977).  Kolgo
igtisadiyyatinin hesablanmasi diistur 1-do géstorilmisdir.

_ (C—KoxD) _ (C—KoxD)
Y=Y, X C+°D =Y, X M‘l (1)

Y,, — UDM (kélgo iqtisadiyyati)
Y,- UDM (rosmi igtisadiyyat)

Yuxaridaki cadvaldon gériindiiyii kimi, C/D va ya K, an kigik doyara 1992-ci ildo malik olur
Vo bu sobobo gorada homin il baza ili hesab olunur. Gutmann metoduna asasen Azarbaycanda kolgo
iqtisadiyyatinin on yiiksok gostoricisi rosmi UDM-in 77%-ni toskil etmoklo 2001-ci ildo geydos almib.
2018-ci ildo kolgo igtisadiyyat: rosmi UDM-in 31%-ni toskil etmoklo 1993-cu ildon sonra on asag
giymot almigdir. Bunu onunla oslagoalondirmok olar ki, 6ton ilds vergi inzibatciliginda bir sira yeni
yanasamalar vo doyisikliklor hoyata kecirildi. Habelo, vergi o6dayicilori ilo miinasibotlorin
tokmillagdirilmasi, onlarin diizgiin vo tam sokilds koniillii vergi boyannamalarinin tagdim etmalorinin
dastoklonmasi, eloco do zoruri hesab edilmoyan vergi nozarsti todbirlorinin saylarinin  dofalorlo
azaldilmasi va riskli vergi ddayicilorinin audit se¢iminin tokmil risk modellori osasinda qurulmasi
kolgo igtisadiyyatinin 2018-ci ildo shomiyyatli doracads azalmasina sabab kimi gostarmoak olar.

Qiymoatlondirilon dévrii 3 hissays bolmok olar. Birinci dovr-1991-2004-cii il: Olkads iqgtisadi
sabitliyin borpa olundugu ilk illardon neft galirlorinin igtisadiyyata shamiyyatli saviyyads daxil
olmadigi va ya fiskal ekspansiyanin bas vermadiyi dovr. Bu marhalads koélgs igtisadiyyatinin 14 il
lizro orta gostoricisi 54% toskil edir. ikinci dovr-2005-2014-cii il: Fiskal genislonmo vo ya “bum”
dovrii. Ikinci dovr diinya bazarinda neftin giymotinin koskin diismasi ilo slagodar sona ¢atir. Bu
morholods kélgs igtisadiyyatinin orta illik gostoricisi 62% toskil edir. Ugiincii dévr-2015-ci ildon bu
giino godor: 2015-ci ildo olkads iki ardicil devalvasiya bas verdi vo iqtisadiyyatda miioyyon
durgunluglar yarandi, naticads post-neft dovrii basladi. 2016-c1 ilds 6lks igtisadiyyatinin strateji yol
Xaritasinin hazirlanmasi vo bu sahads islahatlarin hoyata kegirilmasi iqgtisadiyyati miioyyan godar
oksigenlo tomin etdi, naticads iqtisadi artim barpa olundu. Miisbat haldir ki, qiymatlondirmanin
ticlincti dovriinds avvalki dovrlarlo miiqayisads kolgs iqtisadiyyatinin miqyasi azalmis va ortalama
rosmi UDM-in 43%-ni toskil etmisdir.
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Cadval 1. Azarbaycanda kolga iqtisadiyyatimin dinamikasi, mIn manat, [Baza ili 1992, K,=0.8]

Bankla
rdan Rosmi ..
konar iqtisadi i E:z;g? )
nagd | Tolob yyatda | 'AUSACVY | ag | UDM-do
. . atda dovr .. Kolga ..
. pul li Cl| . dovr -, | aviil . kolga
Illor . UDM edon nagd | .. Igtisad | . .. =
dovriy | depoz | D edon . siira | . iqtisadiyyat
. . - vasaitlor . iyyati
yosi itlor nagd Cu=(C- ti mnin payl
(M(0) pullar “6 )
vaya (Ko*D) °
C)
1991 0,6 0,1 6 0,5 0,1 0,5 1 0,4 74%
1992 0,8 1 0,8 4,8 0,8 0,0 3 0,0 0%
1993 7,7 6,1 |13 31 5 3 2 6 20%
1994 55,2 25 |22 375 20 35 5 164 44%
1995 120 65 | 19| 2134 52 69 12 794 37%
1996 173 62 | 28| 2733 49 124 12 1441 53%
1997 234 73 | 32| 3158 59 175 10 1800 57%
1998 185 55 33| 3441 44 141 14 2017 59%
1999 227 51 (45| 3775 41 187 14 2533 67%
2000 270 46 |59 | 4718 36 234 15 3493 74%
2001 294 44 | 6,7 | 5316 35 259 16 4077 77%
2002 334 60 |56 | 6063 48 286 15 4 406 73%
2003 408 92 | 45| 7147 73 335 14 4789 67%
2004 478 180 | 2,7 | 8530 144 334 13 4 337 51%
2005 547 200 | 2,7 | 12523 160 387 17 6 482 52%
2006 | 1311 528 | 2,5| 18037 423 889 10 8714 48%
2007 2714 908 | 3,0 | 26815 727 1987 7 14711 55%
2008 | 4146 959 | 4,3 | 40137 767 3379 8 26 562 66%
2009 | 4175 | 1065 | 3,9 | 34579 852 3323 7 21928 63%
2010 | 5456 | 1263 | 43| 41575 | 1010 4445 6 27 506 66%
2011 | 7158 | 1638 | 44 | 50069 | 1310 5848 6 33288 66%
2012 | 9257 | 1865 | 50 | 54744 | 1492 7764 5 38 216 70%
2013 | 10459 | 2278 | 4,6 | 58182 | 1823 8636 5 39 449 68%
2014 | 10152 | 2678 | 3,8 | 59014 | 2142 8010 5 36 843 62%
2015 | 4776 | 2121 | 2,3 | 54380 | 1697 3079 8 24 275 45%
2016 | 6377 | 2583 | 2,5 | 60425 | 2067 4310 7 29 066 48%
2017 | 7490 | 3054 | 25| 70135 | 2443 5047 7 33571 48%
2018 | 7601 | 4673 | 16| 79797 | 3739 3863 7 25112 31%

Manba: Cadval Markazi Bankin malumatlari asasinda miiallif torafindon hazirlanib.
Nagd pula talab modeli
Modelin forziyyasi ondan ibarotdir ki, kolgo iqtisadiyyat1 yiliksok vergi doracalori sobobindon
yaranir vo dovriyyads olan nagd pullar kolgo iqtisadiyyatin1 formalagdiran osas vasitadir. Buna
gorado nagd pula tolob artigca kolgo iqtisadiyyatinin miqyasinin da artmasi gozlonilir. Dévriyyado
olan nagd pullarin ¢oxalmasina iqtisadi artim, omanat faizlorinin asag1 diismasi, habelo omok haqqi
vo maaglarin milli golirde yiliksalmasi tosir etdiyina goro sorbast doyisonlor kimi modelo daxil
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edilmisdir. Tanzi metoduna asason kdlgo iqtisadiyyatinin yaranmasina yalniz yiiksok vergi doracolori
sobab olduguna gors vergi yiikiiniin olmadig1 zaman nagd pullara talob ilo vergi yiikiiniin oldugu
vaxtda nagd pullara tolob arasindaki forq kolgs iqtdisadiyyatinda dovr edon nagd pullar kimi nozordo
tutulur (Tanzi 1983).

Tanzi metodunun bir ne¢o monfi cohatlori mévcuddur. Belo ki, kdlgo iqtisadiyyatinda biitiin
omoliyyatlar nagd pulla aparilmir. Arne Isachsen vo Steinar Stromun 1980-ci ildo Norveg
igtisadiyyat1 lizro hoyata kegirdiyi todqigatlar naticesindo moalum olmusdur ki, kolgs igtisadiyyatinda
omoliyyatlarin toxminon 80%-1 nagd sokildo aparilir. Bu sababo gorads, barter omaliyyatlari iqtisadi
omoliyyatlarda nozoro alindig1 zaman kolgo iqtisadiyyatinin hocmi daha bdyiik olar (Friedrich vo
b.1999).

Nagd pula tolob modelindo kolgo igtisadiyyatinin yaranmasinin yegano sobabi kimi yiiksok vergi
daracalarinin gostorilmosi metodun digor monfi torafi kimi qeyd olunur. Bels ki, qanunvericiliyin
mirokkobliyi, vergi 6doyicilorinin davranisi, vergi oxlaqi kimi digor sobablor kdlgo igtisadiyyatinin
miqyasina tosir edir. Werner Pommerehne vo Friedrich Schneiderin 1985-ci ildo ABS {igiin
apardiglar1 todqiqatda vergi gqanunvericiliyin miirokkobliyi, vergi oxlagsizligl (tax immorality),
minimum amak haqqi kimi faktorlarda modelo sorbast doyisonlor kimi daxil edilmisdir. Noticads,
kolgo igtiasdiyyatinin 60-70%-nin vergi yiikii hesabina bas verdiyi 1izo ¢ixmisdir. Bundan basqa,
rosmi vo kolgo igtisadiyyatinda pulun dovriyyas siiratinin eyni olmasida bazi todqiqatgilar torafindon
tonqidls garsilanir (Friedrich vo b.1999).

Yuxarida geyd olunan tonqidlors baxmayaraq, Tanzi metodu vasitasilo kdlgs iqtisadiyyatinin
miqyasinin giymotlondirilmasi ii¢lin zoruri malumatlarin olgatan olmasi bu sahonin todqiqatcilar
torafindon hal-haziradok on ¢ox miiraciot olunan model hesab olunur.

Azorbaycanda kolgo iqtisadiyatinin hocmini miioyyonlogdirmok iiclin ¢oxdoyisonli xotti
regressiyaya asaslanan nagd pula tolob modelindan istifads edacayik. Modelin funksiyasi asagidaki
Kimidir.

CC/My = By + By(V/Y) + ByYy +..+B3Ds+B,(CC/My) .y + ¢ (2)

CC=dovriyyado olan nagd vasaitlor

M,=M,+miiddatli depozitlor

V= Vergi daxilolmalar1

Y= Umumi daxili mohsul (UDM)

Y,=Adambasma diison real UDM

Dy =Miiddatli depozitlorin real faiz doracalori (nominal faiz doracasi —infilyasya dorocasi)

Modelin asili dayisoni dovriyyads olan nagd vasaitlorin M, pul kiitlasino nisbati gotiiriilmiisdiir.
Sorbost dayisonlor iso vergi daxilolmalarmi UDM-o nisbeti, adambasina diison real UDM, miiddotli
depozitlorin real faiz dorocalari vo asili dayisonin gecikdirilmis doyaridir. Asagida modelos daxil edilmis
dayisanlarin nazari cohatdon asaslandirilmasi geyd olunmusdur.

Nozors alsaq ki, nagd pula talob modelinin farziyyasinds vergi daxilolmalari artiqca vergi 6dayicilori
nagd vasaitlordan istifads etmokls vergidon yaymmaga meyilli olurlar va belo olan halda nagd vasaitlora
tolob artdigina goro dovriyyado olan nagd vesaitlorin M, pul kiitlosino nisbatinin artmasi gozlonilir.
Bununla oslagoadar olarag, modelin asili olmayan doyisonlorindon olan vergi daxilolmalarinin UDM-2
nisbatinin doyari (V/Y) asili doyisonlo (CC/M;) miisbat korrelyasiyada olmasi nozords tutulur.

Yiiksok sosial-iqtisadi inkisafin osas gostoricisi hesab olunan adambasima diison real UDM-in (Y,)
arttm1 dovriyyads olan nagd pullarin miqdarini artirmasi gozlonilir.

Miiddatli depozitlorin real faiz doracalorinin (D) yiiksok olmasi nagd pullar1 saroncamda saxlamagin
alternativ xorclorinin galdirir vo naticado nagd vosaitlora tolob azalir. Natico etibarilo, real faiz
daracalorinin artimi dovriyyads olan nagd pullarin hacmini agagr salir.

Dovriyyads olan nagd vasaitlorin M, pul kiitlasins nisbotinin gecikdirilmis doyari (CC/M,);_4 cari
ildo nagd pul dovriyyasinin avvalki illo slagesini tapmagq tiglin models daxil edilmisdir.
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Nagd pula tolob modelinin metodologiyasi nazardan kegirildikdon sonra kolgs igtisadiyyatini va

vergidon yaymmani hor il {izro miioyyan etmak ligiin yuxaridaki reqressiya modeli vergi ilo birlikda
(CC/My), va vergisiz (CC/M;), qgiymatlondirilir. Bu iki giymatlondirma arasindaki forq vergidan
yaymmagq ti¢iin saroncamda qalan nagd vasaitlori prognoz edir v kolgs igtisadiyyatinda dovr edon nagd

vosaitlor hesab olunur. Kolgo iqtisadiyyatinda dovr edon nagd pullarin miioyysn olunmasi diisturu
asagidaki kimidir.

Kolgo iqtisadiyyatindaki nagd pullar= [(CC /M), - (CC/M,),]x M, 3
" (CC/M3)y, =By + B1(V/Y) + ByYq +..4B3Ds+B,(CC/M3) 4
(CC/My), = By + ByYy +..+B3Ds+B4(CC/M3) ¢4
Kolgo iqtisadiyyatindaki nagd pullar=[[B, + B, (V/Y) + B,Y, +..+B3Ds+B,(CC/M3)¢—1]-
[Bo + ByYq +..+B3Ds+B4(CC/M3)¢—4]] X M,

Empirik natica

«Eviews 10» ekonometrik proqram tominati vasitasilo nagd pula tolob modeli an kigik
kvatratlar tisulu ilo giymotlondirilmisdir.

CC/M»=0.50-1.07(V /Y)-1.62(Y,)- 0.04(D;)+0.55(CC/M;) ;1

Modelin ilk sartlorindon biri doyisonlorin stasionarliq sortidir. ADF testi doyisonlorin 95%
inamla stasionarligi inkar etmir. Modeli on ki¢ik kvadratlar isulu qiymatlondirilmasi naticasindos asili
olmayan dayisanlorin tosiri miiayyanlosmisdir. Reqressiya qaliglari stasionardir. Bu iso modelin stabil
oldugunu gostarir. Durbin —Uatson statistikasinin 2-ys yaxin olmasi galiqlarda avto-korrelyasiya
olmadigin1 gostorir. R-kvadratinin 87% togkil etmasi modelo daxil edilmis miistogil dayisonlorin
adekvathigini gostorir. Bundan basqa modelin vo onun doayisonlarinin amsallarinin stabilliyini
giymatlondirmok mogsadilo «CUSUM» testlari hayata kegirilmisdir (Jeffrey 2003).

Qrafik 1. Modelin qaliglarinin normalhgim giymatlondiron «Residuals» testinin
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Qrafik 2. Modelin stabilliyini giymatlandiran «CUSUM» testinin naticasi
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1995- 2018-ci illorin molumatlar1 asasinda qurulmus reqressiya tonliyinin biitiin sortlori test
edilmis vo modelin adekvatligi tosdiq olunmusdur. Bundan sonra, modelin dayisonlorin omsalina
baxdigda malum olur ki, tanliya sarbast doyison kimi daxil edilmis miiddstli depozitlorin real faiz
daracalarinin (Df) vo ddvriyyads olan nagd vesaitlorin M, pul kiitlesina nishatinin gecikdirilmis

dayarinin (CC/M,)¢_, omsallar1 gozlontiloro uygun notica vermisdir. Lakin, nagd pula tolob
modelinin kolga igtisadiyyatinin miqyasini miioyyan etmak tiglin osas parametri hesab olunan vergi
daxilolmalarinin UDM-5 nisbatinin doyari (V /Y) asili doyisenlo (CC/M,) miisbat vektorda horokot
etmosi gozlantisi 6ziinli dogrultmadi. Belos ki, gqeyd olunan sarbast dayisonin amsalinin -1.07 toskil
etmosi vergi daxilolmalarinin UDM-o nisbatinin doyari (V/Y) artigdca dovriyyads olan nagd
vasaitlorin azalmasi naticasine gatirib ¢ixarir. Bu iso Vito Tanzinin nagd pula tolob modelinin asas
hipotezi hesab olunan vergi daxilolmalari artiqca dévriyyads olan nagd pullara tolob yiiksolir vo nagd
voasaitlor kolgs igtisadiyyatinin asas vasitasidir prinsipi ilo uygunlasmir. Nagd pula tolob modelina
osason Azorbaycanda kolgo iqtisadiyyatinin miioyyon olunmamasinin sababi iqtisadi genislonmo
dovriindo 6lkonin fiskal siyasatinin pro-tsiklik istigamotdo olmasidir (Quliyev 2018). Daha aydin
desok, bum dovriindo dovlot xarclorinin ekspansiyasi (bu zaman dovriyyado olan nagd vosaitlor
coxalir) vo biidconin vergi daxilolmalarinin azalmasi, resessiya dovriinds iSo Xarclorin azalmasi (bu
zaman dovriyyads olan nagd vosaitlor azalir) vo vergi daxilolmalarinin artimi dovriyyads olan nagd
pul kiitlasi ilo vergi daxilolmar1 arasinda monfi korrelyasiyaya gotirib ¢ixarmigdir. Aldigimiz
noticonin diizglinliiylinii yoxlamaq maoqgsadils, avvallor Azorbaycanda Tanzi metodu vasitasilo
todqiqatlar aparmis Himayadar Arasdirmalar Moarkazi, Fredrix Sinayder vo Elson Bagirzadanin
tohlillarina nazar salinmigdir. Molum olmusdur ki, Himayadar Aragdirmalar Moarkozinin 1995-2002-
ci illori ohato edon todgigatinda Azorbaycanda kélgo igtisadiyyati rosmi UDM-in ortalama 86%-ni,
Fredrix Sinayderin 1999-2005-ci illor iizro arasdirmasinda kolga iqtisadiyyat rosmi UDM-in ortalama
60.6%-ni, Elson Bagirzadonin 1996-2007-ci illari ohato edon todqiqatinda kolgs igtisadiyyati rosmi
UDM-in ortalama 67%-ni toskil etmisdir (Bagirzads 2008). Qeyd olunan hor ii¢ tadgiqat iizro
Azorbaycanda ko6lgo iqtisadiyyatinin yiiksok saviyyads miiashids olunmasi aragsdirmalarin 2007-ci ila
godor dovrii ohato etmasi vo bu dovr tizrods dovriyyads olan nagd pul kiitlosi ilo vergi daxilolmalari
arasindaki korrelyasiyanin miisbot vektorda olmasidir.
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NOTICO

Qeyd etmaliyik ki, 2018-ci ilin sonlarinda Vergi Macallasine edilmis doyisikliklor ndvbati
illordo  Azorbaycanda kolgo iqtisadiyyatinin  miqyasinin  azaldilmasina 6z miisbat tasirini
gostaracakdir.

Bununla bels kolgo iqtisadiyyati ilo miibarizo davamli olmali vo miitamadi olaragq koélgads
foaliyyat gostoron sahibkarliq subyektlorinin qanunvericilik gargivasinda islomadiklarinin sobablari
arasdirilmalidir. Vergi novlori tizro vergi yiiklori tohlil olunmali vo lazim oldugu hallarda g¢evik
sokilda Vergi Macallasine dayisiklik edilorak vergi yiikii azaldilmalidir. Belo ki, igtisadiyyatin inkisaf
Vo resessiya dinamikasina uygun fiskal siyasot yiiriidiilmasi vo buna adekvat olaraq vergi tadiyyalori
tizro vergi doracasi toyin olunmasi arzu olunandir. Buna baxmayaraq, 6z faaliyyatlorini yenads ganun
cargivasinds formalasdirmayan vergi odayicilori vergi nazorati todbirlori zamani an sort sokildo
cozalandirilmalidir.

Sevindirici haldir ki, son dovrlorde timumilikdo 6lko tizro aparilan iqtisadi islahatlar
soffaflasma proseslorini siiratlondirir, buda natics etibarilo kolgs iqtisadiyyatini azaldir vo dayaniqli
igtisadi inkisafi tomin edir. Eyni zamanda apardigimiz tadqiqatda asagidaki aldo olunmus naticalori
xiisusi vurgulamaq istoyordik:

v' Kolgo iqtisadiyyat1 biitiin Olkoloro xas xiisusiyyotdir vo qlobal xarakter dasiyir.
Diinyanin an yiiksok inkisaf etmis 6lkalorinda bels k6lgo iqtisadiyyatina rast galinir.

v' Nagd pul nisbati metodu ilo aparilmis giymotlondirmado Azorbaycanda kolgo
iqtisadiyyatinin miqyas1 1991-2004-cii illords orta illik rosmi UDM-in 54%-ni toskil
etmisdir.

v Azorbaycanda kolgo iqtisadiyyatinin miqyasi iqtisadiyyatin genislondiyi dévrds an
yiiksok hoddo catmisdir. Belo ki, 2005-2014-cii illordo kolgo iqtisadiyyati rosmi
UDM-in ortalama 62%-ni toskil etmisdir.

v' 2015-2018-ci illor ohato edon post-neft dovriindo kolgo iqtisadiyyatinin miqyasi
awvalki dovrlarlo miigayisada oshomiyyatli dorocods azalmisdir. Bu dovr iizra kolgo
iqtisadiyyatinin orta illik gdstaricisi rosmi UDM-in 43%-ni toskil etmisdir.

v' 2018-ci ilin ovvallorindan vergi inzibat¢iliginda totbiq olunan yeni yanasmalar vo
vergi sisteminds soffafligin tomin edilmasi naticasinds 2018-ci ildo kolgs igtisadiyyati
rosmi UDM-in 31%-ni toskil etmoklo 1993-cu ildon sonra an asag1 doyor almisdir.
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I'yaues X.J., nokropant, UNEC
Ounenka 00beMOB TeHeBOIl JKOHOMUKH B A3epOaiizkaHe
AHHOTANUA

Hean uccaenoBanmsi: onpeeaInTh pa3Mep TCHEBOM SKOHOMUKHU B A3epOaikaHe C
UCIOJIb30BaHUEM MeTojia K03 PHIeHTa HATMYHOCTH U MOJIENIU CIIPOCa Ha HaJIMYHbIE IEHBIH.

MeTo1010rHs: SKOHOMETPHUECKUH aHAIH3.

OcHoBHbIE pe3y/ibTaThl: TeHeBas YKOHOMHUKA SBIISETCS 0COOEHHOCTHIO BCEX CTPaH U HOCUT
rio0anbHEIA XapakTep. Jlaxke B caMbIX pa3BUTHIX CTpaHAX MHUpa HAOIIOAeTCs TeHEeBasi 9KOHOMUKA.
Macmtab TeHeBOMl SKOHOMUKHM B AsepOaiijpkaHe ObUT ONpeAEIeH METOJOM JEHEXHOIo
ko3¢ uILMeHTa U N0Ka3aHa ero AuHaMukKa 1o rojgam. CornacHo MeToay KO3 duiueHTa JeHEKHOM
HAJIMYHOCTH, TeHEBasi SKOHOMHKA B A3epOaiimkane B 2018 roay Obuta caMoil HU3KON BETUYHHOM C
1993 roma, cocraBuB 31% ot odpunmansHoro BBII. B Teuenue ananmusupyemoro nepuoja Obuio
HEBO3MOXKHO OIPEJENIUTh pa3Mep TeHEBOH SKOHOMHUKHU C IMOMOUIbIO MOJIEIH CIpOoca Ha HAJUYHBIE
M3-3a TIPOAKTUBHOCTU (PUCKATLHOW TOJTUTHKH.

KiioueBble cjioBa: TeHeBas SKOHOMHUKA, YKIOHEHHE OT YIUIAThl HAJOrOB, MOHETAPHBIN
MOJIXO/I, IEHEKHbBIE CPEJICTBA, PETPECCUOHHAS MOJIENb.

Guliyev H.E., doctoral student, UNEC
Estimating the size of the shadow economy in Azerbaijan
Abstract

Objective: Estimating the size of shadow economy in Azerbaijan through currency ratio
method and currency demand model.

Methodology: Econometric analysis.

Main results: The shadow economy is a global challenge and observed in all countries.
Even highly developed countries experience the shadow economy. Through the currency ratio
method the scale of shadow economy is determined and its dynamics has been indicated by years.
Based on the currency ratio method, the shadow economy has comprised 31% of GDP in 2018
which is lowest value since 1993. As a result of procyclical fiscal policy during the estimated period
we fail to find the dimension of shadow economy by currency demand model.

Keywords: shadow economy, tax evasion, monetary approach, cash, regression model.
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